Rada
Evropské unie

Brusel 14. éervence 2023

(OR. en)
11509/23
ECOFIN 742
UEM 227
SOC 524
EMPL 371

VYSLEDEK JEDNANI

Odesilatel: Generalni sekretariat Rady

Pfijemce: Delegace

C. predchoziho ~ 11404/23

dokumentu:

Predmét: Hloubkové prezkumy 2023 v ramci postupu pfi makroekonomickeé

nerovnovaze

— zaveéry Rady ze dne 14. ¢ervence 2023

Delegace naleznou v ptiloze zavéry Rady o hloubkovych ptezkumech 2023 v ramcei postupu pii
makroekonomické nerovnovaze ve znéni schvaleném Radou na jejim 3964. zasedani konaném dne

14. ¢ervence 2023.

11509/23 el/rk 1
ECOFIN 1A CS



ZAVERY RADY O HLOUBKOVYCH PREZKUMECH 2023
V RAMCI POSTUPU PRI MAKROEKONOMICKE NEROVNOVAZE

RADA EVROPSKE UNIE:

1.  PRIPOMINA, Ze navzdory naroénému prostiedi, které charakterizuje nevyprovokovana
invaze Ruska na Ukrajinu, vysoké ceny energii a inflace ovliviujici kupni silu domacnosti
a konkurenceschopnost, a rovnéz rostouci protekcionismus a geopoliticka soutéz, prokazuje
ekonomika EU i nadale odolnost. KONSTATUIE, Ze po pandemii nastalo solidni oziveni
tézici z rychle ptijatych politickych opatieni na trovni EU a na vnitrostatni urovni,
a UZNAVA kli¢ovou ulohu politik EU pfi podpofte kvalitnich vysledkii v oblasti investic

a pokroku ve strukturdlnich reforméch v celé fad¢ oblasti politiky.

2. ZDURAZNUIJE, Ze zasadni vyznam ma plné, véasné a u¢inné provadéni Nastroje pro oZiveni
a odolnost prostfednictvim reforem a investic naplanovanych v narodnich planech pro oziveni
a odolnost, ¢imz se umozni vyuziti dostupnych finan¢nich prosttedkti. Tim by se podpofil
hospodatsky rist, zvysila by se odolnost, inkluzivnost a udrZitelnost ekonomik EU a sniZila

by se makroekonomicka zranitelnost.

3. ZDURAZNUIE, Ze je i nadale diileZité iizce koordinovat hospodaiské politiky v EU
a odhalovat makroekonomické nerovnovahy, které brani fadnému fungovani ekonomik
clenskych statil, hospodarské a ménové unie nebo ekonomiky Evropské unie jako celku,
predchazet témto makroekonomickym nerovnovdham a napravovat je. VITA zvefejnéni

hloubkovych ptrezkumi 2023 v rdmci postupu pii makroekonomické nerovnovaze.
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4.  UZNAVA, Ze hospodaisky vyvoj je ve vétsing ¢lenskych stati, jez byly pfedmétem
hloubkového ptezkumu, obecné ptiznivy, nicméné u nékterych ¢lenskych stati pretrvavaji
znaéné problémy. UZNAVA, 7e pokud bude pretrvavat rozdilna inflaéni dynamika, mohlo by
u ¢lenskych statt s vysokou inflaci dojit k oslabeni ndkladové konkurenceschopnosti.
KONSTATUIE, ze dlouhodobé nerovnovahy souvisejici s vysokym vetfejnym, soukromym
1 vnéjSim zadluzenim v kontextu vysokého nominalniho riistu opét vykazuji sestupny trend.
KONSTATUIE, Ze zptisnéni podminek financovani zvysuje rizika a Ze je tfeba nadale
usilovat o zaji§téni udrzitelného klesajiciho trendu miry zadluzeni. BERE NA VEDOMI, Ze
vnéjsi pozice byly obvykle oslabeny cenovym Sokem v souvislosti s dovozem energie,

k cemuz v nékterych ptipadech dale ptispival rist domaci poptavky. KONSTATUIJE, Ze se

ocekava, ze salda bézného uctu v roce 2023 v disledku snizeni nakladii na energii posili.

5. UZNAVA, 7e ceny reziden¢nich nemovitosti v nékolika ¢lenskych statech v roce 2022
vyrazng vzrostly; ptisnéjs$i podminky financovani spolu s poklesem redlnych piijma
domacnosti utlumily poptavku po bydleni, coz vedlo ke korekci cen rezidencnich nemovitosti.
SOUHLASI s tim, e bankovni sektor pandemii dobie piekonal a Ze objemy Gveérd se
selhanim nadale klesaji, KONSTATUIJE vsak, ze k zajisténi trvalé makrofinanéni stability je

tfeba soustavné obezfetnosti.

6.  VYZYVA k obezfetnosti a podle potieby k piijeti véasnych politickych opatient, jez zabrani
zhorSovani a vzniku makroekonomickych nerovnovah v souvislosti s vysokymi inflacnimi
diferencialy. ZDURAZNUIJE, Ze je naléhavé nutné fesit strukturalni problémy souvisejici se
starnutim obyvatelstva a zménou klimatu, zvysit energetickou bezpe¢nost EU, posilit odolnost
dodavatelskych fetézci, fesit nizky riist produktivity, podpofit i€ast na trhu prace, sniZit

stavajici makroekonomické nerovnovahy a zabranit vzniku novych nerovnovah.
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7. SOUHLASI s analyzou Komise obsazenou v hloubkovych piezkumech 2023, podle niz
nerovnovahy na Kypru jiz nejsou nadmémé. UZNAVA, Ze se vefejné, soukromé i vngjsi
zadluzeni na Kypru v pritbéhu Casu, stejné jako v poslednich dvou letech, snizovalo a ze ma
klesajici tendenci. SOUHLASI s tim, ze Mad’arsko se nyni potyké s nerovnovahami
spojenymi s velmi silnymi cenovymi tlaky a potfebami vnéjsiho a vladniho financovani, coz
vyzaduje naléhava politicka opatfeni. Rizika zhorSeni uvedenych nerovnovah by pomohlo
snizit v€asné vyplaceni prostfedkl z Néstroje pro oziveni a odolnost a dal§ich fondi EU po
dokonceni dohodnutych milniki a cilti spojenych s investicemi a reformami. BERE NA
VEDOMI, Ze Komise ponechala vétsinu klasifikaci beze zmény. SOUHLASI s tim, Ze Italie
a Recko se nadale potykaji s nadmémymi nerovnovahami, a¢koli se zda, Ze jejich zranitelnost
se zmensuje, a to i v dasledku pokroku politickych opatieni. SOUHLASI s tim, Ze Francie,
Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rumunsko, Spanélsko a Svédsko se nadale potykaji
s nerovnovahami, i kdyz se v n&kterych ¢lenskych statech snizuji. UZNAVA, Ze pokud budou
stavajici pozitivni trendy pokracovat, mohlo by v ptfipad¢ Francie, Némecka, Portugalska
a Spanélska piisti rok dojit k deeskalaci. SOUHLASI s tim, Ze rizika tykajici se Rumunska
maji negativni trend, coZ si vyzaduje naléhava politicka opatfeni. BERE NA VEDOMI, Ze
hloubkové ptezkumy 2023 dospély k zavéru, ze Ceska republika, Estonsko, Litva, LotySsko,
Lucembursko a Slovensko se nepotykaji s nerovnovahami, nebot’ se zda, Ze jejich zranitelnost

je omezena.

8.  DOMNIVA SE, 7e hloubkové piezkumy 2023 piedstavuji vysoce kvalitni a komplexni
analyzu situace v kazdém &lenském staté, ktery je predmétem prezkumu. VITA horizontalni
tematické zpravy o infla¢nich diferencialech, cenach nemovitosti a vnéjsi udrzitelnosti, jez
byly vydéany s ptedstihem ptfed posouzenim jednotlivych zemi. KONSTATUIJE, Ze s ohledem
na specifické vyzvy v kazdé ekonomice Komise pouzila relevantni analytické néstroje
doplnéné o vécnou kvalitativni analyzu. VITA skuteénost, Ze je stale vétsi vyznam piikladan
vyhledové analyze a posouzeni relevantnich politik. ZDURAZNUIJE, Ze i nadale je velmi

dualezité posuzovat efekty prelévani mezi jednotlivymi zemémi.
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10.

1.

PODTRHUIJE, Ze postup pii makroekonomické nerovnovaze je jednim z tstiednich postupti
v ramci evropského semestru. ZDURAZNUIJE vyznam postupu pii makroekonomické
nerovnovéze v probihajicim prezkumu spravy ekonomickych zéleZitosti. VYZYVA k dalsimu
provadéni postupu pii makroekonomické nerovnovaze, vcetné peclivého monitorovani
stavajicich a moznych novych nerovnovah s vyuzitim ptistupu zaméeteného na budouci vyvoj,
jakoz i monitorovani pokroku politiky a potieb. PRIPOUSTI, Ze analyza v ramci postupu pfi
makroekonomické nerovnovaze by méla byt rozvinuta, aby byl posilen rozmér eurozony

v tomto postupu. ZDURAZNUIJE vyznam véasnych pravidelnych komplexnich
mnohostrannych piezkumt makroekonomickych nerovnovah a pottebu dale zaclefiovat
analyzy citlivosti s cilem zohlednit stale se rychle ménici, nepfedvidatelné a naro¢né globalni

prostiedi.

ZDURAZNUIJE naléhavou potfebu obnovit tradiéni harmonogram evropského semestru,
zejména zvetejniovani hloubkovych prezkumi v prvnim ¢tvrtleti. To je nezbytné pro zajiSténi
smysluplného politického dialogu a mnohostrannych diskusi o zjisténych politickych
vyzvach. ZDURAZNUIJE, Ze zasadni vyznam ma zvyseni viditelnosti postupu a jasna

komunikace o jeho vysledku.

OPETOVNE UVADI, Ze potencial postupu pii makroekonomické nerovnovaze by mél byt
plné vyuZit, v€etné piipadné aktivace postupu pii nadmérné nerovnovaze, a ze by méla byt
posilena vlastni odpovédnost, predvidatelnost, transparentnost, rovné zachazeni

a prosazovani. BERE NA VEDOMI, Ze za sou¢asnych okolnosti nepovazovala Komise

za vhodné postup pii nadmérné nerovnovaze aktivovat. DOMNIVA SE, ze kdykoli Komise
dospéje k zaveéru, ze se ur€ity ¢lensky stat potyka s nadmérnymi nerovnovahami, ale
nenavrhne Radg, aby zahdjila postup pfi nadmérné nerovnovaze, méla by jasné a vefejné
vysvétlit své diivody. V souvislosti se zajisténim vlastni odpovédnosti jednotlivych stath

a fadné tirovné mnohostranného dohledu ZDURAZNUIJE, ¢ je tieba vy¢lenit nezbytny Gas
na vc¢asnou piipravu pfislusnych dokumentl a na poZzadovany politicky dialog v ramci
evropského semestru. VYZYVA k soustavnym politickym opatienim pro snizeni nerovnovéh
a feseni zranitelnych mist. ZDURAZNUIJE vyznam silné a jasné vazby mezi zji§ténymi

makroekonomickymi nerovnovadhami a doporu¢enimi pro jednotlivé zemé.
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