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AN COIMISIUN
EORPACH

An Bhruiséil, 13.7.2022
C(2022) 4836 final

RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN
an 13.7.2022

lena bhforliontar Rialachian (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle maidir le caighdeain theicniula rialala lena leagtar amach teimpléad
conarthach le haghaidh conarthai leachtachta i dtaobh scaireanna eisitheoiri a ligtear
ionstraimi airgeadais da gcuid isteach chun a dtradala ar mhargadh fais FBM

(Téacs atd abhartha maidir le LEE)
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN GHNIMH THARMLIGTHE

Le Rialachéan (AE) 2019/2115 maidir le huasaid margai fais FBM a chur chun cinn, tugtar
sainorduithe do UEUM dréachtchaighdean teicnitil rialdla (RTS) a chur faoi bhraid CE agus
teimpléad conarthach ann le haghaidh conradh leachtachta ata ar fail d’eisitheoiri a ligtear
ionstraimi airgeadais da gcuid isteach chun a dtradala ar mhargai fais (MFanna) FBM agus a
solathraithe leachtachta. Féachann Airteagal 13 de Rialachan (AE) 596/2014 maidir le
drochuséid mhargaidh (an rialachan maidir le drochusdid mhargaidh n6 MAR) le forbairt a
dhéanamh ar na coinniollacha d’eisitheoiri ar FBManna iad chun conarthai leachtachta a
dhéanamh, conarthai a bheadh faoi réir ag céras comhchosuil leis na corais a bunaiodh faoi
chuimsiu cleachtas aitheanta margaidh (AMP) in MAR, de réir Airteagal 13(1) de MAR, gan
gé le hudaréis innitla naisiinta aon chleachtas aitheanta margaidh den sort sin a ghlacadh.

2. COMHAIRLIUCHAIN ROIMH GHLACADH AN GHNIMH

Rinne UEUM combhairlitchén poibli idir an 6 Bealtaine agus an 15 Iail 2020. Ina theannta sin,
d’iarr UEUM comhairle 6n nGrapa Geallsealbhoiri um Urrtis agus Margai (SMSG) arna
bhunt i gcomhréir le hAirteagail 10(1) agus 37(1) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

3. EILIMINTI DLi AN GHNIMH THARMLIGTHE

Leagtar amach sa dréachtchaighdean teicnitil rialdla na ceanglais ar cheart do phairtithe i
gconradh leachtachta a chomhlionadh chun a dirithit nach bhfuil na daoine sin i mbun cublail
margaidh. Go hairithe, t4 teimpléad conarthach san larscribhinn a ghabhann le
dréachtchaighdean teicniuil rialdla ina leagtar amach na ceanglais maidir le comhlionadh na
geritéar a bhunaitear in Airteagal 13(2) de MAR ar cheart do na pairtithe i gconradh
leachtachta a bhaineann le scaireanna eisitheora atd liostaithe i margai fais FBM iad a
chomhlionadh chun go gcumhdofar iad faoin bhforail tearmainn de bhun Airteagal 13 MAR.

Airitear i dteimpléad conarthach den sort sin na hioscheanglais arb é is aidhm d6ibh cothrom
iomaiochta a airithiti 1 measc eisitheoiri atd liostaithe ar mhargai fais FBM agus gnolachtai
infheistiochta, agus sldine an mhargaidh a chosaint ag an am céanna, agus an tsoliibthacht is
ga a choinnedil le haghaidh rannphairtithe sa mhargadh chun gach conradh a chur in oiritiint
do shainitlachtai gach cais aonair. Ba cheart an teimpléad a chomhlanti agus, i gcodanna
airithe, ba cheart do rannphdirtithe sa mhargadh ¢ a choigeartd de réir imthosca an chais
aonair. Seo a leanas cur sios ar na priomhréimsi a chumhdaitear leis an ndréachtchaighdean
teicniuil rialala ata beartaithe.

An cuntas leachtachta: forailtear sa teimpléad conarthach go n-osclofar cuntas leachtachta
tiomnaithe le haghaidh chomhlionadh an chonartha leachtachta. Ba cheart don eisitheoir an
cuntas leachtachta a mhaoiniti le méid acmhainni arna shonrt i1 dtosach, 6 thaobh airgid agus
scaireanna de, acmhainni a bheidh le husaid ag an solathrai leachtachta chun a ghniomhaiocht
a dhéanambh.

Teorainneacha le hacmhainni, chun idirghniomhaiocht chui idir forsai solathair agus éilimh
a airithit, leagtar sios sa teimpléad conarthach teorainneacha le huasmhéid na n-acmhainni is
féidir a leithdhaileadh ar an gcuntas leachtachta faoin gconradh leachtachta.
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Neamhspleachas an tsolathrai leachtachta. Sonraitear dha ghné sa chonradh leachtachta: (i)
neamhspleachas an tsolathrai leachtachta ar an eisitheoir agus (ii) an g sésrai a bheith i
bhfeidhm ag an solathrai leachtachta lena airithiti go mbeidh cinnti tradala a bhaineann leis an
gconradh leachtachta neamhspleach ar na cinnti a dhéanann deasca tradala, grapai tradala nod
aonaid tradala eile a bhionn ag gabhdil do ghniomhaiochtai tradala laistigh den solathrai
leachtach.

Tradail an tsolathrai leachtachta: Anuas ar na teorainneacha leis na hacmhainni, ta
fordlacha sa teimpléad conarthach chun a airithit nach mbeidh athruithe saorga ar na
scairphraghsanna mar gheall ar ghniomhaiocht tradala laethuil an tsolathrai leachtachta arna
déanamh faoi chuimsiu an chonartha leachtachta, ach a mhalairt, go mbeidh tionchar dearfach
aici ar leachtacht agus ar €ifeachtilacht an mhargaidh mar ata beartaithe in Airteagal 13(2) de
MAR.

Oibleagaidi an tsolathrai leachtachta: D’fhonn faireachdn a dhéanamh ar chomhlionadh na
gclasal a shonraitear sa chonradh leachtachta, airitear sa teimpléad an dualgas ata ar an
solathrai leachtachta taifid a choimedd ar an idirbheart arna dhéanamh faoin gconradh
leachtachta. Ba cheart na hidirbhearta sin a bheith inaitheanta go héasca, agus ba cheart na
taifid ghaolmhara a choinnedil ar feadh cuig bliana.

Struchtiir tailli agus luach saothair: Leis an teimpléad conarthach, socraitear luach saothair
an tsolathrai leachtachta, ar bhealach nach ndéanann difear d4 neamhspleédchas. Is ionduil go
mbionn cuid sheasta agus cuid athraitheach sa luach saothair, agus d’théadfadh an dara cuid
sin den luach saothair a bheith ina habhar rioscai a mhéid a bhaineann le neamhspleachas an
tsolathrai leachtachta.

Trédhearcacht: sainaithnitear sa teimpléad conarthach an oibleagaid a bheith trédhearcach i
leith an phobail maidir leis an gconradh leachtachta sula dtagann an conradh 1 bhfeidhm, fad
agus a bhionn an conradh & chomhlionadh agus ar dhul in éag d6. Chuige sin, sonraitear sa
chonradh na modhanna chun an fhaisnéis abhartha a thoilsiu.
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RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN

an 13.7.2022

lena bhforliontar Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n

gCombhairle maidir le caighdeain theicniula rialala lena leagtar amach teimpléad

conarthach le haghaidh conarthai leachtachta i dtaobh scaireanna eisitheoiri a ligtear

ionstraimi airgeadais da gcuid isteach chun a dtradala ar mhargadh fais FBM

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus o6n
gCombhairle an 16 Aibrean 2014 maidir le drochtsaid mhargaidh (an rialachan maidir le
drochusédid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle agus Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE agus 2004/72/CE! én
gCoimisiin, agus go hairithe Airteagal 13(13), an tris fomhir, de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

2)

Foréiltear le hAirteagal 13(12) de Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 go bhfé¢adfaidh
eisitheoiri a ligtear ionstraimi airgeadais da gcuid isteach chun a dtrddala ar mhargadh
fais FBM, go bhféadfaidh siad conradh leachtachta a dhéanamh dé scaireanna i gcas
ina gcomhlionfaidh na conarthai sin, inter alia, na coinniollacha maidir le cleachtais
mhargaidh a bhfuil glacadh leo a leagtar sios in Airteagal 13(2) den Rialachan sin.
Airithitear leis na coinniollacha sin go mbunéfar an méid seo a leanas leis na conarthai
leachtachta — ardleibhéal coimirci d’oibriti thorsai an mhargaidh, an t-idirghniomhu
cui idir forsai an tsolathair agus an éilimh, tionchar dearfach ar leachtacht agus
éifeachtiilacht an mhargaidh agus ceanglaitear leis freisin nach gcruthofar rioscai do
shldine na margai gaolmhara. An teimpléad conarthach le haghaidh conarthai
leachtachta da bhforailtear iontu sin agus arb aidhm do6 a airithit go gcomhlionfar na
coinniollacha sin, leagtar sios leis an teimpléad sin na heiliminti iosta ba cheart a
bheith 1 gconradh leachtachta, ar a n-airitear na heiliminti sin a mhéid a bhaineann leis
an trédhearcacht don mhargadh agus le feidhmit na bhforalacha maidir le leachtacht.
Ta an tsaoirse ag na pairtithe clasail bhreise a chur isteach chun sainitlachtai an chais
aonair a chur san direamh, i gcomhréir lena saoirse chonarthach.

Acmbhainni eisitheora a ligtear a ionstraimi airgeadais da chuid isteach chun a dtradala
ar mhargadh fais FBM agus a ndéantar iad a leithdhaileadh chun conradh leachtachta a
chur 1 gcrich 1 dtaobh scaireanna an eisitheora sin, ba cheart na hacmhainni sin a
bheith inaitheanta laithreach. Da bhri sin, ba cheart forail a bheith ann sa chonradh
leachtachta maidir le cuntas leachtachta tiomnaithe a oscailt. Ta ga le cuntas
leachtachta tiomnaithe den sort sin chun faireachdn a dhéanamh ar theidhmiocht an
chonartha leachtachta agus chun a airithiti, 1 dtaca leis an tradail a dhéanfar chun
criocha an chonartha leachtachta, go mbeidh an tradail sin scartha 6 ghniomhaiochtai

1

IOL 173, 12.6.2014, Ich. 1.
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3)

“4)

©)

(6)

(7

tradala eile a dhéanfaidh an solathrai leachtachta, agus ar an gcaoi sin go
n-ioslaghdofar na rioscai a bhaineann le coinbhleachtai leasa. Ba cheart méid
acmhainni idir airgead agus scaireanna, ar cheart iad a shonru sa chonradh leachtachta,
a bhronnadh ar an gcuntas leachtachta sin. Nior cheart acmhainni den sort sin a said
ach amhdin chun an conradh leachtachta a chomhlionadh.

Na hacmhainni a leithdhdiltear ar an gconradh leachtachta (‘teorainneacha
acmhainni’), ba cheart iad a bheith 1 gcomhréir leis na cuspoiri a leagtar sios in
Airteagal 13(2) de Rialachan (AE) Uimh. 596/2014. Ar an gcuis chéanna, ba cheart an
tradail a dhéanfaidh an solathrai leachtachta a bheith faoi réir teorainneacha praghais
agus méide, a ioslaghdodh, in éineacht le teorainneacha acmhainni, an riosca go
dtiocfadh athruithe saorga ar an scairphraghas mar gheall ar an solathar leachtachta
agus go gcuirfeadh sé, ag an am céanna, an tradail rialta i scaireanna neamhleachtacha
chun cinn.

Faoi chleachtais margaidh a raibh glacadh leo roimhe seo maidir le conarthai
leachtachta, t4 anailis déanta ag na hudardis innitla ar mheanldimhdeachas na tradala
sna scaireanna a liostaitear ar mhargai fais FBM. Léiriodh san anailis sin gur cheart
teorainneacha acmhainni a bheith ag brath ar phroifil leachtachta na scaireanna lena
mbaineann (scaireanna leachtacha vs scaireanna neamhleachtacha) agus gur cheart, i
dtaca leis na teorainneacha acmhainni, an ghniomhaiocht trddala a tharlaionn ar an
margadh lena mbaineann a chur san direamh. Bunaithe ar an anailis sin, is iomchui
forail a dhéanamh, sa chonradh leachtachta, maidir le teorainneacha acmhainni a
shocraitear mar chéatadan den mheédnlaimhdeachas laethuil i gcds na scaire lena
mbaineann, agus an céatadan sin calabraithe ar bhonn phroifil leachtachta na scaire
agus ¢ caidhpedilte chun aon tionchar diultach a bheadh ag an gconradh leachtachta ar
shlaine an mhargaidh agus ar theidhmit orduil an mhargaidh a sheachaint. Chun forail
a dhéanamh maidir le solathar éifeachtach leachtachta i gcds ina bhfuil an
medanldimhdeachas laethuil iseal, ba cheart feidhm a bheith ag tairseach aonair le
haghaidh acmhainni an chonartha leachtachta.

Ba cheart a airithia le teorainneacha praghais nach dtiocfaidh athruithe saorga ar na
scairphraghsanna mar gheall ar ghniomhaiocht trdddla a dhéanann an soléthrai
leachtachta faoi chuimsiti an chonartha leachtachta nuair is ann do leas tradala
neamhspleach.

Ba cheart a airithiti le teorainneacha méide nach sar6idh tradalacha an tsolathrai
leachtachta céatadan uasta den mheanldimhdeachas laethtil 1 gcas scaireanna
neamhleachtacha agus leachtacha. Is iomchui riomh an mheanldimhdeachais laethuil
sin a bhunu ar na 20 14 tradala roimh an 1a tradala. An riomh sin, is lI€iri iomchui ¢é ar
an tradail sa scair lena mbaineann, toisc gur léargas meantéarmach ¢, agus go
gcuimsionn sé ¢ifeacht na mbuaiceanna tradala in aon seisiin amhdain tradala noé 1
gcupla seisiun tradala.

Chun na rioscai a bhaineann le drochusdid mhargaidh a laghdu, 1 ngnathchuinsi
margaidh, ba cheart a fhordil sa chonradh leachtachta gur cheart don soléthrai
leachtachta orduithe tradala a iontrail ar dha thaobh an leabhair orduithe, ach amhain i
gcédsanna eisceachtila ina geuirfi bac ar ghnaththeidhmii an mhargaidh. Ar an gctis
chéanna, orduithe atd modr 6 thaobh scala de agus idirbhearta caibidlithe, ba cheart iad
a bheith laistigh de raon feidhme an chonartha leachtachta, ar choinnioll go
gcomhliontar coinniollacha airithe a bhaineann le forghniomha orduithe den sort sin
agus nach dtarlaionn na traddlacha sin ach i gcésanna eisceachtila. D’fhéadfadh
casanna eisceachtula den sort sin tarld, ag pointe ama sonrach, trath nach féidir leis an
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(10)

(1)

(12)

solathrai leachtachta leachtacht a sholathar faoin gconradh mar gheall ar choibhneas na
n-acmhainni airgid i gcoinne na n-acmhainni ar scaireanna iad ata ar fail don solathrai
leachtachta.

Ba cheart a chur de cheanglas sa chonradh leachtacht go gcomhlionfaidh an solathrai
leachtachta a chonradh leachtachta ar mhodh a bheidh neamhspledch ar eisitheoir na
scaire lena mbaineann agus ar chinnti trddala deasc tradala, gripai tradala n6 aonad
tradala eile laistigh den solathrai leachtachta a théann i mbun gniomhaiochtai tradala i
dtaobh na scaire sin n6 i dtaobh ionstraimi airgeadais a mbraitheann a bpraghas n6 a
luach ar phraghas n6 ar luach na scaire lena mbaineann né a bhfuil tionchar aige ar
phraghas n6 ar luach na scaire lena mbaineann. An solathrai leachtachta a bheith
neamhspleach ar an gcaoi sin, is rud riachtanach ¢ chun rioscai do shlaine an
mhargaidh a sheachaint.

Chun aon rioscai do shldine agus d’theidhmiu orduil an mhargaidh fais FBM lena
mbaineann a sheachaint, ba cheart luach saothair athraitheach an tsolathrai leachtachta
a theorannu. Ina theannta sin, chun cothrom na Féinne a airithit, ba cheart feidhm a
bheith ag na teorainneacha sin ar bhealach comhsheasmhach maidir le gach conradh
leachtachta a dhéanann eisitheoiri a ligtear ionstraimi airgeadais d4 gcuid isteach chun
a dtradala ar mhargadh fais FBM. Ba cheart na huasteorainneacha don chuid
athraitheach den luach saothair, afach, a shocri ag céataddn réasunta den luach
saothair iomlan chun fordil a dhéanamh maidir le dreasacht don solathrai leachtachta
an conradh a chomhlionadh mar is ceart, gan bheith chomh substaintiuil sin agus go
dtabharfadh si dreasu d’iompraiochtai a d’théadfadh a bheith ina riosca do shlaine
agus d’ftheidhmiu orduil an mhargaidh lena mbaineann.

Airithitear slaine an mhargaidh agus cosaint infheisteoiri le trédhearcacht i ndail leis
na conarthai leachtachta. Le gur féidir le rannphdirtithe eile sa mhargadh cinneadh
eolasach a dhéanamh faoi na scaireanna ata faoi réir an chonartha leachtachta, ba
cheart fordil a dhéanamh sa chonradh leachtachta maidir le hoibleagaidi trédhearcachta
lena gcumhdaitear na céimeanna éagstla den solathar leachtachta, eadhon roimh
theacht 1 bhfeidhm an chonartha leachtachta, lena linn agus tar éis a fhoirceannta. I
ndail leis sin, is g4 pdirti amhdin a shainaithint, pairti a bheidh 1 gceannas ar na
hoibleagaidi trédhearcachta. Le go mbeadh sé nios fusa don phobal faisnéis a bhailiu i
dtaobh na scaireanna lena mbaineann, ba cheart gurbh ¢ an pairti sin an t-eisitheoir
agus ba cheart do an thaisnéis dbhartha a thoilsili ar a shuiomh gréasain.

T4 an Rialachan seo bunaithe ar na dréachtchaighdeain theicnitla rialdla arna geur faoi
bhraid an Choimisitin ag an Udaras Eorpach um Urrtiis agus Margai.

Rinne an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai comhairlitchain phoibli oscailte
maidir leis na dréachtchaighdedin theicniula rialdla ar a bhfuil an Rialachan seo
bunaithe, rinne sé anailis ar na costais agus ar na tairbhi a d’fhéadfadh a bheith ag
baint leo agus d’iarr s¢ comhairle 6n nGripa Geallsealbhéiri um Urruis agus Margai
arna bhuntl 1 gcomhréir le hAirteagal 37 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 ¢
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle?,

Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena
mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai), lena leasaitear
Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n- aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisiun
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Teimpléad le haghaidh conradh leachtachta

Chun conradh leachtachta da dtagraitear in Airteagal 13(12) de Rialachan (AE)
Uimh. 596/2014 a dhéanamh, eisitheoiri a ligtear ionstraimi airgeadais da gcuid isteach chun a
dtradala ar mhargadh amhain, n6 nios mo, de mhargai fais FBM, usaidfidh siad an teimpléad
a leagtar amach san larscribhinn a ghabhann leis an Rialachén seo.

Airteagal 2
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, 13.7.2022

Thar ceann an Choimisiuin
An tUachtaran
Ursula VON DER LEYEN
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