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ANNEX

BILAGA

till
KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .......

om komplettering av Europaparlamentets och riadets forordning (EU) nr 596/2014 vad
giller tekniska tillsynsstandarder som faststiller en avtalsmall for likviditetsavtal for
aktier i emittenter vars finansiella instrument {ir upptagna till handel p4 en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag
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BILAGA
Mall for likviditetsavtal

LIKVIDITETSAVTAL
Detta likviditetsavtal (avtalet) ingicks den [datum]

mellan
[foretagets namn],
ett foretag med ett aktiekapital om [........ ] [euro/nationell valuta], med registrerat séite pa
[adress] och registrerat i foretagsregistret i [stad/land] med nummer [ .................coneenn.
], foretréttav [ ......ooeeviiiiiiiii.. ],
(emittenten)

och

[foretagsnamn], ett foretag med ett aktiekapital om [........ ] [euro/nationell valuta], med

registrerat sdte pd [adress], auktoriserat av [nationell behorig myndighet], referensnummer [
............................ ] och registrerat i foretagsregistret 1 [stad/land] med nummer [
............................ ], foretréttav [ ......ooooviiiiiiiiin |,

(likviditetstillhandahdllaren)
(nedan gemensamt kallade parterna)

Parterna har enats om foljande:

1. DEFINITIONER
I detta avtal [och i alla dndringar av det] ska foljande ord och uttryck ha foljande betydelser:

(a) Med marknad avses den tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag pa vilken
emittentens aktier dr upptagna till notering och handel och dér avtalet fullgors, dvs.
[namnet pd tillvixtmarknaden eller tillvixtmarknaderna for smad och medelstora
foretag].

(b) Med aktier avses emittentens aktiekapital om [.....] [euro/nationell valuta], som &r
upptaget till notering och handel p4 marknaden och uppdelat i [....] aktier med ett
nominellt virde om [....] med f6ljande ISIN-kod eller ISIN-koder: [.....].

(©) Med likviditetskonto avses ett sirskilt konto [nummer ............] som Oppnats av
likviditetstillhandahéllaren i emittentens namn.

(d) Med genomsnittlig dagsomsdttning avses den totala omséttningen for de berorda
aktierna dividerat med 20, dir den totala omséttningen for de berdrda aktierna ska
berdknas genom att summera resultaten av att, for varje transaktion som genomforts
under de 20 foregidende handelsdagarna pd den berdrda tillvixtmarknaden for sma
och medelstora foretag, multiplicera antalet aktier som utvixlats mellan kopare och
sdljare med det enhetspris som ér tillimpligt pa transaktionen.

(e) Med likvida aktier avses aktier som har en likvid marknad enligt artikel 1 1
delegerad forordning (EU) 2017/567".

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/567 av den 18 maj 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 avseende definitioner, transparens,
portfoljkompression och tillsynsatgidrder betrdffande produktingripande och positioner (EUT L 87,
31.3.2017, s. 90).
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2.
2.1.

Med illikvida aktier avses aktier som inte har en likvid marknad enligt artiklarna 1
och 5 1 delegerad forordning (EU) 2017/567.

LIKVIDITETSTILLHANDAHALLARENS SKYLDIGHETER

Auktorisation

Likviditetstillhandahdllaren forsédkrar hdrmed emittenten att likviditetstillhandahallaren &r
auktoriserad av [nationell behorig myndighet]| att utfora [den finansiella tjdnsten] och
registrerad som medlem av marknaden. Likviditetstillhandahallaren atar sig att upprétthalla den
auktorisation som beviljats av behdrig myndighet och medlemskapet pd marknaden under avtalets hela

16ptid.

[Ytterligare skyldigheter]

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

Likviditetstillhandahéllarens oberoende

Likviditetstillhandahallaren ska under detta avtals fullgérande agera oberoende av
emittenten.

Likviditetstillhandahdllaren ska ha vidtagit dtgdrder for att sdkerstdilla att
handelsbeslut som rér detta avtal dr oberoende av handelsbeslut som fattas av andra
handlarbord, grupper eller enheter inom likviditetstillhandahdllaren, som handlar
med aktierna eller med finansiella instrument vars pris eller virde dr beroende av
eller  paverkar priset eller virdet pd aktierna som omfattas av
likviditetstillhandahdllarens  mandat  enligt detta avtal, vilket inbegriper
handelsorder fran kunder, portfoljférvaltning eller order som ldggs for egen rdikning.

Likviditetstillhandahdllaren ska upprdtthdlla en ladmplig intern struktur och ldmpliga
interna kontroller som sdkerstdller att den personal som ansvarar for handel enligt
detta avtal dar oberoende av andra handlarbord, grupper eller enheter som dgnar sig
dat handel inom likviditetstillhandahallaren.

Intressekonflikter

Likviditetstillhandahallaren ska ha vidtagit lampliga atgarder for att forebygga och hantera
intressekonflikter som uppstar i samband med fullgérandet av detta avtal.
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24.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.44.

2.4.5.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.54.

Likviditetskontot

Likviditetstillhandahallaren ska oppna ett likviditetskonto med resurser i form av
kontanta medel och/eller aktier som avsatts av emittenten for fullgérande av
likviditetsavtalet.

Likviditetstillhandahallaren ska fora bok o6ver alla transaktioner som utfors pd
likviditetskontot enligt detta avtal, och endast dessa transaktioner.

Likviditetstillhandahallaren ska anvinda de resurser som placerats pa
likviditetskontot uteslutande for fullgorandet av sina skyldigheter enligt detta
likviditetsavtal.

Likviditetstillhandahdllaren far inte overtrassera likviditetskontot vare sig vad gdller
kontanta medel eller aktier och ska sdkerstdlla att dessa resurser dr i linje med de
troskelvirden som avses i punkt 3.3 andra stycket.

Likviditetstillhandahallaren ska avsluta likviditetskontot ndr avtalet har [opt ut eller
avslutats, efter att omedelbart ha overfort eventuella kontanta medel eller aktier pd
likviditetskontot till det konto som emittenten har angett.

Kop- och siljorder

Likviditetstillhandahdllaren dtar sig att ldgga order om att képa och sdlja aktierna
pd marknaden i det enda syftet att oka aktiernas likviditet och forbdttra
regelbundenheten i handeln med dessa aktier eller undvika kursrérelser som inte
motiveras av den aktuella marknadsutvecklingen. Likviditetstillhandahdllaren ska
registrera handelsorder pd bdda sidor i orderboken.

Likviditetstillhandahdllaren dtar sig att inte ldgga order som kan leda till att tredje
parter vilseleds.

Likviditetstillhandahdllaren dtar sig att inte dndra priserna pa den marknad ddr det
finns ett intresse for handel hos oberoende handlarbord, grupper eller enheter som
dgnar sig at annan handel inom likviditetstillhandahdllaren eller hos oberoende
tredje parter. For koporder dtar sig likviditetstillhandahadllaren att ldgga order
avseende aktierna till en kurs som inte overstiger det hogsta oberoende kopbudet i
orderboken eller den senaste oberoende transaktionen, beroende pd vad som dr
hogst. For sdljorder atar sig likviditetstillhandahallaren att ldgga order avseende
aktierna till en kurs som inte understiger det ldgsta oberoende sdljbudet i
orderboken eller den senaste oberoende transaktionen, beroende pd vad som dr
ldigst.

Den skyldighet att registrera handelsorder pa bada sidor av orderboken som avses i
punkt 2.5.1 ska inte tillimpas vid foljande omstindigheter:

(a) En situation med volatilitet som utldser volatilitetsmekanismer for den aktie
som dr foremdl for likviditetsavtalet eller en situation med extrem volatilitet
som utloser volatilitetsmekanismer for majoriteten av de finansiella instrument
som handlas p& marknaden.

(b) Krig, kollektiva atgirder, oroligheter eller cybersabotage.

(c) Otillborliga marknadsforhallanden, dér ett rittvist, ordnat och oppet utférande
av handel dventyras och dir likviditetstillhandahéllaren kan ldgga fram bevis
for ndgot av foljande:

SV



SV

2.6.
2.6.1.

2.6.2.

2.7.
2.7.1.

2.7.2.

2.8.

1) Forseningar och avbrott har 1 vésentlig grad hdmmat funktionen hos
marknadens system.

1)  Det har forekommit flera felaktiga order eller transaktioner.

iii) Marknadens forméga att tillhandahalla tjanster har blivit otillricklig.
Daglig handel
Likviditetstillhandahallaren ska inte 6verstiga foljande dagsvolymer i handeln:
(a) For illikvida aktier: 25 % den genomsnittliga dagsomséttningen.
(b) For likvida aktier: 15 % den genomsnittliga dagsomséttningen.

Om den volym som anges i led a innebar att likviditetstillhandahallaren inte pa ett
effektivt sitt kan tillhandahalla likviditet far likviditetstillhandah&llaren tillimpa ett
enskilt fast troskelvarde pa 20 000 euro eller, i medlemsstater som inte anvinder
euro, motsvarande belopp i den nationella valutan, faststéllt genom tillimpning av
Europeiska centralbankens referensviaxelkurs for euron per den 31 december
foregaende ar.

Stora order och manuella avslut enligt artikel 4.1 b och c i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 600/2014* och i artikel 7 i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/587° ska falla inom ramen for detta likviditetsavtal, forutsatt
att de uppfyller samtliga foljande villkor:

(a) De utfors pa en handelsplats.
(b) De foljer bestimmelserna pa marknaden.
(c) De sker i exceptionella situationer.

Pa de villkor som faststills 1 leden a, b och ¢ far likviditetstillhandahéllaren
overskrida de granser som ér faststéllda i punkt 2.6.1 under den handelsdagen.

Bokforing

Likviditetstillhandahallaren dtar sig att bevara adekvat bokforing avseende order
och transaktioner rérande avtalet i fem dr.

Likviditetstillhandahallaren dtar sig att i fem ar bevara dokumentation som visar att
order infors och registreras separat och individuellt utan att order fran andra
kunder eller fran handeln for egen rdkning aggregeras, och att verifiera denna
dokumentation genom en efterlevnadsfunktion eller annan funktion for intern
kontroll.

Revision och efterlevnad

Likviditetstillhandahallaren atar sig att ha resurser for efterlevnad och revision for att
overvaka och sdkerstilla att tillamplig réttslig ram och villkoren i detta avtal efterlevs 16pande
utan avbrott.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om @ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/587 av den 14 juli 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument
avseende tekniska tillsynsstandarder for transparenskrav for handelsplatser och vérdepappersforetag
betrdffande aktier, depébevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument
och krav pa att genomfora transaktioner for vissa aktier pa en handelsplats eller genom en systematisk
internhandlare (EUT L 87, 31.3.2017, s. 387).
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2.9.  Oppenhet

Likviditetstillhandahallaren atar sig att forse emittenten med all information som kravs for att
emittenten ska kunna uppfylla sina skyldigheter avseende kraven pa Oppenhet gentemot
allméinheten och [den nationella behériga myndigheten).

3. EMITTENTENS SKYLDIGHETER
3.1. Likviditetstillhandahéllarens oberoende

Emittenten far inte utova inflytande pa likviditetstillhandahéllaren vad giller
likviditetsavtalets fullgérande.

3.2.  Oppenhet

3.2.1.  Emittenten ska utan dréjsmal forse berdrd [nationell behérig myndighet] med en
kopia av detta avtal pa dennes begdran.

3.2.2.  Emittenten dtar sig att pd sin webbplats tillhandahdlla samtliga foljande uppgifter
och regelbundet uppdatera dem: [Uppgifterna kommer dven att finnas pd
likviditetstillhandahdllarens webbplats och/eller pd marknadens webbplats eller
tillgdngliga pa annat sdtt].

(a) Innan detta avtal borjar gélla:
1) Emittentens och likviditetstillhandahallarens identiteter.
ii))  Identifiering av de aktier som &r foremal for detta avtal.

ii1) Detta avtals startdatum och 16ptid samt situationer eller omstdndigheter
som kan leda till tillfélligt avbrott, upphdvande eller avslutande.

iv) Identifiering av den marknad pa vilken skyldigheterna i detta avtal
kommer att fullgoras och i tillimpliga fall angivande av mojligheten att
genomfora transaktioner i enlighet med punkt 2.6.2 i detta avtal.

v)  Resurser i form av kontanta medel och aktier som enligt detta avtal
placerats pa likviditetskontot.

(b)  Under fullgérandet av detta avtal:

i)  Varje halvar, aggregerade siffror per dag for den handelsverksamhet som
utfors enligt detta avtal, inklusive:

— Antalet genomforda transaktioner.
— Handelsvolym.

— Den  genomsnittliga  storleken pd transaktionerna  och
genomsnittliga noterade spreadar.

— Priserna pa genomforda transaktioner.

ii)  Alla dndringar av tidigare offentliggjorda uppgifter om likviditetsavtalet,
andringar rorande beloppet for kontanta medel och antalet aktier som
emittenten har avsatt.

(c) Efter avslutandet av detta avtal:
i) Att detta avtals fullgérande har upphort.
ii)  En beskrivning av hur avtalet har fullgjorts.
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iii)  Skdlen till avtalets avslutande.
iv)  Om avtalet 16per ut, uppgifter rérande dess utlépande.
3.3. Begriansningar av de resurser som avsiitts for fullgorandet av avtalet

Emittenten ska placera resurser i form av kontanta medel eller aktier pé likviditetskontot som
star 1 proportion till och motsvarar malet att forbattra likviditeten. Médngden resurser ska
uppga till [ XXX i kontanta medel respektive XXX 1 aktier].

Emittenten ska sdkerstilla att de avsatta resurserna inte overstiger foljande troskelvirden:

(a) For illikvida aktier: 500 % av aktiens genomsnittliga dagsomséttning, men
hogst 1 miljon euro.

(b) For likvida aktier: 200 % av aktiens genomsnittliga dagsomsdttning, men hogst
20 miljoner euro.

Om troskelvirdet pad 500 % som faststidlls 1 led a inte ricker till for att
likviditetstillhandahallaren ska kunna tillhandahalla likviditet effektivt, kan ett enskilt fast
troskelvarde om 500 000 euro anvandas.

For emittenter i medlemsstater vars valuta inte dr euro ska motsvarande vérde i nationell
valuta faststillas genom tillimpning av Europeiska centralbankens referensvixelkurs for
euron per den 31 december det ar som foregar datumet for detta avtal.

34. Likviditetstillhandahéllarens erséttning

Som ersittning for de tjénster som tillhandahdlls enligt detta avtal dtar sig emittenten att till
likviditetstillhandahallaren betala [ange belopp] och [ange procentandel] av [ange ersdittning,
kriteriet for att faststilla rorlig ersdttning, som inte far overstiga 15 % av den totala
ersdttningen samt avgifter och frekvens for betalningen].

TILLFALLIGT UPPHAVANDE ELLER BEGRANSNING AV DETTA AVTAL

4.1. [situationer i vilka, eller villkor enligt vilka, avtalets fullgorande tillfilligt kan
upphiivas eller begrinsas]

5. ANDRA AVTALSMASSIGA VILLKOR

5.1. [Parterna kan infoga ytterligare klausuler for att dterspegla de sirskilda
omstiindigheterna i det enskilda fallet, i enlighet med sin avtalsfrihet (t.ex. lag
som reglerar avtalet, sekretess, loptid, uppsagning, forlingning, jurisdiktion och
andra ytterligare bestimmelser for att ta hidnsyn till de séirskilda
omstindigheterna i det enskilda fallet)]

6. INLAMNANDE AV UTKAST TILL AVTAL

Emittenten har 1dmnat in ett utkast till detta avtal till [marknadsoperatéren], som har samtyckt
till avtalsvillkoren. Emittenten bekriftar hirmed att villkoren 1 detta avtal dverensstimmer
med villkoren i det utkast till avtal som [marknadsoperatoren] har samtyckt till.

Till bevis hirpa har detta avtal ingatts den [dag], [mdnad] och [dr].
UNDERTECKNAT
Emittenten

[namn]

SV



SV

For

[namn]
Likviditetstillhandahéllaren
[namn]

For

[namn]
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