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PRILOGA
Predloga pogodbe o zagotavljanju likvidnosti

POGODBA O ZAGOTAVLJANJU LIKVIDNOSTI

Ta pogodba o zagotavljanju likvidnosti (v nadaljnjem besedilu: pogodba) se sklene dne
[datum]

med
[ime podjetjal,

podjetjem z delniskim kapitalom v viSini [........ ] [EUR/nacionalna valuta], ki ima sedez v
[naslov] in je wvpisano v register podjetiy v [mesto/drzava] pod Stevilko [
............................ ], kigazastopa [ .......ooovvvivniiininnnnnn |,

(v nadaljnjem besedilu: izdajatelj)

in
[ime podjetja], podjetjem z delniskim kapitalom v vi$ini [........ ] [EUR/nacionalna valuta], ki
ima sedez v [naslov], ki ima dovoljenje [pristojni nacionalni organ] in referenc¢no Stevilko [

............................ ] ter je vpisano v register podjetij v [mesto/drzava] pod Stevilko [
............................ ], kigazastopa [ .......ooovvvvvniiniinnnnnn |,

(v nadaljnjem besedilu: ponudnik likvidnosti)
(skupaj v nadaljnjem besedilu: pogodbenici)

Pogodbenici sta se dogovorili:

1. OPREDELITEV POJMOV
V tej pogodbi [in vseh njenih spremembah] imajo naslednje besede in izrazi naslednji pomen:

(a) »trg® pomeni zagonski trg MSP, na katerem se izdajateljeve delnice sprejmejo v
kotacijo in uvrstijo v trgovanje in na katerem se izvaja pogodba, tj. [ime
zagonskega/-ih trga/-ov MSP];

(b) »delnice® pomenijo izdajateljev delniSki kapital v visini [.....] [EUR/nacionalna
valuta], sprejet v kotacijo in uvrS€en v trgovanje ter razdeljen na [....] delnic
nominalne vrednosti [....] z naslednjimi kodami ISIN: [.....];

(c) »likvidnostni racun: pomeni namenski racun [Stevilka .............], ki ga odpre
ponudnik likvidnosti v imenu izdajatelja;

(d) »povprecni dnevni promet* pomeni skupen promet za zadevne delnice, deljen z 20,
kadar se izracuna tako, da se za vsak posel, izvrSen v 20 predhodnih trgovalnih dneh
na zadevnem zagonskem trgu MSP, seStejejo rezultati, dobljeni z mnoZenjem Stevila
delnic, izmenjanih med kupci prodajalci, in cene na enoto, ki se zaraCuna za tak

posel;

(e) »likvidne delnice® pomenijo delnice, ki imajo likvidni trg, kot je dolocen v €lenu 1
Delegirane uredbe (EU) 2017/567";

) ,helikvidne delnice® pomenijo delnice, ki nimajo likvidnega trga, kot je doloCen v

¢lenih 1 in 5 Delegirane uredbe (EU) 2017/567.

! Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/567 z dne 18. maja 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 600/2014
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z opredelitvijo pojmov, preglednostjo, stiskanjem portfelja ter
nadzornimi ukrepi glede poseganja v zvezi s produkti in pozicij (UL L 87, 31.3.2017, str. 90).
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2.
2.1.

OBVEZNOSTI PONUDNIKA LIKVIDNOSTI

Dovoljenje

Ponudnik likvidnosti izdajatelju zagotavlja in jamc¢i, da ima ustrezno dovoljenje [pristojnega
nacionalnega organa] za izvajanje dejavnosti [financna storitev] in da je registrirani ¢lan trga.
Ponudnik likvidnosti se zavezuje, da bo ohranil dovoljenje, ki ga je izdal pristojni organ, in ¢lanstvo
na trgu med celotnim trajanjem pogodbe.

[Dodatne obveznosti]

2.2

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

Neodvisnost ponudnika likvidnosti
Ponudnik likvidnosti pri izvajanju te pogodbe ravna neodvisno od izdajatelja.

Ponudnik likvidnosti sprejme ukrepe, s katerimi zagotovi, da odlocitve o trgovanju,
povezane s to pogodbo, ostanejo neodvisne od odlocitev o trgovanju drugih
trgovalnih oddelkov, skupin ali enot pri ponudniku likvidnosti, ki se ukvarjajo s
trgovanjem z delnicami ali financnimi instrumenti, katerih cena ali vrednost je
odvisna od cene ali vrednosti delnic ali nanjo vpliva v trajanju mandata ponudnika
likvidnosti, podeljenega na podlagi te pogodbe, vkljucno z narocili za trgovanje,
prejetimi od strank, upravljanjem s portfeljem ali narocili za lasten racun.

Ponudnik likvidnosti ohranja ustrezno notranjo strukturo in nadzor, ki zagotavilja
neodvisnost njegovega osebja, ki je na podlagi te pogodbe pooblasceno za trgovanje,
od drugih trgovalnih oddelkov, skupin ali enot, ki se ukvarjajo s trgovalnimi
dejavnostmi, ki jih izvaja ponudnik likvidnosti.

Nasprotja interesov

Ponudnik likvidnosti sprejme ustrezne ukrepe, s katerimi prepreci in reSuje nasprotja interesov, ki
izhajajo iz izvajanja te pogodbe.
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24.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.44.

2.4.5.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.54.

Likvidnostni rac¢un

Ponudnik likvidnosti odpre likvidnostni racun s sredstvi v gotovini in/ali delnicah, ki
Jjih zagotovi izdajatelj za izvajanje pogodbe o zagotaviljanju likvidnosti.

Ponudnik likvidnosti na likvidnostnem racunu evidentira vse posle, opravljene na
podlagi te pogodbe, in samo navedene posle.

Ponudnik likvidnosti uporabi sredstva, zagotovljena na likvidnostni racun, izkljucno
za izvajanje svojih obveznosti na podlagi te pogodbe o likvidnosti.

Ponudnik likvidnosti ne prekoraci zneska gotovine ali delnic na likvidnostnem
racunu in zagotovi, da so navedena sredstva skladna s pragovi iz drugega odstavka
tocke 3.3.

Ponudnik likvidnosti po izteku ali prenehanju pogodbe zapre likvidnostni racun,
potem ko je vso gotovino ali delnice nemudoma prenesel z likvidnostnega racuna na
racun/-e, ki ga/jih doloci izdajatelj.

Naro¢ila za nakup in prodajo

Ponudnik likvidnosti se zaveze, da bo sklepal narocila za nakup in prodajo delnic na
trgu izkljucno zaradi povecanja likvidnosti in izboljsanja regularnosti trgovanja z
navedenimi delnicami ali preprecevanja nihanj cen, ki jih sedanji trzni trend ne
upravicuje. Ponudnik likvidnosti sklene narocila za trgovanje na obeh straneh knjige
narocil.

Ponudnik likvidnosti se zaveze, da ne bo sklepal narocil, ki so lahko zavajajoca za
tretje strani.

Ponudnik likvidnosti se zaveze, da ne bo spreminjal cen na trgu, na katerem obstaja
interes za trgovanje s strani neodvisnih trgovalnih oddelkov, skupin ali enot, ki se
ukvarjajo z drugimi trgovalnimi dejavnostmi pri ponudniku likvidnosti, ali s strani
neodvisnih tretjih strani. V zvezi z narocili na nakup se ponudnik likvidnosti zaveze,
da bo oddajal narocila v zvezi z delnicami, ki se prodajajo po ceni, ki ne presega
najvisje neodvisne ponujene cene v knjigi ali cene zadnjega neodvisnega posla, kar
koli je visje. V zvezi z narocili na prodajo se ponudnik likvidnosti zaveze, da bo
oddajal narocila v zvezi z delnicami po ceni, ki ni niZja od najnizje neodvisne cene
ponudbe v knjigi ali cene zadnjega neodvisnega posla, kar koli je nizje.

Obveznost sklepanja narocil za trgovanje na obeh straneh knjige narocil iz
tocke 2.5.1 se ne uporablja v naslednjih razmerah:

(a) razmere nestanovitnosti, v katerth se sprozijo mehanizmi za primer
nestanovitnosti za delnico, ki je predmet pogodbe o zagotavljanju likvidnosti,
ali v razmerah skrajne nestanovitnosti, v katerih se sprozijo mehanizmi za
primer nestanovitnosti za vecino finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje
na trgu;

(b) vojna, kolektivni ukrepi, drzavljanski nemiri ali kibernetska sabotaza;

(c) neurejeni pogoji trgovanja, v katerih je onemogoceno vzdrzevanje poStene,
urejene in pregledne izvrSitve poslov in kadar ponudnik likvidnosti lahko
dokaze kar koli od naslednjega:

(i)  na delovanje sistema trga pomembno vplivajo zamude ali prekinitve;
(il)  vec napacnih narocil ali poslov;

(iii) zmogljivost trga za zagotavljanje storitev ni ve¢ zadostna.
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2.6.

2.6.1.

2.6.2.

2.7.

2.7.1.

2.7.2.

2.8.

Dnevna trgovalna dejavnost

Ponudnik likvidnosti pri trgovanju ne preseze naslednjega dnevnega obsega:
(a) zanelikvidne delnice: 25 % povprecnega dnevnega prometa;

(b) zalikvidne delnice: 15 % povpreénega dnevnega prometa.

Kadar obseg iz tocke (a) ponudniku likvidnosti ne bi omogocil ucinkovitega
zagotavljanja likvidnosti, lahko ponudnik likvidnosti uporabi enoten natancen prag v
visini 20 000 EUR ali, tj. v drzavah clanicah, katerih valuta ni euro, ustrezno
vrednost v nacionalni valuti, dolo¢eno z uporabo referencnega deviznega teCaja eura
Evropske centralne banke na dan 31. decembra predhodnega leta.

Velika narocila in posli, dogovorjeni v pogajanjih, kot je doloceno v clenu 4(1),
tocki (b) in (c), Uredbe (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta® ter v
Clenu 7 Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/587°, spadajo v podrocje uporabe
pogodbe o zagotavijanju likvidnosti, ¢e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) izvrSeni so na mestu trgovanja;

(b) so skladni s pravili trga;

(c) izvajajo se v izjemnih okolis¢inah.

Ponudnik likvidnosti lahko v skladu s pogoji iz tock (a), (b) in (c) preseZe omejitve,
dolocene v tocki 2.6.1 za naveden trgovalni dan.

Vodenje evidence

Ponudnik likvidnosti se zaveze, da bo pet let hranil ustrezne evidence narocil in
poslov v zvezi s pogodbo.

Ponudnik likvidnosti se zavezZe, da bo pet let hranil dokumentacijo, ki dokazuje, da so
bila evidentirana narocila vnesena loceno in posamezno brez zdruzevanja narocil
drugih strank ali narocil iz trgovanja za lasten racun, ter da bo preverjal tako
dokumentacijo z vidika skladnosti ali v okviru drugih nalog notranjega nadzora.

Revizija in skladnost

Ponudnik likvidnosti jam¢i, da bo zagotovil vire za skladnost in revizijo, da bi stalno
spremljal in zagotavljal skladnost z veljavnim zakonodajnim okvirom ter s pogoji, dolo¢enimi
v tej pogodbi.

2.9.

Preglednost

Ponudnik likvidnosti se zaveze, da bo izdajatelju zagotovil vse potrebne informacije, ki mu

bodo

omogocale izpolnjevanje obveznosti glede preglednosti za javnost in [pristojni

nacionalni organ].

Uredba (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15.maja 2014 o trgih finan¢nih
instrumentov in spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L 173, 12.6.2014, str. 84).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 z dne 14. julija 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 600/2014
Evropskega parlamenta in Sveta o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi o zahtevah po preglednosti za mesta trgovanja in investicijska podjetja v zvezi z delnicami,
potrdili o lastniStvu, investicijskimi skladi, s katerimi se trguje na borzi, certifikati in drugimi podobnimi
instrumenti ter o obveznostih glede izvrSevanja poslov z dolocenimi delnicami na mestu trgovanja ali s
strani sistemati¢nega internalizatorja (UL L 87, 31.3.2017, str. 387).
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3.

OBVEZNOSTI IZDAJATELJA

3.1. Neodvisnost ponudnika likvidnosti

Izdajatelj ne vpliva na ponudnika likvidnosti v zvezi z izvajanjem pogodbe o zagotavljanju

likvidnosti.

3.2. Preglednost

3.2.1. Izdajatelj na zahtevo nemudoma zagotovi zadevnemu [pristojni nacionalni organ]
kopijo te pogodbe.

3.2.2.  Izdajatelj se zaveze, da bo na svojem spletiscu objavljal in redno posodabljal vse
naslednje informacije: [Informacije bodo objavijene tudi na spletiScu ponudnika
likvidnosti in/ali spletiscu trga ali kako drugace].

(a) pred zacetkom uporabe te pogodbe:

(1)  identiteto izdajatelja in ponudnika likvidnosti;

(i) identifikacijo delnic, za katere velja ta pogodba;

(iii)) zacetni datum in trajanje te pogodbe ter okoliS¢ine ali razmere, zaradi
katerih se je pogodba zacasno prekinila, zadrzala ali je prenehala;

(iv) identifikacijo trga, na katerem se bodo izvajale obveznosti iz te pogodbe,
in po potrebi navedbo, ali je posle mogoce izvrsiti v skladu s tocko 2.6.2
te pogodbe;

(v) sredstva v gotovini in delnicah na likvidnostnem ra¢unu, namenjena za to
pogodbo;

(b) med izvajanjem te pogodbe:

(i) na polletni ravni agregatne Steviléne podatke za vsak dan trgovalne

dejavnosti, opravljene na podlagi te pogodbe, vklju¢no s:

— Stevilom izvrSenih poslov,

— obsegom trgovanja,

— povprecno velikostjo poslov in navedenimi povpre¢nimi razmiki,
— cenami izvrSenih poslov;

(ii))  vse spremembe predhodno objavljenih informacij o pogodbi o zagotavljanju
likvidnosti, spremembe v zvezi z zneskom gotovine in Stevilom delnic, ki jih je
dodelil izdajatelj;

(c) po prenehanju te pogodbe:

(1)  dejstvo, da se je izvajanje te pogodbe ustavilo;

(i)  opis, kako je bila pogodba izvedena;

(iii) razloge za navedeno prenehanje;

(iv) kadar se pogodba izteCe, informacije v zvezi z njenim iztekom.

3.3. Omejitve sredstev, namenjenih za izvajanje pogodbe

Izdajatelj zagotovi sredstva v gotovini ali delnicah za likvidnostni racun, ki so sorazmerna in
uravnotezena s ciljem povecanja likvidnosti. Navedeni znesek znasa [XXX oziroma XXX v
gotovini in delnicah],

Izdajatelj zagotovi, da ta sredstva ne preseZejo naslednjih pragov:
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(a) zanelikvidne delnice: 500 % povprecnega dnevnega prometa delnice z zgornjo
mejo 1 milijon EUR;

(b) za likvidne delnice: 200 % povprecnega dnevnega prometa delnice z zgornjo
mejo 20 milijonov EUR.

Kadar prag v visini 500 % iz tocke (a) ponudniku likvidnosti ne omogoca ucinkovitega
zagotavljanja likvidnosti, se lahko uporabi enotni prag v visini 500 000 EUR.

Za izdajatelje iz drzav Clanic, katerih valuta ni euro, se ustrezna vrednost nacionalne valute
dolo¢i z uporabo referencnega deviznega teCaja eura Evropske centralne banke na dan
31. decembra v letu pred datumom te pogodbe.

34. Placilo za ponudnika likvidnosti

Izdajatelj se zaveze, da bo ponudniku likvidnosti v obliki nadomestila za storitve, ki se
zagotavljajo na podlagi te pogodbe, placal [navedite znesek] in [navedite odstotek] [navedite
placilo, merila za dolocitev spremenljivega dela placila, ki ne sme preseci 15 % celotnega
placila, ter pristojbine in pogostost placil].

ZACASNO ZADRZANJE ALI OMEJITEV IZVAJANJA TE POGODBE

4.1. [okolis¢ine ali razmere, v katerih se izvajanje pogodbe lahko zacasno zadrzi ali
omeji]
S. DRUGI POGODBENI POGOJI

5.1. [Pogodbenice lahko v predlogo pogodbe v skladu s pogodbeno svobodo vkljucdijo
dodatne klavzule, ki odraZajo posebnosti posameznega primera (npr. pravo, ki
se uporablja za pogodbo, zaupnost, trajanje, prenehanje, podaljSanje,
pristojnost in vse druge dodatne dolocbe glede na posebnosti posameznega
primera).]

6. PREDLOZITEV OSNUTKA POGODBE

Izdajatelj je predlozil osnutek te pogodbe [udelezenec na trgu], ki se je strinjal s pogoji osnutka
pogodbe. Izdajatelj potrjuje, da so pogoji iz te pogodbe enaki pogojem iz osnutka pogodbe, s katero se
je [udelezenec na trgu] strinjal.

V potrditev navedenega je bila ta pogodba sklenjena dne [dan], [mesec] in [/eto].
PODPIS

izdajatelj

[ime]

za in v imenu:

[ime]

ponudnik likvidnosti

[ime]

za in v imenu:

[ime]
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