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DELEGOVANEMU NARIADENIU KOMISIE (EU) .../...,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, pokial’
ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa stanovuje vzor zmluvy pre zmluvy
o zabezpeceni likvidity pre akcie emitentov, ktorych finan¢né nastroje su prijaté na
obchodovanie na rastovom trhu MSP
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PRILOHA
Vzor zmluvy o zabezpeceni likvidity

ZMLUVA O ZABEZPECENI LIKVIDITY

Stcasnd zmluva o zabezpeceni likvidity (,,zmluva*) sa uzatvara [datum]

medzi
[nazov spolocnosti],
spolo¢nost’ s kapitdlom vo vyske [........ ] [EUR/ndrodna mena], so sidlom na [adresa],
zaregistrovana v obchodnom registri [mesto/krajina] pod ¢islom [.......ccccccvevvvennennne. ], ktora
2131010101 [ [ ],
(,,emitent*)

a

[nazov spolocnosti], spoloc¢nost’ s kapitdlom vo vyske [........ ] [EUR/narodna mena], so
sidlom na [adresa], s povolenym vydanym [prislusnym vnutrostatnym organom], referenéné
CISIO [eveeiieeiieiieeie e ], zaregistrovana v obchodnom registri [mesto/krajina] pod Cislom
[, ], ktorQl Zastupuje [......cceeveeveeeeneenienneens ],

(s,poskytovatel’ likvidity*)
(d’alej spolocne len ,,zmluvné strany*).

Zmluvné strany sa tymto dohodli takto:

1. VYMEDZENIE POJMOV
V tejto zmluve [a vo vsetkych jej dodatkoch] maji nasledujuce slova a vyrazy tento vyznam:

a) Htrh® je rastovy trh MSP, na ktorom st akcie emitenta prijaté na kotovanie
a obchodovanie a na ktorom sa plni zmluva, t. j. [ndzov rastového trhu (trhov) MSP];

b) »akcie® su akciovy kapital emitenta vo vySke [ EUR/ndrodnd menal], |.....], prijaté na
kétovanie a obchodovanie na trhu arozdelené na [....] akcii v nomindlnej hodnote
[....] s tymto/tymito ISIN: [.....];

C) ,ucet likvidity™: osobitny ucet likvidity [cislo ........... ], ktory otvoril poskytovatel
likvidity v mene emitenta;

d) »priemerny denny obrat™ je celkovy obrat prislusnych akcii vydeleny ¢islom 20,
pricom celkovy obrat za dotknuté akcie sa vypocita spocitanim vysledkov
vynasobenia poctu akcii vymenenych medzi kupujucimi a preddvajucimi (a to za
kazda transakciu vykonani pocas 20 predchadzajicich obchodnych dni na
dotknutom rastovom trhu MSP) jednotkovou cenou uplatnitelnou na takuto

transakciu;

e) »likvidné akcie su akcie, pre ktoré existuje likvidny trh, ako sa uvéadza v ¢lanku 1
delegovaného nariadenia (EU) 2017/567.

f) ,»helikvidné akcie® su akcie, pre ktoré neexistuje likvidny trh podla ¢lankov 1 a5

delegovaného nariadenia (EU) 2017/567.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/567 z 18. maja 2016, ktorym sa dopiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014, pokial' ide o vymedzenia pojmov, transparentnost’,
kompresiu portfolia a opatrenia dohladu nad zasahovanim do produktov a poziciami (U. v. EU L 87,
31.3.2017, s. 90).
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2.
2.1.

POVINNOSTI POSKYTOVATEL’A LIKVIDITY:

Povolenie

Poskytovatel’ likvidity tymto zastupuje emitenta a zarucuje mu, ze je ma nalezité povolenie
udelené [prislusnym vnutrostatnym organom], ktoré mu umoziuje vykonavat c¢innost
[financna sluzba], aze je registrovanym clenom trhu. Poskytovatel likvidity sa zavizuje
udrziavat’ povolenie vydané prislusnym organom a ¢lenstvo na trhu pocas celého trvania zmluvy.

[Dalsie povinnosti]

2.2
2.2.1.
2.2.2.

2.2.3.

2.3.

Nezavislost’ poskytovatela likvidity
Poskytovatel likvidity pri plnent tejto zmluvy kond nezavisle od emitenta.

Poskytovatel’ likvidity musi mat' zavedené opatrenia na zabezpecenie toho, aby
rozhodnutia o obchodovani suvisiace s touto zmluvou zostali nezavislé od rozhodnuti
o obchodovani inych trading deskov, skupin alebo jednotiek poskytovatela likvidity,
ktoré su zapojené do obchodnych cinnosti tykajucich sa akcii alebo financnych
nastrojov, ktorych cena alebo hodnota zavisi od ceny alebo hodnoty akcii alebo ma
na cenu alebo hodnotu akcii vplyv v ramci mandatu poskytovatela likvidity na
zaklade tejto zmluvy vrdtane pokynov na obchodovanie prijatych od klientov, spravy
portfolia alebo pokynov zadanych na jeho vlastny ucet.

Poskytovatel’ likvidity udrziava nalezitu vnutornu Strukturu a kontroly, ktoré
zabezpecuju nezavislost jeho zamestnancov zodpovednych za obchodovanie na
zaklade tejto zmluvy od inych trading deskov, skupin alebo jednotiek zapojenych do
obchodnych cinnosti vvkonavanych poskytovatelom likvidity.

Konflikty zaujmov

Poskytovatel’ likvidity musi mat’ zavedené vhodné opatrenia na predchadzanie konfliktom zaujmov
vyplyvajicim z plnenia tejto zmluvy a na ich riadenie.
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24.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.44.

2.4.5.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.54.

Uget likvidity
Poskytovatel’ likvidity musi otvorit' ucet likvidity so zdrojmi v hotovosti a/alebo
akciami alokovanymi emitentom na plnenie zmluvy o zabezpeceni likvidity.

Poskytovatel likvidity zaznamendva na ucte likvidity vsetky transakcie uskutocnené
na zaklade tejto zmluvy, a len tieto transakcie.

Poskytovatel’ likvidity vyuziva zdroje alokované na ucet likvidity vylucne na ucely
plnenia svojich povinnosti vyplyvajucich z tejto zmluvy o likvidite.

Poskytovatel’ likvidity nesmie precerpat’ ucet likvidity v suvislosti s hotovostou ani
akciami a zabezpecuje, aby uvedené zdroje boli v sulade s prahovymi hodnotami
uvedenymi v bode 3.3 druhom odseku.

Poskytovatel’ likvidity zatvori ucet likvidity po uplynuti platnosti alebo ukonceni
zmluvy, pricom okamZzite prevedie akiukolvek hotovost alebo akcie drzané na ucte
likvidity na ucet(ucty) urceny(-¢) emitentom.

Pokyny na nakup a predaj

Poskytovatel likvidity sa zavdzuje zadavat’ pokyny na ndkup a predaj akcii na trhu
vylucne s cielom zvysit' ich likviditu a zlepsit pravidelnost' obchodovania s tymito
akciami alebo zabranit' cenovym vykyvom, ktoré nie siu odévodnené sucasnym
trendom na trhu. Poskytovatel likvidity zadava pokyny na obchodovanie na oboch
strandch knihy objedndvok.

Poskytovatel’ likvidity sa zavdizuje nezadavat pokyny, ktoré by mohli viest
k zavadzaniu tretich stran.

Poskytovatel’ likvidity sa zavizuje, Ze nezmeni ceny na trhu, ak existuje zdaujem
o obchodovanie zo strany nezavislych trading deskov, skupin alebo jednotiek
zapojenych do inych obchodnych cinnosti poskytovatela likvidity alebo nezavislych
tretich stran. V pripade pokynov na nakup sa poskytovatel’ likvidity zavizuje zadavat
pokyny tykajuce sa akcii za cenu, ktora nepresahuje najvyssi nezavislu ponuku na
nakup v knihe alebo posledny nezavisly obchod, podla toho, ktord hodnota je vyssia.
V pripade pokynov na predaj sa poskytovatel likvidity zavdizuje zadavat pokyny

vy

v knihe alebo posledny nezavisly obchod, podla toho, ktora hodnota je nizsia.

Povinnost' zadavat' pokyny na obchodovanie na oboch strandch knihy objedndvok
uvedenej v bode 2.5.1 sa neuplatiuje za akejkolvek z tychto okolnosti:

a)  situacia volatility, ktora spista mechanizmy volatility pre akciu, ktora je
predmetom zmluvy o likvidite, alebo situacia extrémnej volatility, ktora sptsta
mechanizmy volatility pre va¢Sinu finanénych nastrojov obchodovanych na
trhu;

b)  vojna, protestné pracovné opatrenie kolektivneho vyjedndvania, obcianske
nepokoje alebo kybernetickd sabotaz;

c) neriadené podmienky obchodovania, ak je ohrozené zachovanie spravodlivého,
riadneho a transparentného vykonavania obchodovania a ak je poskytovatel
likvidity schopny poskytnut’ dokazy o ktorejkol'vek z tychto skutocnosti:

1) vykonnost trhového systému je vyrazne ovplyvnena oneskoreniami
a preruSeniami;

i)  doslo k viacerym chybnym pokynom alebo transakciam;
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2.6.

2.6.1.

2.6.2.

2.7.

2.7.1.

2.7.2.

2.8.

iii)  schopnost’ trhu poskytovat’ sluzby je nedostato¢na.
Denna obchodna ¢innost’
Poskytovatel likvidity pri obchodovani nesmie prekrocit tieto denné objemy:
a) v pripade nelikvidnych akcii: 25 % priemerné¢ho denného obratu;
b) v pripade likvidnych akcii: 15 % priemerného denného obratu.

Ak by objem stanoveny v pismene a) neumozioval poskytovatel'ovi likvidity G¢inne
poskytovat’ likviditu, poskytovatel' likvidity modze uplatnit’ jedina tvrdd prahova
hodnotu vo vyske 20 000 EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajucu hodnotu v narodnej mene urent uplatnenim referen¢ného
vymenného kurzu eura stanovené¢ho Eurdpskou centralnou bankou k 31. decembru
predchadzajticeho roka.

Rozsiahle pokyny a dohodnuté transakcie uvedené v clanku 4 ods. 1 pism. b) ac)
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014> av clanku 7
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/587° patria do rozsahu pésobnosti tejto
zmluvy o zabezpeceni likvidity za predpokladu, Ze spliiajii vietky tieto podmienky:

a)  vykonavaju sa na obchodnom mieste;
b) st vstlade s pravidlami trhu;
c)  uskutociiuju sa vo vynimo¢nych situaciach.

Za podmienok stanovenych v pismenach a), b) ac) moze poskytovatel likvidity
prekrocit’ limity stanovené v bode 2.6.1 pre dany obchodny deti.

Vedenie zaznamov

Poskytovatel’ likvidity sa zavdzuje uchovdvat primerané zdznamy o pokynoch
a transakciach tykajucich sa zmluvy pocas piatich rokov.

Poskytovatel likvidity sa zavdzuje uchovavat pdt rokov dokumentdciu preukazujucu,
Ze pokyny sa zadavaju oddelene a jednotlivo bez zlucovania pokynov od inych
klientov alebo z vlastnej obchodnej cinnosti na vlastny ucet, a overovat takuto
dokumentdciu prostrednictvom funkcie dodrZiavania suladu alebo inej funkcie
vnutornej kontroly.

Audit a dodrzZiavanie suladu

Poskytovatel' likvidity zarucuje, Ze ma zdroje na dodrZiavanie suladu a audit s cielom
monitorovat’ aneustdle zabezpeCovat dodrzZiavanie platného legislativneho rédmca
a podmienok stanovenych v tejto zmluve.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/587 zo 14.jula 2016, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, pokial’ ide o regulaéné
technické predpisy tykajuce sa poziadaviek na transparentnost’ pre obchodné miesta a investi¢né
spolocnosti v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, fondmi obchodovanymi na burze,
certifikatmi a inymi podobnymi finanénymi nastrojmi, ako aj povinnosti vykonania transakcii s ur¢itymi
akciami na obchodnom mieste alebo prostrednictvom systematického internalizatora (U.v. EU L 87,
31.3.2017, s. 387).

SK



SK

2.9. Transparentnost’

Poskytovatel likvidity sa zavdzuje poskytovat’ emitentovi vSetky informécie potrebné na to,
aby emitent mohol spliat’ svoje povinnosti tykajuce sa transparentnosti voc¢i verejnosti
a [prislusnému vnutrostatnemu organuy.

3. POVINNOSTI EMITENTA
3.1. Nezavislost’ poskytovatel’a likvidity

Emitent nesmie uplatiiovat’ ziadny vplyv na poskytovatela likvidity, pokial' ide o plnenie
zmluvy o zabezpeceni likvidity.

3.2. Transparentnost’

3.2.1. Emitent bezodkladne poskytne [prislusnému vnutrostatnemu organu] kopiu tejto
zmluvy na jeho Ziadost.

3.2.2.  Emitent sa zavdzuje zverejnovat a pravidelne aktualizovat na svojom webovom sidle
vSetky tieto informdcie: [Informdcie sa zverejnia aj na webovom sidle poskytovatela
likvidity a/alebo na webovom sidle trhu alebo inak.]

a)  pred zacatim uplatiiovania tejto zmluvy:
1)  totoznost’ emitenta a poskytovatel'a likvidity;
i1)  identifikaciu akcii, ktoré su predmetom tejto zmluvy;

iii) datum zaciatku a trvanie tejto zmluvy, ako aj situdcie alebo podmienky
veduce k docasnému preruseniu, pozastaveniu alebo ukonceniu;

iv)  identifikaciu trhu, na ktorom sa budu plnit’ povinnosti stanovené v tejto
zmluve, apripadne uvedenie moznosti vykondvat’ transakcie v sulade
s bodom 2.6.2 tejto zmluvy;

v)  zdroje v hotovosti a akcidch alokované na tito zmluvu na Gcte likvidity;
b)  pocas plnenia tejto zmluvy:

i)  kazdy polrok sthrnné udaje za denn obchodnej ¢innosti vykonavanej na
zaklade tejto zmluvy vratane:

— poctu vykonanych transakeii;

—  obchodovaného objemu;

— priemernej vel'kosti transakcii a priemernych kdtovanych rozpiti;
— cien vykonanych transakcii;

ii))  akékol'vek zmeny predtym zverejnenych informacii o zmluve o zabezpecCeni
likvidity, zmeny tykajice sa sumy v hotovosti apoctu akcii alokovanych
emitentom;

c)  po ukonceni tejto zmluvy:
1) skuto¢nost’, Ze sa ukoncilo plnenie tejto zmluvy;
il)  opis sposobu plnenia zmluvy;
iii)  dovody uvedeného ukoncenia;

iv)  ¢i zmluva vyprsala, informacie tykajtice sa uplynutia zmluvy.
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3.3. Limity tykajuce sa zdrojov alokovanych na plnenie zmluvy

Emitent alokuje na ucet likvidity zdroje v hotovosti alebo akciach, ktoré st primerané
aumerné cielu zvysSenia likvidity. Uvedend suma je [XXX v peflaznej hotovosti a XXX
v akciach].

Emitent zabezpecuje, aby alokacia takychto zdrojov nepresiahla tieto prahové hodnoty:

a) v pripade nelikvidnych akcii: 500 % priemerného denného obratu akcie
s hornym limitom 1 milion EUR;

b) v pripade likvidnych akcii: 200 % priemerného denného obratu akcie s hornym
limitom 20 mil. EUR.

Ak prahova hodnota vo vyske 500 % stanovena v pismene a) neumoziuje poskytovatelovi
likvidity u¢inne poskytovat’ likviditu, moze sa uplatnit’ jedina prahova hodnota vo vyske
500 000 EUR.

Pokial' ide o emitentov so sidlom v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v ndrodnej mene sa urcuje pouzitim referenéného vymenného kurzu
eura stanovené¢ho Europskou centrdlnou bankou k 31. decembru roku predchadzajuceho
datumu tejto zmluvy.

34. Odmena pre poskytovatela likvidity

Ako protihodnotu za sluzby poskytované podla tejto zmluvy sa emitent zavizuje zaplatit
poskytovatelovi likvidity [uvedte sumu] a[uvedte percentualny podiel] z [uvedte odmenu,
ako aj kritéria na urcenie pohyblivej odmeny, ktora nesmie presiahnut’ 15 % celkovej odmeny,
ako aj poplatky a frekvenciu platieb].

4. DOCASNE POZASTAVENIE ALEBO OBMEDZENIE TEJTO ZMLUVY

4.1. [situacie, za ktorych/podmienky, za akych moZe byt plnenie zmluvy docasne
pozastavené alebo obmedzené]

5. INE ZMLUVNE A OBCHODNE PODMIENKY

5.1. [Zmluvné strany sma vsulade so zmluvnou slobodou (napr. pravom
upravujicim zmluvu, doévernostou, trvanim, ukonéenim, obnovenim,
pravomocou a akymikolvek inymi dodatoénymi ustanoveniami s ciePom
zohPadnit’ osobitosti konkrétneho pripadu) vloZit’ do vzoru zmluvy dodato¢né
ustanovenia, ktoré odrazaju osobitosti konkrétneho pripadu.]

6. PREDLOZENIE NAVRHU ZMLUVY

Emitent predlozil navrh tejto zmluvy [organizatorovi trhu], ktory suhlasil s podmienkami navrhu
zmluvy. Emitent tymto potvrdzuje, Ze podmienky v tejto zmluve su totozné s podmienkami navrhu
zmluvy, s ktorou [organizator trhu] suhlasil.

Na dokaz toho bola tato zmluva uzatvorena [deri], [mesiac] a [rok].
PODPIS

Emitent

[ndzov]

za a v mene

[ndzov]
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Poskytovatel’ likvidity
[ndzov]
za a v mene

[ndzov]
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