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ANEXA
Modelul contractului de furnizare de lichiditati

CONTRACT DE FURNIZARE DE LICHIDITATI

Prezentul contract de furnizare de lichiditati (,,contractul”) este incheiat la [data]

intre
[denumirea societatii],
0 societate cu un capital social in valoare de [........ ] [EUR/moneda nationald], cu sediul
social la [adresa], inregistratda la Registrul Comertului din [oras/tard] cu numarul
(oo ], reprezentata de [............ccoeeviiiiiinns ],
(syemitentul”)

si

[denumirea societitii], o societate cu un capital social in valoare de [........ ] [EUR/moneda
nationala], cu sediul social la [adresa], autorizatd de [autoritatea nationala competentd],
numar de referintd [...................oeeentns ] si inregistratd la Registrul Comertului din
[oras/tara] canumarul [....................oel ], reprezentata de [..............cooiiiiiiinl. ],

(s,furnizorul de lichiditati”)
(denumite In continuare Impreuna ,,partile”)

Partile convin dupa cum urmeaza:

1. DEFINITII

In prezentul contract [si in toate modificarile acestuia], termenii si expresiile urmatoare au
urmatoarele sensuri:

(a) ,»piatd” inseamna piata de crestere pentru IMM-uri pe care actiunile emitentului sunt
admise la cotare si tranzactionare si pe care se executa contractul, mai exact
[denumirea pietei (pietelor) de crestere pentru IMM-uri];

(b) »actiuni” inseamna capitalul social al emitentului in [EUR/moneda nationalal, |.....],
admis la cotare si tranzactionare pe piatd si Tmpartit in [...] actiuni cu o valoare
nominala de [...] cu urmatorul (urmatoarele) cod(uri) ISIN: [.....];

(c) ,cont de lichiditate”: un cont specific [numdrul ............] deschis de furnizorul de
lichiditati in numele emitentului;

(d) »cifra de afaceri zilnicda medie” inseamna cifra de afaceri totald pentru actiunile
relevante impartitd la 20, unde cifra de afaceri totald pentru actiunile in cauza se
calculeazad prin insumarea rezultatelor Tnmultirii, pentru fiecare tranzactie executata
in cursul celor 20 de zile de tranzactionare precedente pe piata de crestere pentru
IMM-uri in cauza, a numarului de actiuni schimbate Intre cumparatori si vanzatori cu
pretul unitar aplicabil unei astfel de tranzactii;

(e) »actiuni lichide” inseamnad actiuni care au o piatd lichida, astfel cum se mentioneaza
la articolul 1 din Regulamentul delegat (UE) 2017/567".

! Regulamentul delegat (UE) 2017/567 al Comisiei din 18 mai 2016 de completare a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste definitiile, transparenta,
comprimarea portofoliilor si masurile de supraveghere privind interventia asupra produselor si pozitiile
(JOL87,31.3.2017, p. 90).
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®

2.
2.1.

»actiuni nelichide” inseamnd actiuni care nu au o piata lichida conform articolelor 1
si 5 din Regulamentul delegat (UE) 2017/567.

OBLIGATIILE FURNIZORULUI DE LICHIDITATI

Autorizarea

Furnizorul de lichiditati declarda si garanteaza emitentului cd este autorizat in mod
corespunzator de catre [autoritatea nationalad competentd] sa desfasoare activitatea de
[serviciu financiar] si ca este membru inregistrat al pietei. Furnizorul de lichiditati se angajeaza sa
mentind autorizatia emisd de autoritatea competentd si apartenenta la piatd pe Intreaga duratd a
contractului.

[Obligatii suplimentare]

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

Independenta furnizorului de lichiditati

In executarea prezentului contract, furnizorul de lichiditditi actioneazd independent
de emitent.

Furnizorul de lichiditati instituie masuri pentru a garanta ca deciziile de
tranzactionare legate de prezentul contract ramdn independente de deciziile de
tranzactionare ale altor birouri, grupuri sau unitdti de tranzactionare din cadrul
furnizorului de lichiditati, implicate in activitati de tranzactionare cu actiuni sau
instrumente financiare al caror pret sau a caror valoare depinde de pretul sau
valoarea actiunilor sau are un efect asupra acestora in limitele mandatului
furnizorului de lichiditati in temeiul prezentului contract, inclusiv ordine de
tranzactionare primite de la clienti, gestionarea portofoliului sau ordine plasate in
nume propriu.

Furnizorul de lichiditati mentine o structura interna adecvata si controale interne
adecvate care sa asigure independenta personalului sau responsabil cu
tranzactionarea in temeiul prezentului contract fata de alte birouri, grupuri sau
unitati de tranzactionare implicate in activitati de tranzactionare desfasurate de
furnizorul de lichiditati.

Conflictele de interese

Furnizorul de lichiditati trebuie sa dispund de masuri adecvate pentru a preveni si a gestiona
conflictele de interese care decurg din executarea prezentului contract.
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24.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.44.

2.4.5.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.54.

Contul de lichiditate

Furnizorul de lichiditati deschide un cont de lichiditate cu resurse in numerar si/sau
actiuni alocate de emitent pentru executarea contractului de furnizare de lichiditati.

Furnizorul de lichiditati inregistreaza toate tranzactiile efectuate in temeiul
prezentului contract, si numai acele tranzactii, in contul de lichiditate.

Furnizorul de lichiditati utilizeaza resursele alocate contului de lichiditate exclusiv
in scopul indeplinirii obligatiilor care ii revin in temeiul prezentului contract de
furnizare de lichiditati.

Furnizorul de lichiditati nu depaseste contul de lichiditate nici in ceea ce priveste
numerarul, nici actiunile §i se asigurd ca resursele respective sunt in conformitate cu
pragurile mentionate la punctul 3.3 al doilea paragraf.

Furnizorul de lichiditati inchide contul de lichiditate atunci cand contractul a expirat
sau a incetat, dupd ce a transferat imediat orice numerar sau actiuni detinute in
contul de lichiditate catre contul (conturile) desemnat(e) de emitent.

Ordine de cumpaérare si de vinzare

Furnizorul de lichiditati se angajeaza sa introduca ordine de cumparare §i de
vanzare a actiunilor pe piata cu unicul scop de a spori lichiditatea acestora §i de a
Imbunatati regularitatea tranzactiondrii acestor actiuni sau de a evita fluctuatiile
preturilor care nu sunt justificate de tendinta actuala a pietei. Furnizorul de
lichiditati introduce ordine de tranzactionare de ambele parti ale registrului de
ordine.

Furnizorul de lichiditati se angajeaza sa nu introduca ordine care pot conduce la
inducerea in eroare a tertilor.

Furnizorul de lichiditati se angajeaza sa nu modifice preturile de pe piata in cazul in
care exista un interes de tranzactionare din partea unor birouri, grupuri sau unitati
de tranzactionare independente implicate in alte activitati de tranzactionare in
cadrul furnizorului de lichiditati sau din partea unor terti independenti. Pentru
ordinele de cumparare, furnizorul de lichiditati se angajeaza sa plaseze ordine
referitoare la actiuni care au un pret ce nu depaseste ordinul independent de
cumparare cu cea mai ridicata valoare din registru sau ultima tranzactie
independenta, oricare dintre aceste valori este mai mare. Pentru ordinele de
vanzare, furnizorul de lichiditati se angajeaza sa plaseze ordine referitoare la
actiuni care au un pret care nu este mai mic decdt ordinul independent de vanzare cu
cea mai scazutda valoare din registru sau ultima tranzactie independentd, oricare
dintre aceste valori este mai mica.

Obligatia de a introduce ordine de tranzactionare de ambele parti ale registrului de
ordine mentionata la punctul 2.5.1 nu se aplica in niciuna dintre urmatoarele
situatii:

(a) o situatie de volatilitate care declanseazd mecanisme de volatilitate pentru
actiunea care face obiectul contractului de furnizare de lichiditati sau o situatie
de volatilitate extrema care declanseaza mecanisme de volatilitate pentru
majoritatea instrumentelor financiare tranzactionate pe piata;

(b) razboi, actiuni sindicale, tulburari civile sau sabotaj cibernetic;

(c) conditii de tranzactionare de naturd sa perturbe stabilitatea, In care mentinerea
unei executii corecte, ordonate si transparente a tranzactiilor este compromisa
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2.6.
2.6.1.

2.6.2.

si in care furnizorul de lichiditdti este Tn masura sd furnizeze dovezi cu privire
la oricare dintre urmatoarele elemente:

(i)  functionarea sistemului pietei a fost afectatd semnificativ de intarzieri si
intreruperi;

(il)  au avut loc mai multe ordine sau tranzactii eronate;
(iii) capacitatea pietei de a furniza servicii a devenit insuficienta.
Activitate zilnica de tranzactionare

Atunci cdnd tranzactioneazd, furnizorul de lichiditati nu depdseste urmatoarele
volume zilnice:

(a) pentru actiuni nelichide: 25 % din cifra de afaceri zilnica medie;
(b) pentru actiuni lichide: 15 % din cifra de afaceri zilnicd medie.

In cazul in care volumul previzut la litera (a) nu ar permite furnizorului de lichiditati
sa furnizeze lichiditati in mod eficace, furnizorul de lichiditati poate aplica un singur
prag ferm in valoare de 20 000 EUR sau, in statele membre a caror moneda nu este
euro, In valoare echivalentd in moneda nationald, stabilita prin aplicarea cursului de
schimb de referintd pentru euro al Bancii Centrale Europene de la data de
31 decembrie a anului precedent.

Ordinele de dimensiuni mari si tranzactiile negociate mentionate la articolul 4

alineatul (1) literele (b) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului® si la articolul 7 din Regulamentul delegat (UE) 2017/587
al Comisiei® intra in domeniul de aplicare al prezentului contract de furnizare de
lichiditati, cu conditia ca acestea sa indeplineasca toate conditiile urmatoare:

(a) sunt executate la locul de tranzactionare;
(b) respectd regulile pietei;
(¢) auloc in situatii exceptionale.

In conditiile prevazute la literele (a), (b) si (c), furnizorul de lichiditati poate depasi
limitele prevazute la punctul 2.6.1 pentru ziua de tranzactionare respectiva.

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL 173,
12.6.2014, p. 84).

Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea
ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la cerintele in materie de transparenta pentru
locurile de tranzactionare si firmele de investitii in legatura cu actiunile, certificatele de depozit, fondurile
tranzactionate la bursa, certificatele si alte instrumente financiare similare si la obligatia de tranzactionare
a anumitor actiuni Intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator independent (JO L 87, 31.3.2017,
p- 387).
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2.7. Pastrarea evidentei

2.7.1.  Furnizorul de lichiditati se angajeaza sa pastreze evidenta adecvata a ordinelor si
tranzactiilor legate de contract pentru o perioada de cinci ani.

2.7.2.  Furnizorul de lichiditati se angajeaza sa pastreze pentru o perioada de cinci ani
documentatia care demonstreaza ca ordinele introduse sunt inregistrate separat si
individual, fara agregarea ordinelor de la alti clienti sau din propria sa activitate de
tranzactionare, precum §i sa verifice aceste documente prin intermediul functiei de
conformitate sau al altei functii de control intern.

2.8. Audit si conformitate

Furnizorul de lichiditati garanteaza ca dispune de resurse de asigurare a conformitatii si de
audit pentru a monitoriza si a asigura In permanenta respectarea cadrului legislativ aplicabil si
a conditiilor prevazute in prezentul contract.

2.9. Transparenta

Furnizorul de lichiditati se angajeaza sa furnizeze emitentului toate informatiile necesare
pentru a-i permite acestuia sa isi respecte obligatiile de transparenta fatd de public si fata de
[autoritatea nationala competenta).

3. OBLIGATIILE EMITENTULUI
3.1. Independenta furnizorului de lichiditati

Emitentul nu exercitd nicio influentd asupra furnizorului de lichiditati In ceea ce priveste
executarea contractului de furnizare de lichiditati.

3.2 Transparenta

3.2.1.  Emitentul pune la dispozitia [autoritatii nationale competente] relevante, in cel mai
scurt timp, o copie a prezentului contract, la cererea acesteia.

3.2.2.  Emitentul se angajeaza sa publice si sa actualizeze periodic pe site-ul sau web toate
informatiile urmatoare [Informatiile vor fi publicate, de asemenea, pe site-ul web al
furnizorului de lichiditati si/sau pe site-ul web al pietei sau prin alte mijloace].

(a) 1nainte de intrarea in vigoare a prezentului contract:
(1) 1identitatea emitentului si a furnizorului de lichiditati;
(i1) identificarea actiunilor care fac obiectul prezentului contract;

(i11) data de incepere si durata prezentului contract, precum si situatiile sau
conditiile care conduc la intreruperea temporard, la suspendare sau la
reziliere;

(iv) identificarea pietei pe care se vor indeplini obligatiile prevazute in

.....

tranzactii in conformitate cu punctul 2.6.2 din prezentul contract;

(v) resursele in numerar si actiunile alocate prezentului contract in contul de
lichiditate;

(b) pe durata executarii contractului:

(i)  semestrial, cifre agregate pe zi de activitate de tranzactionare desfasurata
in temeiul prezentului contract, inclusiv:

— numarul de tranzactii executate;
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- volumul tranzactionat;
— dimensiunea medie a tranzactiilor si marjele medii cotate;
— preturile tranzactiilor executate;

(i) orice modificare a informatiilor publicate anterior cu privire la contractul de
furnizare de lichiditati, modificarile legate de volumul de numerar si de
numarul de actiuni alocate de emitent;

(c) dupa rezilierea prezentului contract:
(i)  faptul ca executia prezentului contract a Incetat;
(1))  descrierea modului in care a fost executat contractul;
(i) motivele care stau la baza acestei rezilieri,
(iv)  in cazul 1n care contractul expird, informatiile privind expirarea acestuia.
3.3. Limitele aplicate resurselor alocate executarii contractului

Emitentul aloca in contul de lichiditate resurse Tn numerar sau actiuni care sunt proportionale
si adaptate in functie de obiectivul privind sporirea lichiditatii. Volumul respectiv este de
[XXX si XXX, in numerar si, respectiv, actiuni],

Emitentul se asigura cd alocarea acestor resurse nu depaseste urméatoarele praguri:

(a) pentru actiuni nelichide: 500 % din cifra de afaceri zilnicad medie a actiunii,
plafonata la 1 milion de euro;

(b) pentru actiuni lichide: 200 % din cifra de afaceri zilnicd medie a actiunii,
plafonata la 20 de milioane de euro.

In cazul in care pragul de 500 % prevazut la litera (a) nu permite furnizorului de lichiditati si
furnizeze lichiditati in mod eficace, se poate aplica un prag unic de 500 000 EUR.

Pentru emitentii situati in state membre a caror moneda nu este euro, valoarea echivalenta in
moneda nationald se determind aplicand cursul de schimb de referinta pentru euro al Bancii
Centrale Europene la data de 31 decembrie a anului anterior datei prezentului contract.

34. Remunerarea furnizorului de lichiditati

Drept contravaloare pentru serviciile furnizate in cadrul prezentului contract, emitentul se
angajeaza sa plateascd furnizorului de lichiditati [a se specifica suma)] si [a se specifica
procentul] din [a se specifica remuneratia, criteriile pentru a stabili remuneratia variabila,
care nu poate depasi 15 % din remuneratia totala, precum si comisioanele si frecventa platii].
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SUSPENDAREA SAU RESTRICTIONAREA TEMPORARA A PREZENTULUI CONTRACT

4.1. [situatii sau conditii In care executarea contractului poate fi suspendatid sau
restrictionata temporar]|

5. ALTE CLAUZE SI CONDITII CONTRACTUALE

5.1. [Partile sunt libere sa introduca clauze suplimentare in modelul contractual
pentru a reflecta particularititile fiecirui caz in parte, in conformitate cu
libertatea lor contractuala (de exemplu, legea care reglementeaza contractul,
confidentialitatea, durata, rezilierea, reinnoirea, jurisdictia si orice alte
dispozitii suplimentare pentru a tine seama de particularititile fiecarui caz in

parte)]

6. PREZENTAREA PROIECTULUI DE CONTRACT

Emitentul a prezentat un proiect al prezentului contract [participantului la piatd], care a fost de acord
cu clauzele si conditiile proiectului de contract. Emitentul confirma prin prezenta ca clauzele si
conditiile cuprinse in prezentul contract sunt identice cu cele din proiectul de contract convenit de
[participantul la piata).

Drept pentru care, prezentul contract a fost incheiat in [ziua], [luna] si [anu/].
SEMNAT DE

Emitent

[nume]

pentru si In numele

[nume]

Furnizorul de lichiditati

[nume]

pentru si in numele

[nume]
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