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finansowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku rozwoju MSP
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ZALACZNIK
Wzor umowy o zapewnianiu plynnosci

UMOWA O ZAPEWNIANIU PLYNNOSCI

Niniejsza umowa o zapewnianiu ptynnosci (,,umowa’) zostaje zawarta w dniu [data]

pomiedzy
[nazwa przedsiebiorstwal,
przedsigbiorstwem o kapitale zaktadowym w wysokosci [........ ] [EUR/waluta krajowa],
z siedziba w [adres], wpisanym do rejestru przedsiebiorstw w [miasto/panstwo] pod numerem
[cereeerreee e ], reprezentowanym przez [........ccccceeeeeveeeennnes ],
(,,emitent”)

a

[nazwa przedsiebiorstwal), przedsigbiorstwem o kapitale zakladowym w wysokosci [........ ]
[EUR/waluta krajowa], zsiedziba w [adres], posiadajacym zezwolenie wydane przez
[wilasciwy organ krajowy], numer referencyjny [........ccccceevvvernens ], wpisanym do rejestru
przedsiebiorstw w [miasto/panstwo] pod numerem [............ccocceevennee. ], reprezentowanym

(,,dostawca plynnosci”)
(zwanymi dalej tacznie ,,stronami”)

Strony postanawiaja co nastepuje:

1. DEFINICJE

W niniejsze] umowie [oraz we wszystkich zmianach tej umowy] nastgpujace stowa
1 wyrazenia maja nastgpujace znaczenie:

a) ,Irynek” oznacza rynek rozwoju MSP, na ktorym akcje emitenta sa dopuszczone do
notowania iobrotu oraz na ktorym wykonywana jest umowa, tj. [nazwa rynku
(rynkow) rozwoju MSP];

b) »akcje” oznaczajg kapital zaktadowy emitenta w wysoko$ci [EUR/waluta krajowal,

[.....], dopuszczony do notowania iobrotu na rynku ipodzielony na [....] akcji
o warto$ci nominalnej [....] o nastgpujacym kodzie (kodach) ISIN: [.....];

C) ,rachunek plynnosci” oznacza specjalny rachunek [nr ... | otwarty przez
dostawce pltynnosci w imieniu emitenta;

d) ,Sredni dzienny obrét” oznacza taczny obrot w odniesieniu do danych akcji
podzielony przez 20, gdzie taczny obrét w odniesieniu do danych akcji oblicza sie,
sumujac wyniki mnozenia — w odniesieniu do kazdej transakcji przeprowadzonej
w ciggu 20 poprzedzajacych dni sesyjnych na danym rynku rozwoju MSP — liczby
akcji wymienionych pomiedzy kupujacymi a sprzedajgcymi przez cen¢ jednostkowa
majaca zastosowanie do takiej transakcji,

e) »akcje plynne” oznaczaja akcje, dla ktorych istnieje ptynny rynek, o ktérym mowa
w art. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/5671;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/567 z dnia 18 maja 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do definicji, przejrzystosci, kompresji
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2.
2.1.

»akcje nieptynne” oznaczajg akcje, dla ktorych nie istnieje ptynny rynek, zgodnie
z art. 1 1 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/567.

OBOWIAZKI DOSTAWCY PLYNNOSCI

Zezwolenie

Dostawca ptynnosci niniejszym oswiadcza i gwarantuje emitentowi, ze posiada odpowiednie
zezwolenie wydane przez [wlasciwy organ krajowy] do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
[ustuga finansowa] oraz ze jest zarejestrowanym czlonkiem rynku. Dostawca plynnosci
zobowiazuje si¢ do utrzymania zezwolenia wydanego przez wiasciwy organ oraz czlonkostwa
w rynku przez caty okres obowigzywania umowy.

[Obowiqgzki dodatkowe]

2.2.
2.2.1.
2.2.2.

2.2.3.

2.3.

Niezalezno$¢ dostawcy plynnosci
Dostawca plynnosci, wykonujgc niniejszqg umowe, dziata niezaleznie od emitenta.

Dostawca plynnosci stosuje Srodki zapewniajgce niezaleznos¢ decyzji handlowych
zwigzanych z niniejszqg umowq od decyzji handlowych innych stanowisk, grup lub
jednostek tradingowych podlegajgcych dostawcy plynnosci iangazujgcych sig
w transakcje na akcjach lub instrumentach finansowych, ktorych cena lub wartosé
zalezy od ceny lub wartosci akcji objetych mandatem dostawcy plynnosci na mocy
niniejszej umowy lub ma wplyw na cene lub wartos¢ tych akcji, w tym angazujgcych
sie w zlecenia otrzymywane od klientow, zarzqdzanie portfelem lub zlecenia sktadane
na wlasny rachunek.

Dostawca plynnosci utrzymuje odpowiedniq strukture wewnetrzng i mechanizmy
kontroli, ktore zapewniajq niezaleznos¢ jego pracownikow odpowiedzialnych za
prowadzenie obrotu w ramach niniejszej umowy od innych stanowisk, grup lub
Jjednostek tradingowych zaangazowanych w dziatalnos¢ handlowg prowadzong przez
dostawce plynnosci.

Konflikty interesow

Dostawca plynnosci stosuje odpowiednie $rodki w celu zapobiegania konfliktom intereséw
wynikajacym z wykonania niniejszej umowy oraz zarzadzania takimi konfliktami.

portfela i srodkéw nadzorczych w zakresie interwencji produktowej i pozycji (Dz.U. L 87 z31.3.2017, s.
90).

PL



PL

24.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.44.

2.4.5.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.54.

Rachunek plynnosci

Dostawca plynnosci otwiera rachunek plynnosci ze Ssrodkami pienigeznymi lub
akcjami przydzielonymi przez emitenta w celu wykonania umowy o zapewnianiu
plynnosci.

Dostawca ptynnosci rejestruje na rachunku ptynnosci wszystkie transakcje, ktore sq
realizowane w ramach niniejszej umowy, i tylko te transakcje.

Dostawca plynnosci wykorzystuje srodki przypisane do rachunku plynnosci
wylgcznie w celu wykonania swoich zobowigzan wynikajgcych z niniejszej umowy
o zapewnianiu ptynnosci.

Dostawca ptynnosci nie przekracza stanu rachunku plynnosci ani w odniesieniu do
srodkow pienigznych, ani w odniesieniu do akcji i zapewnia zgodnosc tych srodkow
z progami, o ktorych mowa w pkt 3.3 akapit drugi.

Dostawca plynnosci zamyka rachunek plynnosci po wygasnieciu lub rozwigzaniu
umowy, po niezwlocznym przekazaniu wszelkich Srodkow pienieznych lub akcji
przechowywanych na rachunku ptynnosci na rachunek lub rachunki wskazane przez
emitenta.

Zlecenia kupna i sprzedazy

Dostawca plynnosci zobowiqzuje sie do sktadania zlecen kupna i sprzedazy akcji na
rynku wylqcznie w celu zwigkszenia ich plynnosci i poprawy regularnosci obrotu
tymi akcjami lub unikniecia wahan cen nieuzasadnionych aktualnym trendem
rynkowym. Dostawca plynnosci sktada zlecenia transakcji po obydwu stronach
arkusza zlecen.

Dostawca plynnosci zobowiqzuje si¢ do niewprowadzania zlecen mogqgcych
skutkowac wprowadzeniem w bigd 0sob trzecich.

Dostawca plynnosci zobowiqzuje si¢ do niezmieniania cen na rynku, jezeli istnieje
interes handlowy niezaleznych stanowisk, grup Ilub jednostek tradingowych
prowadzgcych inng dzialalnos¢ handlowq i podlegajgcych dostawcy plynnosci lub
interes handlowy niezaleznych osob trzecich. W przypadku zlecen kupna dostawca
plynnosci zobowiqzuje sie do sktadania zlecen dotyczgcych akcji po cenie, ktora nie
przekracza najwyzszej niezaleznej oferty kupna w arkuszu lub ostatniej niezaleznej
transakcji, w zaleznosci od tego, ktora z mich jest wyzsza. W przypadku zlecen
sprzedazy dostawca plynnosci zobowiqzuje si¢ do sktadania zlecen dotyczgcych akcji
po cenie nie nizszej niz najnizsza niezalezna oferta sprzedazy w arkuszu lub ostatnia
niezalezna transakcja, w zaleznosci od tego, ktora z nich jest nizsza.

Obowigzek sktadania zlecen transakcji po obydwu stronach arkusza zlecen, o ktorym
mowa w pkt 2.5.1, nie ma zastosowania w zZadnej z nastepujgcych okolicznosci:

a) sytuacja zmienno$ci uruchamiajgca mechanizmy zmienno$ci dla akcji
bedacych przedmiotem umowy o zapewnianiu ptynnosci lub sytuacja skrajnej
zmienno$ci  uruchamiajaca mechanizmy zmienno$ci dla  wigkszosci
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku;

b)  wojna, akcja protestacyjna, niepokoje spoteczne lub sabotaz cybernetyczny;

c)  zakldécenia obrotu, w przypadku ktorych zagrozone jest utrzymanie uczciwej,
uporzadkowanej i przejrzystej realizacji transakcji, a dostawca plynnosci jest
w stanie przedstawi¢ dowody na wystapienie ktorejkolwiek z nastepujacych
okoliczno$ci:

PL



PL

2.6.
2.6.1.

2.6.2.

(i)  istotne obnizenie wydajnosci systemu rynkowego z powodu opdznien i przerw;
(i1))  liczne btedne zlecenia lub transakcje;
(iii) niewystarczajgca zdolnos$¢ rynku do §wiadczenia ustug.

Codzienna dzialalnos¢ handlowa

Dostawca plynnosci, prowadzqc dzialalnos¢ handlowq, nie moze przekraczac
nastepujgcych wolumenow dziennych:

a)  w przypadku akcji nieptynnych: 25 % $redniego dziennego obrotu;
b)  w przypadku akcji ptynnych: 15 % $redniego dziennego obrotu.

Jezeli wolumen okreslony w lit. a) nie pozwolilby dostawcy ptynnosci na skuteczne
zapewnienie plynnosci, dostawca plynnosci moze zastosowac pojedynczy twardy
prog w wysokosci 20 000 EUR lub, w panstwach cztonkowskich, ktorych walutg nie
jest euro, odpowiadajaca mu warto$¢ w walucie krajowej ustalong przy zastosowaniu
referencyjnego kursu wymiany walut Europejskiego Banku Centralnego na dzief 31
grudnia poprzedniego roku.

Zlecenia o duzej skali i negocjowane transakcje, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. b)
i ¢) rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014* oraz
w art. 7 rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587°, wchodzq w zakres
niniejszej umowy o zapewnianiu ptynnosci, o ile spetniajg one wszystkie nastepujgce
warunki:

a)  s3 wykonywane w systemie obrotu;
b)  s3zgodne z zasadami rynku;
c) odbywaja sie¢ w wyjatkowych sytuacjach.

W warunkach okre$lonych w lit. a), b) i ¢) dostawca plynnosci moze przekroczy¢
limity okreslone w pkt 2.6.1 na dany dzien sesyjny.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173
7 12.6.2014, s. 84).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych wymogoéw w zakresie
przejrzystosci dla systemow obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow iinnych podobnych instrumentéw finansowych oraz
dotyczacych obowiazku realizowania transakcji na okre$lonych akcjach w systemie obrotu lub za
posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 387).
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2.7. Przechowywanie dokumentacji

2.7.1.  Dostawca plynnosci zobowiqzuje si¢ do przechowywania przez okres pigciu lat
odpowiedniej dokumentacji dotyczgcej zlecen i transakcji zwigzanych z umowq.

2.7.2.  Dostawca plynnosci zobowiqzuje si¢ do przechowywania przez piec lat dokumentacji
wykazujgcej, Ze zlecenia sq wprowadzane oddzielnie i indywidualnie, bez sumowania
zlecen od innych klientow lub realizowanych w ramach wiasnej dziatalnosci
handlowej, oraz do weryfikacji takiej dokumentacji za pomocq funkcji zgodnosci lub
innej funkcji kontroli wewnetrznej.

2.8. Audyt i zgodnosé

Dostawca ptynno$ci gwarantuje, ze posiada zasoby w zakresie zgodnosci iaudytu w celu
monitorowania 1 zapewnienia w kazdym czasie zgodnos$ci z obowigzujacymi ramami
prawnymi oraz warunkami okreslonymi w niniejszej umowie.

2.9. Przejrzystos¢

Dostawca ptynnosci zobowigzuje si¢ do przekazywania emitentowi wszelkich informacji,
jakie sa niezbgdne emitentowi do wypelniania jego obowigzkéw w zakresie przejrzystosci
wobec opinii publicznej i [wlasciwy organ krajowy].

3. OBOWIAZKI EMITENTA
3.1. Niezalezno$¢ dostawcy plynnosci

Emitent nie moze wywiera¢ zadnego wplywu na dostawce plynnosci w odniesieniu do
wykonywania umowy o zapewnianiu ptynnosci.
3.2 Przejrzystos¢

3.2.1.  Emitent niezwlocznie przekazuje [wiasciwy organ krajowy] kopie niniejszej umowy
na zZgdanie.

3.2.2.  Emitent zobowigzuje sie do ujawnienia iregularnego aktualizowania na swojej
stronie internetowej wszystkich nastgpujgcych informacji [informacje te zostang
rowniez ujawnione na Stronie internetowej dostawcy plynnosci lub na stronie
internetowej rynku lub w inny sposob] :

a)  przed rozpoczeciem obowigzywania niniejszej umowy:
(i) tozsamo$¢ emitenta i dostawcy plynnosci;
(11) wskazanie akcji bedacych przedmiotem niniejszej umowys;

(iii)) data rozpoczecia 1 okres obowigzywania niniejszej umowy oraz sytuacje
lub warunki prowadzace do czasowego przerwania, zawieszenia lub
rozwigzania umowys;

(iv) wskazanie rynku, na ktéorym wykonywane beda zobowigzania okreslone
Ww niniejszej umowie, oraz, w stosownych przypadkach, wskazanie
mozliwosci przeprowadzenia transakcji zgodnie z pkt2.6.2 niniejsze]
umowy;

(v) s$rodki pienigzne 1akcje przypisane do niniejszej] umowy na rachunku
ptynnosci;

b)  podczas wykonywania niniejszej umowy:
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(i)  w okresach poirocznych, zagregowane dane liczbowe w podziale na dni,
w ktorych prowadzono dziatalno$¢ handlowa na podstawie niniejszej
umowy, obejmujace:

— liczb¢ wykonanych transakcji;

- wolumen obrotu;

— srednig wielko$¢ transakcji 1 Srednie notowane spready;
— ceny zrealizowanych transakc;ji;

(ii)) wszelkie zmiany w stosunku do uprzednio ujawnionych informacji na temat
umowy o zapewnianiu ptynnosci, zmiany dotyczace ilosci srodkow pieni¢znych
oraz liczby akcji przydzielonych przez emitenta;

C)  po rozwigzaniu niniejszej UMoOwy:
(i)  fakt zaprzestania wykonywania niniejszej umowy;
(ii))  opis sposobu wykonania umowys;
(ili) przyczyny rozwigzania umowy;
(iv) w przypadku wygasnigcia umowy, informacje odnoszace si¢ do jej wygasnigcia.
3.3. Limity Srodkéw przeznaczonych na wykonanie umowy

Emitent przydziela na rachunek ptynnosci $rodki pieniezne lub akcje, ktore sg proporcjonalne
1 wspotmierne do celu, jakim jest zwigkszenie ptynnosci. Kwota ta wynosi [XXX 1 XXX,
odpowiednio w $rodkach pienigznych i akcjach].

Emitent dopilnowuje, aby przydziat takich srodkéw nie przekraczal nastepujacych progow:

a) w przypadku akcji nieptynnych: 500 % S$redniego dziennego obrotu akcjami,
maksymalnie 1 mln EUR;

b)  w przypadku akcji ptynnych: 200 % $redniego dziennego obrotu akcjami, maksymalnie
20 mln EUR.

Jezeli prog 500 % okreslony wlit. a) nie pozwala dostawcy plynnosci na skuteczne
zapewnienie ptynnosci, mozna zastosowac jeden prog wynoszacy 500 000 EUR.

W przypadku emitentdw z siedzibg w panstwach cztonkowskich, ktérych walutg nie jest euro,
odpowiednia warto$¢ w walucie krajowej okre$la si¢ poprzez zastosowanie referencyjnego
kursu wymiany walut Europejskiego Banku Centralnego na dzien 31 grudnia roku
poprzedzajacego dat¢ zawarcia niniejszej umowy.

34. Wynagrodzenie dostawcy plynnosci

Jako wynagrodzenie za uslugi $wiadczone na podstawie niniejszej umowy emitent
zobowigzuje si¢ do zaptaty dostawcy plynnos$ci [okresli¢ kwotg] oraz [okresli¢ procent] z

[okreslic wynagrodzenie, kryteria ustalania wynagrodzenia zmiennego, ktore nie moze
przekroczyc 15 % catkowitego wynagrodzenia, a takze optaty i czestotliwosé platnosci].
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TYMCZASOWE ZAWIESZENIE LUB OGRANICZENIE NINIEJSZEJ UMOWY

4.1. [sytuacje, w ktorych — lub warunki, na jakich — wykonanie umowy moze zosta¢
czasowo zawieszone lub ograniczone]

5. POZOSTALE WARUNKI UMOWNE

5.1. [Strony moga wprowadzi¢ dodatkowe Kklauzule do wzoru umowy, aby
odzwierciedli¢ specyfike danego przypadku, zgodnie ze swoboda stron
w zakresie zawierania uméw (np. prawo wlasciwe dla umowy, poufnos¢, czas
trwania, rozwiazanie, wznowienie, jurysdykcja oraz wszelkie inne dodatkowe
postanowienia majace na celu uwzglednienie specyfiki danego przypadku)]

6. PRZEDLOZENIE PROJEKTU UMOWY

Emitent przedtozyt projekt niniejszej umowy [operator rynku], ktory wyrazit zgod¢ na warunki
zawarte w projekcie umowy. Emitent niniejszym potwierdza, ze warunki zawarte w niniejszej umowie
sg identyczne z warunkami zawartymi w projekcie umowy, na ktére [operator rynku] wyrazit zgodg.

Na dowod czego ninicjsza umowa zostala zawarta w dniu [dzien ], [miesiac] i [rok].
PODPISANA PRZEZ

emitenta

[nazwisko]

Z upowaznienia

[nazwa]

dostawce plynnosci

[nazwisko]

Z upowaznienia

[nazwa]
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