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des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung eines
Vertragsmusters fiir Liquiditiitsvertrige fiir die Aktien von Emittenten, deren
Finanzinstrumente zum Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind
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ANHANG
Muster fiir einen Liquidititsvertrag

LIQUIDITATSVERTRAG

Der vorliegende Liquiditétsvertrag (der ,,Vertrag®) wird am [Datum] geschlossen

zwischen
[Name des Unternehmens],
Grundkapital [........ ] [EUR/Landeswdhrung], mit Sitz in [Adresse], eingetragen im
Unternehmensregister von [Stadt/Land] unter der Nummer [............cccoeevvneennn.. ], vertreten
durch [.....cooiiiiiiii . ],
(5, Emittent*)
und

[Name des Unternehmens], Grundkapital [........ ] [EUR/Landeswéhrung], mit Sitz in
[Adresse], zugelassen durch die [zustindige nationale Behorde], Referenznummer
[ ] und eingetragen im Unternehmensregister von [Stadt/Land] unter der
Nummer [.....oovviviiineennnennn.. ], vertretendurch [........................l ],

(”Liqlliditﬁtsgeber“)
(im Folgenden ,,die Parteien®)

Die Parteien sind wie folgt iibereingekommen:

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

In diesem Vertrag [sowie in allen Anderungsfassungen] gelten folgende
Begriffsbestimmungen:

a) ,,Markt“ bezeichnet den KMU-Wachstumsmarkt, an dem die Aktien des Emittenten
zur amtlichen Notierung und zum Handel zugelassen sind und an dem der Vertrag
durchgefithrt wird, d.h. [Name des KMU-Wachstumsmarkts bzw. der KMU-
Wachstumsmarkte];

b) »Aktien® bezeichnet das Grundkapital des Emittenten in Hoéhe von [....]
[EUR/Landeswdhrung], diese sind zur amtlichen Notierung und zum Handel am
Markt zugelassen, und das Grundkapital ist in [....] Aktien mit einem Nennwert von
[....] mit folgender bzw. folgenden ISIN unterteilt: [....];

c) ,Liquidititskonto® bezeichnet ein spezielles Konto [Nummer............], das vom
Liquidititsgeber im Namen des Emittenten eréffnet wird;

d) »durchschnittlicher Tagesumsatz“ bezeichnet den durch 20 dividierten
Gesamtumsatz flir die jeweiligen Aktien, wobei der Gesamtumsatz fiir die
betreffenden Aktien durch eine Addition der Ergebnisse berechnet wird, die sich fiir
jedes wéhrend der 20 vorhergehenden Handelstage auf dem KMU-Wachstumsmarkt
ausgefiihrte Geschéft aus der Multiplikation der Stiickzahlen der Aktien, die
zwischen Kéufern und Verkdufern gehandelt wurden, mit dem Stiickpreis eines jeden
Geschifts ergeben;
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2.
2.1.

Lliquide Aktien* bezeichnet Aktien, fiir die es einen liquiden Markt im Sinne von
Artikel 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/567! gibt;

»illiquide Aktien* bezeichnet Aktien, fiir die es keinen liquiden Markt im Sinne der
Artikel 1 und 5 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/567 gibt.

PFLICHTEN DES LIQUIDITATSGEBERS

Zulassung

Der Liquiditatsgeber sichert dem Emittenten hiermit zu, dass er durch die [zustdindige
nationale Behérde] zur Ausiibung der Tatigkeit von [Finanzdienstleistungen] ordnungsgemaf3
zugelassen und eingetragenes Mitglied des Marktes ist. Der Liquiditétsgeber verpflichtet sich, die
durch die zustdndige Behorde erteilte Zulassung und die Mitgliedschaft an dem Markt fiir die gesamte
Vertragslaufzeit aufrechtzuerhalten.

[Zusdtzliche Verpflichtungen]

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

Unabhingigkeit des Liquiditiitsgebers

Der Liquidititsgeber handelt bei der Erfiillung dieses Vertrags unabhdngig vom
Emittenten.

Der Liquiditdtsgeber ergreift Mafsnahmen, mit denen sichergestellt wird, dass
Handelsentscheidungen in Zusammenhang mit diesem Vertrag unabhdngig von
Handelsentscheidungen anderer Handelsabteilungen, -gruppen oder -einheiten des
Liquiditdtsgebers getroffen werden, die mit den Aktien oder mit Finanzinstrumenten
handeln, deren Kurs oder Wert vom Kurs oder Wert der Aktien unter dem Mandat
des Liquiditditsgebers im Rahmen dieses Vertrags abhdngen oder diese beeinflussen,
einschlieplich Kundenaufirdige, Portfolioverwaltung und fiir eigene Rechnung
platzierte Auftrdge.

Der Liquidititsgeber unterhdlt eine geeignete interne Struktur und Kontrollen, mit
denen die Unabhdngigkeit seines fiir den Handel im Rahmen dieses Vertrags
zustdandigen Personals von anderen Handelsabteilungen, -gruppen oder -einheiten,
die Handelstdtigkeiten des Liquiditdtsgebers durchfiihren, sichergestellt wird.

Interessenkonflikte

Der Liquidititsgeber ergreift geeignete Malnahmen, um aus der Erfiillung dieses Vertrags entstehende
Interessenkonflikte zu vermeiden und zu steuern.

Delegierte Verordnung (EU) 2017/567 der Kommission vom 18. Mai 2016 zur Erginzung der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung und  Aufsichtsmafinahmen  zur
Produktintervention und zu den Positionen (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 90).
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24.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.44.

2.4.5.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.54.

Das Liquidititskonto

Der Liquidititsgeber erdffnet ein Liquidititskonto mit Kassenmitteln und/oder
Aktien, die vom Emittenten fiir die Erfiillung des Liquiditditsvertrags zugeteilt
werden.

Der Liquiditdtsgeber erfasst alle im Rahmen dieses Vertrags durchgefiihrten
Geschdfte und ausschlieflich diese Geschdfte auf dem Liquiditdtskonto.

Der Liquiditditsgeber setzt die dem Liquiditdtskonto zugeteilten Mittel ausschlief3lich
fiir die Zwecke der Erfiillung seiner Pflichten im Rahmen dieses Liquiditdtsvertrags
ein.

Der Liquiditdtsgeber iiberzieht das Liquidititskonto weder beziiglich der
Kassenmittel noch der Aktien und stellt sicher, dass diese Mittel den in Punkt 3.3
Absatz 2 genannten Obergrenzen entsprechen.

Der Liquiditditsgeber schlieffit das Liquiditdtskonto, wenn der Vertrag ablduft oder
aufgelost wird, und iiberweist unverziiglich etwaige Kassenmittel oder Aktien auf
dem Liquidititskonto auf das vom Emittenten benannte Konto bzw. die vom
Emittenten benannten Konten.

Kauf- und Verkaufsauftrige

Der Liquidititsgeber verpflichtet sich, Kauf- und Verkaufsauftrdge fiir die Aktien am
Markt mit dem ausschliefslichen Zweck abzuschlief3en, ihre Liquiditiit zu erhéhen und
die Regelmdfigkeit des Handels mit diesen Aktien zu verbessern oder
Kursschwankungen zu vermeiden, die durch den aktuellen Markttrend nicht
gerechtfertigt sind. Der Liquidititsgeber erteilt Handelsauftrige auf beiden Seiten
des Orderbuches.

Der Liquiditditsgeber verpflichtet sich, keine Aufirdge zu erteilen, die Dritte in die
Irre fiihren kénnten.

Der Liquiditdtsgeber verpflichtet sich, die Marktkurse nicht zu verdndern, wenn ein
Handelsinteresse von unabhdngigen Handelsabteilungen, -gruppen oder -einheiten,
die Handelstdtigkeiten innerhalb des Liquidititsgebers ausfiihren, oder von
unabhdngigen Dritten  besteht. Fiir Kaufauftriige verpflichtet sich der
Liquiditdiitsgeber, Auftrdge beziiglich der Aktien zu einem Preis zu platzieren, der
nicht hoher ist als das héchste unabhdngige Angebot im Buch oder — falls héher —
das letzte unabhdngige Handelsgeschdft. Fiir Verkaufsauftrige verpflichtet sich der
Liquiditdtsgeber, Auftrdge beziiglich der Aktien zu einem Preis zu erteilen, der nicht
niedriger ist als der niedrigste unabhdngige Verkaufsauftrag im Buch oder — falls
niedriger — das letzte unabhdngige Handelsgeschdift.

Die Pflicht gemdfs Punkt 2.5.1, Auftrdge auf beiden Seiten des Buches zu erteilen, gilt
nicht unter den folgenden Umstdinden:

a) bei Volatilitit, die bei der unter diesen Liquidititsvertrag fallenden Aktie
Volatilititsmechanismen auslost, oder bei extremer Volatilitit, die bei den
meisten auf dem Markt gehandelten Finanzinstrumenten
Volatilititsmechanismen auslost;

b)  bei Krieg, Arbeitskampfmalinahmen, inneren Unruhen oder Cyber-Sabotage;

c) bei marktstorenden Handelsbedingungen, durch welche die weitere faire,
ordnungsgeméfle und transparente Durchfilhrung von Handelsgeschéften
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2.6.
2.6.1.

2.6.2.

beeintrachtigt wird, sofern der Liquiditdtsgeber Nachweise fiir das Vorliegen
eines der folgenden Umsténde erbringen kann:

1) das System des Marktes wurde durch Verzogerungen und Unterbrechungen in
seiner Leistungsfahigkeit erheblich beeintrachtigt;

ii)  es sind mehrere fehlerhafte Auftrage oder Geschéfte zu verzeichnen;

iii) der Markt ist nicht mehr hinreichend in der Lage, Dienstleistungen zu
erbringen.

Tagliche Handelstitigkeit

Der Liquiditdtsgeber darf beim Handel die folgenden Tagesvolumina nicht
tiberschreiten:

a)  beiilliquiden Aktien: 25 % des durchschnittlichen Tagesumsatzes;
b)  bei liquiden Aktien: 15 % des durchschnittlichen Tagesumsatzes.

Wenn es dem Liquidititsgeber mit dem unter Buchstabe a festgelegten Volumen
nicht moglich ist, wirksam Liquiditidt bereitzustellen, kann er eine -einzige
Obergrenze von 20000 EUR anwenden bzw. in den Mitgliedstaaten, deren
Landeswiahrung nicht der Euro ist, den entsprechenden Wert in der Landeswihrung,
der unter Verwendung des Euro-Referenzkurses der Europdischen Zentralbank am
31. Dezember des Vorjahres berechnet wird.

Aufirdige mit groffem Volumen und ausgehandelte Geschdfte, auf die in Artikel 4
Absatz 1 Buchstaben b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates* und in Artikel 7 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/587 der Kommission® Bezug genommen wird, fallen in den Anwendungsbereich

dieses Liquiditdtsvertrags, sofern sie alle nachstehend genannten Bedingungen
erfiillen:

a)  sie werden am Handelsplatz ausgefiihrt;
b) sie erfiillen die Marktvorschriften;
c) sie finden unter auBergewdhnlichen Umstidnden statt.

Unter den in den Buchstabena, b und c festgelegten Bedingungen kann der
Liquiditdtsgeber die unter Punkt 2.6.1 festgelegten Obergrenzen fiir den betreffenden
Handelstag iiberschreiten.

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 84).

Delegierte Verordnung (EU) 2017/587 der Kommission vom 14.Juli 2016 zur Erginzung der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates iiber Mairkte fiir
Finanzinstrumente durch technische Regulierungsstandards mit Transparenzanforderungen fiir
Handelspldtze und Wertpapierfirmen in Bezug auf Aktien, Aktienzertifikate, borsengehandelte Fonds,
Zertifikate und andere vergleichbare Finanzinstrumente und mit Ausfiihrungspflichten in Bezug auf
bestimmte Aktiengeschifte an einem Handelsplatz oder iiber einen systematischen Internalisierer
(ABIL L 87 vom 31.3.2017, S. 387).
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2.7. Aufbewahrung von Aufzeichnungen

2.7.1.  Der Liquidititsgeber verpflichtet sich, angemessene Aufzeichnungen iiber Auftrdge
und Geschdfte in Zusammenhang mit dem Vertrag fiir einen Zeitraum von fiinf
Jahren zu fiihren.

2.7.2.  Der Liquidititsgeber verpflichtet sich, die Dokumentation fiir einen Zeitraum von
fiinf Jahren aufzubewahren, die belegt, dass die Auftrdge separat und einzeln erteilt
wurden, ohne sie mit Auftrigen anderer Kunden oder Auftrdigen im Rahmen der
eigenen Handelstditigkeit zusammenzufassen, sowie diese Dokumentation durch
Nachweisverfahren oder eine andere interne Kontrollfunktion zu tiberpriifen.

2.8. Priifung und Compliance

Der Liquidititsgeber sichert zu, iiber Ressourcen fiir Compliance und Priifung zu verfiigen,
um jederzeit die Einhaltung des geltenden Rechtsrahmens und der in diesem Vertrag
festgelegten Bedingungen zu iiberwachen und sicherzustellen.

2.9. Transparenz

Der Liquidititsgeber verpflichtet sich, dem Emittenten alle erforderlichen Informationen
bereitzustellen, um diesen in die Lage zu versetzen, die Transparenzpflichten gegeniiber der
Offentlichkeit und der [zustdndigen nationalen Behorde] zu erfiillen.

3. PFLICHTEN DES EMITTENTEN
3.1. Unabhangigkeit des Liquidititsgebers

Der Emittent darf den Liquidititsgeber beziiglich der Erfiillung des Liquidititsvertrags nicht
beeinflussen.

3.2 Transparenz

3.2.1.  Der Emittent stellt der mafsgeblichen [zustdindigen nationalen Behdrde] auf Anfrage
unverziiglich eine Kopie dieses Vertrags zur Verfiigung.

3.2.2.  Der Emittent verpflichtet sich, simtliche nachfolgend genannten Informationen auf
seiner Website zu verdffentlichen und regelmdflig zu aktualisieren. [Die
Informationen werden zudem auf der Website des Liquiditdtsgebers und/oder der
Website des Marktes oder auf andere Weise veroffentlicht.]

a)  Bevor dieser Vertrag Anwendung findet:
1) die Identitdt des Emittenten und des Liquidititsgebers;
i1)  die genauen Angaben zu den Aktien, die Gegenstand dieses Vertrages
sind;

ii1)  Beginn und Laufzeit dieses Vertrags sowie Umsténde oder Bedingungen,
die zu dessen zeitweiliger Unterbrechung, Aussetzung oder Beendigung
fiihren;

iv) die genauen Angaben zu dem Markt, auf dem die in diesem Vertrag
festgelegten Pflichten wahrgenommen werden, sowie gegebenenfalls
Angaben zu der Moglichkeit, Geschifte gemidll Punkt2.6.2 dieses
Vertrags auszufiihren;

v) diesem Vertrag zugeteilte Kassenmittel und Aktien auf dem
Liquiditatskonto.
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b)  Wihrend der Vertragserfiillung:

i)  halbjdhrlich aggregierte Tageswerte der im Rahmen dieses Vertrags
ausgefiihrten Handelstétigkeit, einschlieBlich:

— der Zahl der ausgefiihrten Geschifte;
- des Handelsvolumens;

— des durchschnittlichen Umfangs der Geschéfte und der angezeigten
durchschnittlichen Spreads;

— der Preise der ausgefiihrten Geschifte;

ii)  etwaige Anderungen an bereits bekannt gegebenen Informationen iiber den
Liquiditdtsvertrag, Anderungen beziiglich der Hohe der Kassenmittel und der
Anzahl der Aktien, die vom Emittenten zugeteilt wurden.

¢)  Nach der Beendigung dieses Vertrags:
i) die Tatsache, dass die Erflillung dieses Vertrags eingestellt wurde;
ii)  die Beschreibung, wie der Vertrag erfiillt wurde;
iii)  die Griinde fiir diese Beendigung;
iv)  sofern der Vertrag auslduft, die Informationen beziiglich seines Auslaufens.
3.3. Obergrenzen fiir die der Vertragserfiillung zugewiesenen Mittel

Der Emittent weist dem Liquidititskonto Kassenmittel und Aktien zu, die ausreichend und
dem Ziel der Liquiditdtsverbesserung angemessen sind. Dieser Betrag belduft sich auf [ XXX
und XXX in Kassenmitteln bzw. Aktien].

Der Emittent stellt sicher, dass die zugeteilten Mittel nicht {iber die folgenden Obergrenzen
hinausgehen:

a)  bei illiquiden Aktien: 500 % des durchschnittlichen Tagesumsatzes der Aktie,
begrenzt auf 1 Million Euro;

b)  bei liquiden Aktien: 200 % des durchschnittlichen Tagesumsatzes der Aktie,
begrenzt auf 20 Millionen Euro.

Sofern es dem Liquiditédtsgeber mit der unter Buchstabe a festgelegten Obergrenze von 500 %
nicht moglich ist, wirksam Liquiditdt bereitzustellen, kann eine einzige Obergrenze von
500 000 EUR angewandt werden.

Fiir Emittenten mit Sitz in Mitgliedstaaten, deren Wéhrung nicht der Euro ist, wird der
entsprechende Wert unter Verwendung des Euro-Referenzkurses der Européischen
Zentralbank am 31. Dezember des Jahres vor dem Datum dieses Vertrags in der
Landeswéhrung berechnet.

34. Vergiitung des Liquidititsgebers

Als Entgelt fiir die im Rahmen dieses Vertrags erbrachten Dienstleistungen verpflichtet sich
der Emittent, dem Liquidititsgeber [Angabe des Betrags] und [Angabe des Prozentsatzes| von
[Angabe des Entgelts, der Kriterien fiir die Bestimmung eines variablen Entgelts, das 15 %
des gesamten Entgelts nicht iibersteigen darf, sowie von Gebiihren und Hdufigkeit der
Zahlung] zu zahlen.
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6.

ZEITWEILIGE AUSSETZUNG ODER EINSCHRANKUNG DIESES VERTRAGS

[Umstinde oder Bedingungen, unter denen die Vertragserfiillung zeitweilig
ausgesetzt oder eingeschrinkt werden kann]|

SONSTIGE VERTRAGSBESTIMMUNGEN UND -BEDINGUNGEN

[Im Einklang mit der Vertragsfreiheit der Parteien diirfen die Parteien in das
Muster fiir den Vertrag Zusatzklauseln einfiigen, um die Besonderheiten des
Einzelfalls widerzuspiegeln (z. B. geltendes Recht fiir den Vertrag,
Vertraulichkeit, Laufzeit, Beendigung, Verlingerung, Gerichtsstand und
andere Zusatzbestimmungen zur Beriicksichtigung der Besonderheiten des
Einzelfalls)]

VORLAGE DES VERTRAGSENTWURFS

Der Emittent hat [dem Marktteilnehmer] einen Entwurf dieses Vertrags vorgelegt und Letztere/r hat
dem Entwurf der Vertragsbestimmungen und -bedingungen zugestimmt. Der Emittent bestitigt
hiermit, dass die Bestimmungen und Bedingungen dieses Vertrags mit dem Vertragsentwurf, dem [der
Marktteilnehmer] zustimmt hat, iibereinstimmen.

Zu Urkund dessen wird dieser Vertrag am [ 7ag], [Monat] und [Jahr]| geschlossen.
DIE UNTERZEICHNETEN:
Der Emittent

[Name]

fiir und im Namen von

[Name]

Der Liquidititsgeber

[Name]

fir und im Namen von

[Name]
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