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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...
av den 13.7.2022

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 vad
giller tekniska tillsynsstandarder for individuell portfoljforvaltning av lan fran
leverantorer av grisrotsfinansieringstjéinster, som specificerar inslagen i metoden for
bedomningen av kreditrisken, information om varje enskild portfolj som ska lamnas till
investerare och de riktlinjer och forfaranden som kriivs i samband med
beredskapsfonder

(Text av betydelse for EES)
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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Enligt artikel 6.7 1 forordning (EU) 1503/2020 (f6rordningen) har kommissionen befogenhet
att, efter det att Europeiska bankmyndigheten (EBA) har dverldmnat ett forslag till standarder
och 1 enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010, anta delegerade akter
som faststéller

(a) de inslag, inbegripet formatet, som ska ingd i beskrivningen av den metod for att
bedoma kreditrisken som avses i artikel 6.2,

(b) den information om varje enskild portfélj som avses i artikel 6.4,

(c) de riktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang som leverantdrer av

grasrotsfinansieringstjdnster ska ha infort med avseende pa eventuella
beredskapsfonder som de kan erbjuda enligt artikel 6.5 och 6.6.

I enlighet med artikel 10.1 1 forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av EBA ska
kommissionen inom tre ménader frdn mottagandet av forslaget till standarder besluta huruvida
den ska godkénna det inldmnade forslaget. Kommissionen kan ocksd godkdnna forslaget till
standarder endast delvis eller godkénna det med &ndringar, om det ligger 1 unionens intresse,
med beaktande av det sdrskilda forfarande som anges 1 dessa artiklar.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

EBA har, 1 enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i forordning (EU) nr 1093/2010, genom{ort
ett offentligt samrdd om det fOrslag till tekniska standarder som &verldmnats till
kommissionen i enlighet med artikel 6.7 1 forordning (EU) 1503/2020 (férordningen). Ett
samradsdokument offentliggjordes pa EBA:s webbplats den 4 juni 2021 och samradet
avslutades den 4 september 2021. Dessutom samverkade EBA nédra med Esma och begirde
rad frén den bankintressentgrupp som inréttats i enlighet med artikel 37 i férordning (EU)
nr 1093/2010. EBA har tillsammans med foOrslaget till tekniska standarder ldmnat en
redogorelse for hur resultatet av dessa samrad har beaktats vid utarbetandet av det slutliga
forslaget till tekniska standarder som dverlamnats till kommissionen.

Dessutom har EBA 1 enlighet med artikel 10.1 tredje stycket 1 férordning (EU) nr 1093/2010
ldmnat in en konsekvensbedomning, med sin analys av kostnader och fordelar avseende
forslaget till tekniska standarder som &verldmnats till kommissionen. Analysen finns pa
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/consumer-protection-and-financial-
innovation/regulatory-technical-standards-individual-portfolio-management-loans-offered-
crowdfunding-service, s. 29-35 i slutrapporten om forslaget till tekniska standarder.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I forslaget till tekniska standarder specificeras de faktorer som leverantérer av
grasrotsfinansieringstjdnster som erbjuder individuell portfoljforvaltning av ldn madste
informera investerare om i samband med beskrivningen av den metod som anvénds for att
bedoma kreditrisk 1) for enskilda grisrotsfinansieringsprojekt som valts ut for investerarens
portfdlj, i) pd investerarens portfoljniva, iii) hos de projektéigare som valts ut till investerarens
portfdlj, 1 enlighet med artikel 6.2 1 forordningen. I detta avseende uppstiller forslaget till
tekniska standarder krav pa att investerare informeras om att dessa metoder dr lampliga 1
forhallande till komplexiteten och nivan pa de risker som ligger till grund for de enskilda
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projekten och/eller portfoljerna, grundas pa tillforlitliga uppgifter, och &r foremal for
regelbunden validering.

I forslaget till tekniska standarder anges dessutom vilken information som leverantorer av
griasrotsfinansieringstjinster ar skyldiga att ldmna till investerare nér det géller de aspekter
som ingar 1 artikel 6.4 samt hanvisas till flera viktiga egenskaper for varje enskild portfolj,
inklusive relevant information om varje enskilt 14n som en portfolj bestér av.

Eftersom leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster kan besluta att inrdtta en
beredskapsfond for sin verksamhet for individuell portfoljférvaltning av lan i enlighet med
artikel 6.5 och 6.6 1 forordningen, faststdlls dven de strategier som plattformen for
griasrotsfinansiering ska ha infort ndr det géller beredskapsfonder i forslaget till tekniska
standarder, for att sdkerstdlla att beredskapsfonderna har ldmpliga styrningsformer och
forfaranden for indrivning av avgifter och utbetalningar av dterbetalningar.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 13.7.2022

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 vad

giller tekniska tillsynsstandarder for individuell portféljforvaltning av lin fran

leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster, som specificerar inslagen i metoden for
bedomningen av kreditrisken, information om varje enskild portfolj som ska limnas till

investerare och de riktlinjer och forfaranden som krivs i samband med
beredskapsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 av den 7
oktober 2020 om europeiska leverantorer av grasrotsfinansieringstjinster for foretag och om
4dndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937!, sirskilt artikel 6.7, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

Nér investerare investerar i en laneportfolj som erbjuds av en leverantor av
grasrotsfinansieringstjinster véljer de inte ut de projekt i vilka de investerar sina
medel, utan véljer snarare ett antal parametrar och riskindikatorer och Overlater
uppgiften att fordela medlen 1 enlighet didrmed till leverantéren av
grasrotsfinansieringstjnster. Leverantoren av grésrotsfinansieringstjdnster bor darfor
ldmna information till potentiella och nuvarande investerare pd en lamplig niva, s att
dessa investerare erhaller tillrdcklig kunskap om projektens avkastning och risker och
kan fatta vdlgrundade beslut.

For att minska de obalanser som foreligger 1 informationshinseende mellan
leverantorer av grisrotsfinansieringstjénster och investerare bor investerare erhalla all
relevant information om portfoljens sammanséttning, inklusive de projekt i1 vilka deras
medel investeras, samt kvaliteten pd de lan som finansierar dessa projekt. Detta bor
gora det mojligt for investerare att fi en béttre fOrstielse och jaimfora resultat och
risker frdn olika portfoljer, antingen som erbjuds pd samma plattform eller pé
alternativa plattformar.

Investerarna utsétts inte bara for risker i samband med de projekt eller de 14n som
deras medel investeras i, utan dven nér det giller det sdtt pa vilket leverantoren av
grasrotsfinansieringstjanster bedomer riskerna med dessa lan och projekt och hur
leverantéren hanterar urvalet av 1an till portfoljen. I detta avseende kan det vara
sarskilt effektivt att genomfora stresstester av portfoljen och kéinslighetsanalyser av det
enskilda lanet och den enskilda projektdgaren, for att tillhandahdlla en grundlig och
fullstindig beddmning av investeringarna. Darfor dr det ldmpligt att investerarna
erhdller information om resultaten av dessa analyser nidr leverantéren av
grasrotsfinansieringstjdnster genomfor sadana stresstester.

EUT L 347, 20.10.2020, s. 1.
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(4)

)

(6)

(7)

(8)

For att sékerstélla en effektiv insyn bor informationen om de inslag som leverantéren
av grésrotsfinansieringstjanster ska inkludera i den metod som anvinds for att
genomfora kreditriskbedomningar meddelas péa lampligt sdtt. Detta gor det mojligt for
investerare att forstd huruvida leverantdrer av grésrotsfinansieringstjanster anvander
en ldmplig och forsiktig strategi for att bedoma hallbarheten hos de projekt som
finansieras, hur 6verkomliga l&nen dr for projektigarna och sammansittningen av
enskilda lan 1 en strukturerad portfol;.

En leverantdr av grisrotsfinansieringstjdnster far forlita sig pa en sérskild
beredskapsfond for att kompensera investerare for de forluster som dessa investerare
kan drabbas av om projektigarna inte aterbetalar sina lan. Investerare maste
uppmarksammas pa att blotta forekomsten av en sadan beredskapsfond inte garanterar
att investeringen kan betraktas som riskftri och att de kommer att erhélla ersittning om
det lan de  har  finansierat  fallerar, eftersom  leverantoren  av
grasrotsfinansieringstjdnster har ett absolut utrymme for skonsméssig bedomning att
besluta om eventuella betalningar. For att sdkerstilla ett adekvat investerarskydd ar det
viktigt att leverantorerna har inrdttat 1dmpliga riktlinjer och styrningsformer nér de
forvaltar, antingen direkt eller genom en tredjepartsleverantor, beredskapsfonder.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som EBA
har utarbetat 1 ndra samarbete med Esma och 6verldmnat till kommissionen.

EBA har genomfort Oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som denna forordning grundar sig pa, analyserat de mojliga
kostnaderna och fordelarna och begért rad fran den bankintressentgrupp som inréttats i
enlighet med artikel 37 1 Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1093/2010°.

Efter samrad i enlighet med artikel 42.1 1 Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) 2018/1725° avgav Europeiska datatillsynsmannen ett yttrande den 1 juni 2022.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

Allmanna bestammelser

Artikel 1
Tillhandahallande av korrekt och tillforlitlig information till investerare

Leverantorer av gréisrotsfinansieringstjénster ska sdkerstdlla att den information som
lamnas till investerare 1 enlighet med artikel 6.2 och 6.4 1 forordning (EU) 2020/1503
ar korrekt, tillforlitlig och uppdateras regelbundet.

Vid tillampningen av punkt 1 ska leverantdrer av gréisrotsfinansieringstjénster
sakerstélla att

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om é&ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 12).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner,
organ och byraer och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om upphédvande av forordning (EG) nr
45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(a) de uppgifter som anvinds for att genomfora de kreditbedomningar som avses i
kapitel II i denna forordning dr konsekventa, fullstindiga och lampliga,

(b) maétmetoderna ar anpassade till komplexiteten och den risknivd som ligger till
grund for de enskilda grisrotsfinansieringsprojekten och/eller portfoljerna, ar
baserade pa tillforlitliga uppgifter och ar foremaél for regelbunden validering,

(c) forfarandena for datahantering dr stabila, vdldokumenterade, tillforlitliga och
uppdateras regelbundet.

Artikel 2
Formatet for den information som ska limnas

1. Vid tillampning av kapitel II ska den information som ldmnas till investerare vara
lattatkomlig 1 ett sérskilt avsnitt frdn den webbplats som leverantdren av
grasrotsfinansieringstjdnster  tillhandahaller som  tydligt skiljer sig fran
marknadsforingskommunikation.

2. Vid tillimpning av kapitel III ska den information som ldmnas till enskilda
investerare om deras laneportfolj goras tillgdnglig pa en siker sida pa den webbplats
som leverantdren av gréasrotsfinansieringstjanster tillhandahdller som ska vara
tillgénglig via ett [ampligt medel for personlig identifiering.

3. Den information som avses 1 punkterna 1 och 2 ska presenteras pa ett littlast sétt och
uttryckas pa ett sitt och med anvindning av ett sprak som underlittar forstaelsen.
Om vanliga ord kan anvéndas ska tekniska termer undvikas och nér de anvénds ska
de forklaras.

KAPITEL II

Inslag, inbegripet det format, som ska inga i beskrivningen av
metoden for bedomning av kreditrisken

Artikel 3
Kreditrisk for enskilda grisrotsfinansieringsprojekt

Den beskrivning av  metoden for att beddma kreditrisken for enskilda
grisrotsfinansieringsprojekt i en portfolj enligt artikel 6.2 a 1 forordning (EU) 2020/1503 ska
innehélla som investerarna erhaller ska innehalla alla f6ljande inslag:

(a) De kriterier och viktigaste finansiella indikatorer som anvénds for att faststilla
huruvida affdrsplanerna fran de enskilda grisrotsfinansieringsprojekten é&r
genomforbara och héllbara.

(b) En analys av grésrotsfinansieringsprojektens forvintade kassafloden och en
beddmning av hur sékra dessa forvintade kassafloden dr med olika tidsperspektiv.

(c) En analys av egenskaperna, inbegripet graden av konkurrens inom den afférssektor
dar projektdgarna dr verksamma.

(d) En beddmning av projektidgarnas kunskap, erfarenhet, anseende och forméga att leda
affarsverksamhet inom projektets specifika sektor.
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(e)

(H
(2

(h)

Forfaranden for godkdnnande och erkdnnande av sdkerheter eller garantier och
kreditriskreducerande atgarder, i forekommande fall.

Typen av aterbetalningsplan for lanet och hur ofta avbetalningarna ska goras.

Forfarandena for att hdnfora varje l&n som &r kopplat till ett projekt till en lamplig
riskkategori som faststélls 1 riskhanteringsramen.

Kallan och typen av uppgifter som anvinds vid tillimpningen av leden a—g.

Artikel 4
Kreditrisken pa investerarens portfoljniva

Den beskrivning som ldmnas till investerarna av metoden for att bedoma kreditrisken
pa investerarens portfoljniva enligt artikel 6.2 b 1 férordning (EU) 2020/1503 ska
innehalla en forklaring av hur foljande faktorer beaktas i samband med att portfoljen
satts samman:

(a) Fordelning av lan i 6verensstimmelse med deras 16ptid inom samma portfol;j.
(b) Réntan for varje lan i samma portfol;.

(c) Andelen lan i en enskild portfolj som beviljats till samma projektigare eller en
grupp av nérstdende projektigare.

(d) Andelen lan i en enskild portfolj som beviljats till projektigare som é&r
etablerade eller verksamma inom samma jurisdiktion eller geografiskt omrade.

(¢) Andelen lan i en enskild portfolj som beviljats till projektdgare som ar
verksamma inom samma affarssektor.

(f) Andelen 14n som hanfors till samma riskkategori.

(g) Den metod som anvédnds fOor att utvdrdera sambandet mellan risker inom
samma portfol].

Vid tillimpningen av punkt 1 ¢ avses med en grupp av nérstdende projektdgare nagot
av foljande:

(a) Tva eller flera fysiska eller juridiska personer som utgér en enda risk, eftersom
en av dem direkt eller indirekt har kontroll 6ver den eller de andra.

(b) Tva eller flera fysiska eller juridiska personer ska anses utgdra en enda risk
eftersom de dr sd sammanldnkade att om en av dem skulle fa ekonomiska
problem skulle den andra eller alla de andra &ven sannolikt fa finansierings-
eller aterbetalningssvarigheter.

En leverantér av grisrotsfinansieringstjinster som marknadsfor ett sérskilt
avkastningsmal for investeringar i portfolj ska ldmna upplysningar om det forfarande
som anvants fOr att vilja ut de enskilda l&n som ska ingd i portfoljen.

Artikel 5
Kreditrisk hos projektiagare

Den beskrivning som ldmnas till investerare av den metod som anvédnds for att
bedoma kreditrisken hos projektidgare enligt artikel 6.2 ¢ i1 forordning (EU)
2020/1503 ska innehélla alla f6ljande inslag:

(a) Forfarandena for godkdnnande och dvervakning av krediter.
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(b) Forfarandena for att faststilla projektdgarens kreditbetyg, i tilldmpliga fall.

(c) Forfarandena for att anvinda externa kreditbetyg for att bedoma en
projektégares kreditvardighet.

(d) Forfaranden for godkdnnande och erkidnnande av sdkerheter eller garantier och
kreditriskreducerande atgérder, i forekommande fall.

(e) De forfaranden och uppgifter som anvinds for att beddma projektégarens
finansiella historia och de forfaranden som ska f6ljas om projektdgaren
underlater eller vigrar att 1dmna den information som krévs.

Artikel 6
Anvindning av modeller

Vid tillimpningen av artikel 6.2 tredje stycket i forordning (EU) 2020/1503 ska
leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster tillhandahalla 1amplig information om de
modeller som ingar i den metod som anvinds for kreditriskbedomning av
grasrotsfinansieringsprojekt, for bedomning av projektigarnas kreditvardighet, for
forfarandena for godkinnande och dvervakning av krediter samt for portfoljernas
sammansittning, inbegripet all foljande information:

(a) Kallan till de uppgifter som anviands som underlag for modellerna.
(b) Den ram som anvinds for att sdkerstilla kvaliteten pa indata.

(c) Forekomsten av lampliga styrningsformer for utformning och anvindning av
sddana modeller.

(d) Ramen f0r att sékerstilla att kvaliteten pa resultaten fran modellen regelbundet
beddms och valideras, och vid behov ses 6ver.

Nér automatiserade modeller anvinds som en del av metoden for
kreditriskbedomning av  grasrotsfinansieringsprojekt, vid bedomningen av
projektigares kreditvardighet, 1 forfarandena for godkédnnande och dvervakning av
krediter eller vid sammansdttningen av portfoljerna, ska leverantdrer av
grasrotsfinansieringstjinster offentliggora samtliga foljande uppgifter:

(a) Hur anvindningen av automatiserade modeller &r lamplig i forhédllande till
storleken, arten och komplexiteten hos de typer av gréasrotsfinansieringsprojekt
som valts ut for investerarens portfolj.

(b) Villkoren for tillimpning av automatiserat beslutsfattande 1 forfarandena for
godkdnnande och Overvakning av krediter, inbegripet identifiering av lan,
segment och grinser for vilka automatiserat beslutsfattande ar tillatet.

Artikel 7

Information om stresstester och kiinslighetsanalys

Leverantorer av grésrotsfinansieringstjdnster som utfor stresstester och kénslighetsanalyser
ska tillhandahdlla investerare all f6ljande information:

(a)

P& nivin for det enskilda lanet och den enskilda projektdgaren, eventuella
kinslighetsanalyser som genomforts for att aterspegla potentiellt negativa framtida
marknads- och idiosynkratiska hdndelser och som é&r relevanta for typen av lan och
dess syfte.
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(b)

P& portfdljniva, forfaranden och informationssystem for stresstester som genomfors
for att bedoma portfdljens motstdndskraft under konjunkturcykeln och i olika
scenarier.

KAPITEL III

Information som ska limnas om varje enskild portfol]

Artikel 8
Berikning av den viktade genomsnittliga arsrintan

Vid berdkningen av den viktade genomsnittliga arsrdantan pa lanen i1 en portfolj enligt
artikel 6.4 b 1 forordning (EU) 2020/1503 ska leverantérer av
grasrotsfinansieringstjdnster berdkna genomsnittet, viktat for det utestdende
lanebeloppet i en portfdlj, av den arliga rdntan for varje l&n som portfoljen bestér av.

For att berikna den viktade genomsnittliga &rsrdntan som avses i punkt 1 ska
leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster siakerstélla foljande:

(a) Att ndmnaren bestar av summan av det teoretiska beloppet for varje ld&n som
ingdr i portfoljen.

(b) Att tdljaren bestar av summan av produkterna fran

i)  det teoretiska beloppet for varje lan,

i1)  den arliga rintan for varje 1&n som ingar i portfoljen.
Vid tillimpning av punkt 2 b ii ska den arliga rdntan motsvara nagot av foljande:
(a) Vid fast rdnta, den arliga réntesats som faststélls i 1dneavtalet.

(b) Vid rorlig rinta, den rintesats som géllde vid tidpunkten for offentliggdrandet
av det viktade genomsnittliga &rsrintan, med beaktande av eventuella Gvre
granser som faststélls i ldneavtalet.

(c) Om lanet delas upp 1 delar med olika réntesatser, det viktade genomsnittet av
de réntesatser som faststills i laneavtalet.
Artikel 9
Fordelningen av lin efter riskkategori

Vid berékningen av den fordelning av lan efter riskkategori, 1 absoluta tal och i
procent, som avses 1 artikel 6.4 c¢ 1 forordning (EU) 2020/1503, ska leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster, pd grundval av sunda och vildefinierade kriterier,
sakerstilla att varje enskilt 1an hénfors till den relevanta riskkategori som faststélls i
den riskhanteringsram som avses i artikel 4.4 f 1 forordning (EU) 2020/1503 och som
har utarbetats 1 enlighet med artikel 19.7 d 1 den férordningen.

Vid tillimpningen av punkt 1 och for varje riskkategori giller foljande definitioner:

(a) Fordelningen av lan efter riskkategori 1 absoluta tal ska avse summan av det
teoretiska beloppet for varje 14n i samma riskkategori.

(b) Fordelningen av 1an efter riskkategori 1 procent ska avse forhallande mellan
1)  summan av det teoretiska beloppet for varje 1an 1 samma riskkategori,

i1)  det totala teoretiska beloppet for alla lan inom portfoljen.
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Leverantorer av grésrotsfinansieringstjidnster ska faststdlla och uppritthélla tydliga
och effektiva riktlinjer och forfaranden for specificering av riskkategorierna for
lamnandet av upplysningar till investerare.

Artikel 10

Basfakta for varje lan som ingar i portfoljen

Basfakta om varje 1an som en portfolj bestér av enligt artikel 6.4 d i forordning (EU)
2020/1503 ska omfatta samtliga f6ljande uppgifter:

(a) Lanebeloppet, inklusive det senaste utestaende beloppet.
(b) Den valuta i vilken lanet beviljas.

(c) Den enhet som ansvarar for administrationen av lanet, inbegripet dess juridiska
namn, registreringsnummer och registreringsort, sidte och kontaktuppgifter
samt dess riktlinjer for administrationen.

(d) Projektdgarens identitet, inbegripet uppgifter om juridiskt namn,
registreringsland och registreringsnummer, adressen till sdtet samt foretagets
webbplats.

(e) Projektdgarens dgarstruktur.

(f) Syftet med ldnet genom att ange en kort beskrivning av
grasrotsfinansieringsprojektet.

(g) Den réntesats eller annan erséttning som foreskrivs 1 lanet, for varje ar fram till
forfallodagen, och om réntesatsen eller ndgon annan ersittning inte dr direkt
tillgdnglig, berdkningsmetoden.

(h) Lanets forfallodag.

(i) Den relevanta riskkategori till vilken l&net hénforts i enlighet med den
riskhanteringsram som avses 1 artikel 4.4 f'i1 forordning (EU) 2020/1503.

(j) Tidsplanen for aterbetalningen av kapitalbeloppet och for betalning av rdnta pa
lanet.

(k) Projektdagarens efterlevnad av lanets avbetalningsplan genom att ange
eventuella forfallna betalningar eller fallissemang som avses i artikel 1.1 1
kommissionens delegerade forordning (EU) xxx/XXX* [C(2022) 4830].

(I)  Procentandelen av beloppet fran grisrotsfinansieringsprojektet som finansieras
av investeraren genom lénet, uttryckt som forhallandet mellan

1) lanets teoretiska belopp,
i1)  det totala beloppet frdn griasrotsfinansieringsprojektet.

Den information som ldmnas for varje 1&n som ingar i en portfolj ska omfatta om en
projektdgare har mer &n ett grésrotsfinansieringsprojekt som finansieras genom
nagon leverantdr av grasrotsfinansieringstjdnster och innehélla all f{6ljande
information:

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr xx/xx [C(2022) 4830] av den xxx om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 vad géller tekniska tillsynsstandarder som
specificerar metoden for berdkning av fallissemangskvoterna for lan som erbjuds pé en plattform for
grasrotsfinansiering (EUT L XX, dd.mm.&aaa, s. X). [OP, please complete as appropriate.]
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(@) Typen av erbjudande och det instrument som anvinds for att finansiera
projektet.

(b) Datum for slutférande (tidigare eller forvintat).
(c) Det teoretiska belopp som projektégaren lanar.

(d) Annan relevant information, inklusive alla andra finansiella forpliktelser och
ansvarsforbindelser.

Leverantdoren av grasrotsfinansieringstjanster ska krdva att projektdgaren
tillhandahéller den information som avses i punkt 2.

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska vidta ldmpliga atgérder for att
sakerstdlla att den information som tillhandahalls av projektégare i enlighet med
punkt 3 &r korrekt, tillforlitlig och uppdaterad.

Artikel 11
Information om riskreducerande atgirder

Vid tillimpningen av artikel 6.4 e i forordning (EU) 2020/1503 ska med
riskreducerande atgird avses en teknik som anvinds av en projektdgare for att
minska den kreditrisk som dr forenad med ett 1an som kan ha nigon av foljande
former:

(a) forbetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering, dar minskningen
av den kreditrisk som &r forenad med ett 1an harrér fran investerarens ratt att,
vid fallissemang av lanet eller om andra sdrskilt angivna kredithédndelser som
ror projektet eller projektdgaren intraffar, likvidera, fa 6verforda, forvérva eller
behélla vissa tillgangar eller belopp eller att minska lanebeloppet.

(b) obetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering, ddr minskningen av
den kreditrisk som dr forenad med ett 1&n harror fran en tredje parts skyldighet
att betala ett belopp vid fallissemang av lanet eller om andra sdrskilt angivna
kredithdndelser som ror projektet eller projektidgaren intréffar.

Om ett lan garanteras genom fOrbetalt kreditriskskydd enligt punkt 1 ska
leverantdren av grasrotsfinansieringstjanster tillhandahalla all f6ljande information:

(a) Typen av tillgdngar.

(b) Den senaste virderingen av sadana tillgdngar och de belopp som kan
likvideras, overforas, behallas eller forvarvas.

(c) Virderingsmetoden.

(d) Forhallandet mellan det belopp som avses i led b och lénets totala teoretiska
belopp, uttryckt 1 procent.

Om ett lan garanteras genom obetalt kreditriskskydd enligt punkt 2 ska leverantéren
av griasrotsfinansieringstjanster atminstone tillhandahilla f6ljande information:

(a) Namn, adress och rittslig status fran den tredje part som tillhandahéller skyddet
eller agerar som borgensman.

(b) Forhallandet mellan
1) det teoretiska ldnebeloppet som ticks av den tredje parten,

i1)  det totala teoretiska lanebeloppet, uttryckt i procent.
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Vid tilldimpning av  punkterna 2 och 3 ska leverantérer av
griasrotsfinansieringstjinster sikerstilla att

(a) kvalificeringen och varderingen av eventuella riskreducerande dtgéarder bedoms
i enlighet med ldmpliga riktlinjer och forfaranden enligt artikel 19.7 d i
forordning (EU) 2020/1503, inom den riskhanteringsram som avses 1 artikel
4.4 f1i den forordningen,

(b) alla kostnader for att erhdlla och sélja sdkerheter beaktas vid varderingen av
eventuella riskreducerande atgérder.
Artikel 12
Information om fallissemang avseende kreditavtal frin projektigarens sida

For att uppfylla kraven 1 artikel 6.4 f i forordning (EU) 2020/1503 ska leverantorer
av grasrotsfinansieringstjanster kréva att projektigare tillhandahéller information om
fallissemang som har intréffat inom ramen for kreditavtal under de senaste fem aren.

Nér med kreditavtal avses ett avtal genom vilket en investerare beviljar en
projektigare kredit i form av ett l&n for ett specifikt grasrotsfinansieringsprojekt, ska
foljande definitioner gélla:

(a) fallissemang: fallissemang enligt definitionen 1 artikel 1.1 1 delegerad
forordning (EU) xxx/XXX [C(2022) 4830].

(b) kreditavtal: ett avtal genom vilket en investerare beviljar en projektdgare kredit
i form av ett 1an for ett specifikt grisrotsfinansieringsprojekt.

Den information om fallissemang som avses 1 punkt 1 ska av projektigaren goras
tillgénglig for leverantoren av gréasrotsfinansieringstjanster

(a) vid tidpunkten for l&neutgivningen,
(b) omedelbart efter det att ett fallissemang uppstatt,
(¢) fram till forfallodagen for det kreditavtal som ingér 1 portfoljen.

Leverantorer av gréisrotsfinansieringstjénster ska vidta lampliga atgirder for att se till
att den information som tillhandahélls av projektdgare i enlighet med punkterna 2
och 3 ar korrekt, tillforlitlig och uppdaterad.

Nér med kreditavtal avses ett finansiellt instrument enligt definitionen 1 artikel 4.1.50
i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013° och det inte finns
tillginglig information om tidigare fallissemang, ska leverantdrer av
griasrotsfinansieringstjdnster begéra att projektidgare tillhandahaller all foljande
information frén de senaste fem &ren:

(a) Dagar i betalningsdrdjsmal.
(b) Utestdende fordringar.

Leverantorer av griasrotsfinansieringstjanster ska informera investerarna om huruvida
den informationskalla till vilken hénvisas i punkterna 2 och 5 ingér i en eller flera av
foljande och specificera vilken/vilka:

(a) En forklaring pa heder och samvete fran projektdgaren.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).
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(b) Information som ér tillgdnglig 1 kreditregister.

(c) Offentligt tillgdnglig information, inbegripet fran inkassoforetag eller
kreditvdrderingsinstitut.

(d) Annan typ av information.

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster ska vidta ldmpliga atgirder for att
sakerstilla att

(a) den information som projektigare ldamnar i1 enlighet med punkt 5 dr korrekt,
tillforlitlig och uppdaterad.

(b) den information som avses i1 punkt 5 och som ldmnas till investerare
overensstimmer med Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2016/679°.

Artikel 13

Information om avgifter som investeraren, leverantoren av grisrotsfinansieringstjinster

eller projektigaren betalar for linet

Information om de avgifter som betalats for ldn enligt artikel 6.4 g i forordning (EU)
2020/1503 ska innehalla samtliga foljande uppgifter:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

®

Den fysiska eller juridiska person som betalar avgifterna, inbegripet huruvida det ar
investeraren, leverantoren av grésrotsfinansieringstjinster, projektigaren eller en
tredje part.

Avgifternas monetira belopp.

Den fysiska eller juridiska person som erhaller avgifterna, inbegripet huruvida den
personen #r leverantdren av grisrotsfinansieringstjdnster eller, om operativa
funktioner utkontrakteras, en tredje part.

Alla tjanster som tillhandahdlls mot avgifter, inklusive abonnemangsavgifter,
forvaltningsavgifter, avgifter for forfaranden f{6r indrivning av skulder och
uttradesavgifter.

Berdkningsmetoden for avgifterna, inklusive huruvida avgifterna utgdér en
procentandel av det teoretiska lanebeloppet eller ndgon annan variabel, eller ett fast
belopp.

Tidsplanen for betalning av avgifterna.

Artikel 14
Information om virderingen av linet

Den virdering av lanet som avses 1 artikel 6.4 h ska avspegla den sannolika faktiska
avkastningen, for varje enskilt lan, definierad som den diskonterade arliga
avkastningen pa investeringen som investeraren fOrvintade sig vid ett visst
varderingsdatum, pa grundval av den senaste tillgdngliga informationen.

Vid tillampning av punkt 1 ska berdkningen av den sannolika faktiska avkastningen
baseras péd samtliga f6ljande uppgifter:

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och
om upphévande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).
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(a) Den ranta eller annan ersittning som faststélls 1 l&net.
(b) Avkastningen fram till forfallodagen.

(c) Tillampningen av siddana eventuella avgifter som avses i artikel 6.4 g i
forordning (EU) 2020/1503.

(d) De forvintade fallissemangskvoterna, faststdllda 1 enlighet med artikel 4.1 1
delegerad forordning xxx/XXX [C(2022) 4830].

(e) Eventuella andra kostnader som projektdgaren, investeraren eller leverantdren
av grésrotsfinansieringstjanster betalar i samband med lénet.

Den virdering av lanet som avses 1 artikel 6.4 h 1 férordning (EU) 2020/1503 ska
omfatta virderingen av den portfolj i vilken lanet ingér, uttryckt som forhallandet
mellan f6ljande:

(a) Den téljare som erhélls genom summan av produkterna fran
1) det teoretiska beloppet for varje 1an i portfoljen,

ii) den respektive sannolika faktiska avkastningen fran varje lan som
portfoljen bestr av.

(b) Den ndmnare som erhalls genom summan av det teoretiska beloppet for varje
lan som portfoljen bestar av.

KAPITEL IV

Riktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang som
kravs for beredskapsfonder

Artikel 15
Allmanna Kkrav

Leverantorer av gréisrotsfinansieringstjdnster som har inrdttat och forvaltar en
beredskapsfond for sin verksamhet for individuell portfoljforvaltning av lan ska ha
infort lampliga riktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang for att
sakerstilla att beredskapsfonden forvaltas pa ett ansvarsfullt sidtt och kan uppfylla
sina mal.

Vid tillimpningen av punkt 1 ska de riktlinjer, forfaranden och organisatoriska
arrangemang som géller for beredskapsfonden godkénnas av leverantdren av
griasrotsfinansieringstjinster och vara skriftliga, uppdaterade och vél dokumenterade.

Artikel 16
Organisatoriska arrangemang

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska sékerstélla att de har en stabil och
Oppen organisatorisk och operativ struktur for eventuella beredskapsfonder som de
har infort och ska ha en skriftlig beskrivning av dem.

Ledningsorganet hos leverantdrer av grésrotsfinansieringstjdnster ska Overvaka
genomforandet av beredskapsfondens styrning och organisatoriska arrangemang.

Vid tillimpningen av punkt 2 ska alla medlemmar i ledningsorganet hos leverantorer
av grasrotsfinansieringstjanster
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(@) ha full kidnnedom om beredskapsfondens rittsliga, organisatoriska och
operativa struktur och sikerstilla att denna struktur dverensstimmer med dess
godkénda dndamal,

(b) ha full kdinnedom om strukturen, ansvarsomrddena och fordelningen av
uppgifter inom beredskapsfonden.

Fondens organisationsstruktur fir inte hindra ledningsorganet fran att identifiera,
overvaka och effektivt hantera de risker som fonden kommer att stéllas infor till f61jd
av dess verksambhet.

Artikel 17
Riktlinjer for styrning

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska ha infort riktlinjer for styrning for
att styra beredskapsfonden. Dessa riktlinjer ska sidkerstilla att interna
styrningsformer, forfaranden och mekanismer dr konsekventa, vil integrerade och
lampliga for att sdkerstdlla att beredskapsfonden fungerar vil.

De riktlinjer for styrning som avses i punkt 1 ska innehdlla foljande inslag och
information:

(a) Beredskapsfondens syfte.

(b) Beredskapsfondens rittsliga och operativa struktur, inbegripet huruvida den
drivs av leverantoren av grasrotsfinansieringstjénster eller av en tredje part.

(c) Beredskapsfondens varaktighet, inklusive fall i vilka fonden har en obegrinsad
16ptid.

Om beredskapsfonden forvaltas av tredje part ska de riktlinjer for styrning som avses
i punkt 1 d@ven innehélla all f6ljande information:

(a) Sammansittningen fran beredskapsfondens ledningsorgan.

(b) De ansvarsomraden och skyldigheter som beredskapsfondens ledningsorgan
har.

(c) En beskrivning av vilken kompetens och vilka fardigheter varje medlem i
beredskapsfondens ledningsorgan har.

(d) Hur ofta beredskapsfondens ledningsorgan sammantréder.

(e) Rapporteringskraven = mellan  beredskapsfondens  ledningsorgan  och
ledningsorganet hos leverantdren av grésrotsfinansieringstjénster.

(f) Ansvar for dokumentation, forvaltning och kontroll av arrangemangen for
utkontraktering.

(g) Identifiering av en eller flera hdogre tjanstemidn som &r direkt ansvariga
gentemot leverantdren av grisrotsfinansieringstjédnster och som ansvarar for att
hantera och dvervaka riskerna med utkontrakteringsarrangemangen, inklusive
respektive dokumentation.
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Artikel 18
Finansieringsstrategi

Leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster ska ha infort en finansieringsstrategi
for att faststdlla hur beredskapsfonden ska finansieras och hur de insamlade
intdkterna ska forvaltas.

Vid tillimpning av punkt 1 ska den finansieringsstrategi som avses i punkt 1
innehalla foljande inslag och information:

(a) Eventuella ursprungliga bidrag frén leverantoren av
grasrotsfinansieringstjénster till beredskapsfonden.

(b) Vilken typ av avgifter som tas ut for att inrétta beredskapsfonden.

(c) Vilka kriterier ledningen for beredskapsfonden beaktar nir den beslutar vilken
typ av avgifter som ska tas ut.

(d) Vilka kriterier ledningen for beredskapsfonden beaktar ndr den beslutar om
beloppet pa de avgifter som ska tas ut for varje lan.

(e) Beslutsprocessen for att faststdlla beloppet for och typen av avgifter som ska
tas ut.

() Den investeringsstrategi som beredskapsfonden antagit for att investera de
forvaltade medlen.

(g) Den juridiska dganderitten till medlen.
(h) Hur medlen ska upplosas om beredskapsfonden forfaller till betalning.

(i) Hur medlen separeras fran andra tillgdngar som leverantdren av
grasrotsfinansieringstjinster innehar.

() Hur pengarna som betalats in till beredskapsfonden kommer att hanteras i
hindelse av att beredskapsfondforvaltaren blir insolvent.

Artikel 19
Utbetalningsstrategi

Leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster ska ha inréttat en strategi for hur samtliga
foljande aspekter ska beaktas vid ett beslut om eventuell utbetalning fran beredskapsfonden
till investerare:

(2)
(b)
(©)
(d)

(e)
Q)

Uppdaterat tillgidngligt fondsaldo.
Andelen 1an som har fallerat i en viss portfol;.
Réntor och 16ptid for 1&n som har fallerat 1 en viss portfol;.

Det forfarande som ska f6ljas vid en beddomning av huruvida en skonsmissig
betalning fran beredskapsfonden ska goras.

Under vilka omstandigheter beredskapsfonden far aktiveras for utbetalningen.

De kriterier som ska beaktas om det foreligger konkurrerande eller samtidiga
fordringar fran investerare nar det géller samma fallerade lén.
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Artikel 20
Strategi for driftskontinuitet

Leverantorer av griasrotsfinansieringstjanster ska uppratta en sund strategi for driftskontinuitet
for beredskapsfonden for att sdkerstilla dess fortlopande verksamhetsformédga och for att
begrinsa eventuella forluster vid tillfélliga eller definitiva fallissemang.

Artikel 21
Oppenhet och information till investerare

1. Ledningsorganet hos leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster ska informera och
halla sin personal uppdaterad om beredskapsfondens riktlinjer och férfaranden pé ett
tydligt och konsekvent sitt, &tminstone i den utstrickning som kridvs for att
beredskapsfonden ska kunna fullgdra sina uppgifter.

2. De riktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang som leverantéren av
grasrotsfinansieringstjdnster ska ha infort i enlighet med artikel 6.7 ¢ i f6rordning
(EU) 2020/1503 ska konsekvent aterspeglas i beredskapsfonder riktlinjer i den
mening som avses 1 artikel 6.5 b i den f6rordningen.
Artikel 22
Ikrafttradande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfardad 1 Bryssel den 13.7.2022

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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