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KOMISIA
V Bruseli 13. 7. 2022
C(2022) 4841 final
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z13.7.2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’
ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa riadenia individualneho portfélia

vvvvv

metody posudenia kreditného rizika, informacie o kazdom individualnom portféliu,
ktoré sa maji oznamit’ investorom, a politiky a postupy vyZadované v suvislosti s fondmi
na nepredvidané udalosti

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 6 ods.7 nariadenia (EU)2020/1503 (dalej len ,nariadenie) sa Komisia
splnomocnuje, aby po predlozeni navrhu predpisov Eurdpskym orgadnom pre bankovnictvo
(dalej len ,,organ EBA®) a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 prijala
delegované akty, ktorymi sa spresiuju:

a) prvky, vratane formatu, ktoré sa maju uviest’ v opise metddy posudenia kreditného
rizika, ako sa uvadza v ¢lanku 6 ods. 2;

b) informacie o kazdom individualnom portfoliu, ako sa uvadza v ¢lanku 6 ods. 4, a

c) politiky, postupy a organizacné opatrenia, ktoré poskytovatelia sluzieb hromadného

financovania maji mat’ zavedené v suvislosti so vSetkymi fondmi na nepredvidané
udalosti, ktoré by mohli pontikat’, ako sa uvadza v ¢lanku 6 ods. 5 a 6.

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1093/2010, ktorym sa zriad'uje organ EBA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predlozené navrhy
schvali. Komisia moze takisto schvalit’ navrh predpisov iba Ciasto¢ne alebo so zmenami, ak si
to vyzaduju zaujmy Unie, so zretePom na osobitny postup stanoveny v uvedenych &lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) &. 1093/2010 organ EBA
uskuto¢nil verejntt konzulticiu k navrhu technickych predpisov predlozenému Komisii
v sulade s ¢lankom 6 ods. 7 nariadenia (EU) 2020/1503 (d’alej len ,,nariadenie®). Konzultatny
dokument bol uverejneny na internetovom sidle organu EBA 4. jina 2021 a konzulticie boli
ukoncené 4. septembra 2021. Organ EBA okrem toho uzko spolupracoval s organom ESMA
a poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve zriadent v sulade
s Glankom 37 nariadenia (EU) ¢&.1093/2010. Spolu s navrhom technickych predpisov
predlozil orgdn EBA vysvetlenie, ako bol pri vypractvani konecného néavrhu technickych
predpisov predlozen¢ho Komisii zohl'adneny vysledok tychto konzultécii.

Organ EBA predlozil spolu s ndvrhom technickych predpisov a v sulade s ¢lankom 10 ods. 1
tretim pododsekom nariadenia (EU) & 1093/2010 svoje posudenie vplyvu vratane svojej
analyzy néakladov a prinosov suvisiacich s navrhom technickych predpisov predlozenym
Komisii. Tato analyza je k dispozicii na adrese https://www.eba.europa.eu/regulation-and-
policy/consumer-protection-and-financial-innovation/regulatory-technical-standards-
individual-portfolio-management-loans-offered-crowdfunding-service na stranach 29 —35
zaverecnej spravy o navrhu technickych predpisov.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V navrhu regulacnych technickych predpisov sa spresiiuji prvky, sktorymi maja
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori pontkaji riadenie individualneho
kreditného rizika 1) jednotlivych projektov hromadného financovania vybranych do portfolia
investora; ii) na urovni portfélia investora; iii) vlastnikov projektu vybraného do portfélia
investora v sulade s ¢lankom 6 ods. 2 nariadenia. V tejto suvislosti sa v ndvrhu technickych
predpisov vyzaduje, aby boli investori informovani otom, Ze tieto metddy st vhodné
vzhl'adom na zlozitost’ a uroven rizik suvisiacich s jednotlivymi projektmi a/alebo portféliami
na zaklade spolahlivych tidajov a podliehaju pravidelnej validécii.
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Okrem toho sa vnavrhu technickych predpisov stanovuju informdcie, ktoré musi
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania oznamit’ investorom v stvislosti so vSetkymi
prvkami uvedenymi v ¢lanku 6 ods. 4 as odkazom na niekol’ko kliCovych charakteristik
kazdého individualneho portfélia vratane prisluSnych informacii o kazdej jednotlivej pozicke,
z ktorej je portfolio zlozené.

Kedze poskytovatelia sluzieb hromadného financovania sa m6zu rozhodnut, ze zriadia fond
na nepredvidané udalosti pre svoju Cinnost’ suvisiacu s riadenim individualneho portfolia
spresnuju aj politiky, ktoré musi mat platforma hromadného financovania zavedené
v suvislosti s fondmi na nepredvidané udalosti, aby sa zabezpecilo, aby fondy na
nepredvidané udalosti mali primerané mechanizmy a postupy riadenia, pokial’ ide o vyber
poplatkov a vyplacanie nahrad.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z13.7.2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’
ide o regulacné technické predpisy tykajice sa riadenia individudlneho portfolia

vvvvv

metody posuidenia kreditného rizika, informacie o kaZdom individualnom portféliu,
ktoré sa maji oznamit’ investorom, a politiky a postupy vyZadované v suvislosti s fondmi

na nepredvidané udalosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktdbra 2020
o eurdpskych poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene
nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937!, a najmi na jeho ¢lanok 6 ods. 7,

ked’ze:
(D

2)

€)

vvvvv

hromadného financovania nevyberaju projekty, do ktorych investuju svoje financné
prostriedky, ale vyberaju  nieckol’ko parametrov  aukazovatelov  rizika
a poskytovatelovi  sluzieb  hromadného financovania  ponechévaji  tulohu
zodpovedajucim sposobom pridelit finanéné prostriedky. Poskytovatel’ sluZieb
hromadného financovania by preto mal oznamit primerané urovne informacii
potencidlnym a siCasnym investorom, ¢im sa tymto investorom umozni mat
dostato¢né vedomosti o navratnosti a rizikach projektov a uskuto¢nit’ informované
rozhodnutia.

V zaujme zniZenia informacnej asymetrie medzi poskytovatelmi sluzieb hromadného
financovania a investormi by sa investorom mali poskytovat vSetky relevantné
informécie o zlozeni portfélia, ato vratane projektov, v ktorych st ich finan¢né
To by malo investorom umoznit’ lepSie pochopit’ a porovnat’ vykonnost’ a rizikovost’
roznych portfolii, €1 uz pontkanych na rovnakej platforme, alebo na alternativnych
platformach.

AW v

Investori st vystaveni nielen rizikdm spojenym s projektmi alebo pdzickami, v ktorych
st ich finan¢né prostriedky investované, alebo aj so sposobom, akym poskytovatel

vvvvv

vvvvv

vykonavanie stresovych testov portfolia aanalyzy citlivosti na jedinej po6zicke
a jedinom vlastnikovi projektu osobitne uc¢inné pri poskytovani dosledného a uplného
posudenia investicii. Preto, ak poskytovatel sluzieb hromadného financovania
vykonéva takéto stresové testy, je vhodné oznamit’ vysledky tychto analyz investorom.

U.v. EU L 347, 20.10.2020, s. 1.
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(4)

)

(6)

()

(8)

S cielom zabezpecit' ufinna transparentnost’ by sa mali zodpovedajucim sposobom
oznamit’ informécie o prvkoch, ktoré poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania
zahrnie do metody pouzitej na vykonanie posudeni kreditného rizika. Investorom to
umozni porozumiet’ tomu, ¢i poskytovatelia sluzieb hromadného financovania prijali
primerany a obozretny pristup v procese posudzovania udrzatelnosti financovanych

projektov, cenovej dostupnosti pdziiek pre vlastnikov projektu a zlozenia

vvvvv

Poskytovatel sluzieb hromadného financovania mézu vyuzivat Specializovany fond na
nepredvidané udalosti na odskodnenie investorov za straty, ktoré mozu tymto
investorom vzniknit’ v pripade, Ze vlastnici projektu nesplatia svoje p6zic¢ky. Investori
budi musiet byt informovani otom, Ze samotna existencia takéhoto fondu na
nepredvidané udalosti neposkytuje zaruku, ze investiciu mozno povazovat za
bezrizikovu a ze budi odskodneni v pripade nesplacania pozicky, ktort financovali,
ked'Zze poskytovatel sluzieb hromadného financovania ma absolitnu pravomoc
rozhodnut” o akychkol'vek vyplatach. S cielom zabezpecit primeranti ochranu
investorov je dolezité, aby poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mali
zavedené vhodné politiky a mechanizmy riadenia pri riadeni fondov na nepredvidané
udalosti, ¢i uz priamo, alebo prostrednictvom poskytovatel’a, ktory je tretou stranou.

Toto nariadenie vychadza z navrhu regulacnych technickych predpisov vypracovaného
organom EBA v uzkej spolupraci s organom ESMA a predlozeného Komisii.

Organ EBA wuskutoc¢nil otvorené verejné konzultdcie o navrhu regulanych
technickych predpisov, zktorého vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné
suvisiace naklady a prinosy a poZziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran
v bankovnictve zriadenti v stlade s ¢lankom 37 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1093/20102.

V sulade s¢&lankom 42 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2018/1725° sa uskuto¢nili konzultacie s eurdpskym dozornym tradnikom pre ochranu
udajov, ktory vydal 1. jina 2022 stanovisko.

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I

VsSeobecné ustanovenia

Clanok 1
Presnost’ a spolahlivost’ informacii, ktoré sa maju poskytnut’ investorom

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpefia, aby informécie
poskytované investorom podla ¢lanku 6 ods. 2 a 4 nariadenia (EU) 2020/1503 boli
presné, spolahlivé a pravidelne aktualizované.

Na ucely odseku 1 poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby:

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopiia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktobra 2018 o ochrane fyzickych
0s0b pri spractivani osobnych udajov institiciami, orginmi, uradmi a agentirami Unie a o volnom
pohybe takychto udajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES
(U.v. EUL295,21.11.2018, s. 39).
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a)  udaje pouzité na vykonavanie postdeni iverovej bonity uvedené v kapitole 11
tohto nariadenia boli jednotné, Gplné a primerang;

b) techniky ocenovania boli primerané zlozitosti aurovni rizik suvisiacich
s jednotlivymi projektmi hromadného financovania a/alebo portfoliami,
vychadzali zo spolahlivych udajov a podliehali pravidelnej validacii;

c) postupy tykajuce sa riadenia udajov boli stabilné, dobre zdokumentované,
spolahlivé a pravidelne aktualizované.

Cldnok 2
Format informacii, ktoré sa maji oznamit’
Na tucely kapitoly II st informacie poskytované investorom jednoducho dostupné vo

vyhradenej Casti webového sidla poskytovatela sluzieb hromadného financovania,
ktora sa da jasne odlisit’ od marketingovej komunikacie.

Na ucely kapitoly III sa informécie poskytované jednotlivym investorom o ich
sluzieb hromadného financovania, ktora je pristupnd prostrednictvom primeranych
prostriedkov osobnej identifikacie.

Informacie uvedené v odsekoch 1 a2 maji byt prezentované spdsobom, ktory je
lahko C¢itatelny, a vyjadrené takym spdsobom a s pouzitim takého jazyka, ktory
ulahCuje porozumenie tymto informaciam. Ak sa daju pouzit bezné vyrazy,
technické pojmy sa nepouZzivaju, ak sa vSak pouziji, musia byt vysvetlené.

KAPITOLA 11

Prvky, vratane formatu, ktoré sa maju uviest’ v opise metody

posudenia kreditného rizika

Clanok 3

Kreditné riziko jednotlivych projektov hromadného financovania

Opis poskytovany investorom, pokial’ ide o metddu posudenia kreditného rizika jednotlivych
projektov hromadného financovania v ramci portfolia, ako sa uvadza v €lanku 6 ods. 2
pism. a) nariadenia (EU) 2020/1503, musi obsahovat’ vietky tieto prvky:

a)

b)

d)

kritéria a klI'ucové finan¢né ukazovatele pouzité na stanovenie uskutocnitelnosti
a udrzatelnosti  obchodnych  planov  jednotlivych  projektov  hromadného
financovania;

analyzu ocakavanych penaznych tokov projektov hromadného financovania
a postdenie toho, ako isté su tieto oCakavané penazné toky v réznych Casovych
horizontoch;

analyzu charakteristik — vratane Grovne hospodarskej sut'aze — podnikatel'ského
sektora, v ktorom vlastnici projektu pdsobia;

posudenie vedomosti, skusenosti adobrej povesti vlastnikov projektu aich
schopnosti riadit’ podnikatel'ské ¢innosti v konkrétnom sektore projektu;
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g)

h)

postupy tykajice sa akceptovania a uzndvania kolaterdlu alebo zaruky a pripadne
opatrenia na zmiernenie kreditného rizika;

typ planu splacania p6zicky a frekvenciu splatok;

postupy na zaradenie kazdej pozicky spojenej s projektom do prislusnej kategorie
rizika, ako sa vymedzuje v ramci riadenia rizik;

zdroj a druh udajov pouzitych na ucely pismen a) az g).
Clanok 4
Kreditné riziko na urovni portfolia investora

Opis poskytovany investorom, pokial’ ide o metédu posudenia kreditného rizika na
trovni portfolia investora, ako sa uvadza v &lanku 6 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU)
2020/1503, musi obsahovat vysvetlenie toho, ako sa v procese zlozenia portfolia
zohl'adnuju tieto prvky:

a)  rozdelenie poziciek podl'a ich splatnosti v ramci toho istého portfolia;
b)  urokova sadzba kazdej p6zicky toho istého portfdlia;

c) podiel pdziCiek v jednom portfoliu poskytnutych tomu istého vlastnikovi

d) podiel po6ziciek v jednom portfoliu poskytnutych vlastnikom projektu, ktori st
usadeni alebo posobia v tej istej jurisdikcii alebo geografickej oblasti;

e) podiel pozic¢iek vjednom portfoliu poskytnutych vlastnikom projektu, ktori
poOsobia v tom istom podnikatel'skom sektore;

vvvvv

f)  podiel poziciek zaradenych do tej istej kategorie rizika;
g)  metdda pouZita na hodnotenie korelacie rizik v ramci toho istého portfolia.

Na tucely odseku 1 pism.c) ma pojem skupina prepojenych vlastnikov projektu
ktorykol'vek z tychto vyznamov:

a) dve alebo viac fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré predstavuji jedno
riziko vzhl'adom na to, Ze jedna z nich priamo alebo nepriamo ovladda druhu
alebo ostatné;

b)  dve alebo viac fyzickych alebo pravnickych osdb, ktoré sa maju povaZovat za
také, ktoré predstavuju jedno riziko, pretoze su natol’ko prepojené, ze ak sa
jedna znich dostane do finan¢nych tazkosti, je pravdepodobné, Ze sa do
tazkosti s financovanim alebo splacanim dostane aj druhé alebo vSetky ostatné.

Poskytovatel' sluzieb hromadného financovania, ktory v stvislosti s portféliom
inzeruje konkrétnu cielovi mieru navratnosti investicie, oznami postup pouZzity na

vvvvv

Clanok 5
Kreditné riziko vlastnikov projektu

Opis poskytovany investorom, pokial’ ide o metodu pouZitii na posiidenie kreditného
rizika vlastnikov projektu, ako sa uvadza v ¢lanku 6 ods. 2 pism. c) nariadenia (EU)
2020/1503, musi obsahovat’ vSetky tieto prvky:

a)  postupy tykajice sa procesov schvalovania a monitorovania uverov;
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potreby;

c)  postupy na pouzitie externych ratingov na posudenie uverovej bonity vlastnika
projektu;

d) postupy tykajuce sa akceptovania auznavania kolateralu alebo zaruky
a pripadne opatrenia na zmiernenie kreditného rizika;

e) postupy audaje pouzité na posudenie finan¢nej histérie vlastnika projektu
a postupy, ktoré sa maju dodrziavat’ v pripade, ze vlastnik projektu neposkytne
alebo odmietne poskytnut’ pozadované informacie.

Clanok 6
PouzZivanie modelov

1. Na t&ely &lanku6 ods.2 treticho pododseku nariadenia (EU) 2020/1503
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania poskytuju primerané informécie
o modeloch zahrnutych do metddy pouZitej na posudenie kreditného rizika projektov
hromadného financovania, na posudenie tverovej bonity vlastnikov projektu, na
procesy schvalovania a monitorovania Uverov a na zloZenie portfolii, a to vratane
vSetkych tychto informaécii:

a)  zdroja udajov pouzitych ako vstupné udaje na vytvorenie modelov;
b)  ramca pouzitého na zabezpecenie kvality vstupnych udajov;

c) existencie vhodnych mechanizmov riadenia na navrh apouzitie takychto
modelov;

d) ramca na zabezpecenie toho, aby sa kvalita vystupu modelu pravidelne
posudzovala, validovala a pripadne prehodnocovala.

2. Ak sa pouzivaji automatizované modely ako sucast metddy posudzovania
kreditného rizika projektov hromadného financovania, poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania pri posudzovani uverovej bonity vlastnikov projektu, pri
procesoch schvalovania a monitorovania tiverov alebo pri zloZeni portfolii oznamuju
vSetky tieto informacie:

a) ako je pouzivanie automatizovanych modelov primerané velkosti, povahe
a zloZitosti typov projektov hromadného financovania vybranych do portfolia
Investora;

b) podmienky pouZivania automatizovaného rozhodovania pri procesoch

vvvvv

a limitov, pre ktoré je automatizované rozhodovanie povolené.

Clanok 7
Informacie o stresovom testovani a analyze citlivosti

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori vykonavaju stresovy test a analyzu
citlivosti, poskytujli investorom informacie o vSetkych tychto skuto€nostiach:

a) na urovni jedinej pozicky alebo jediného vlastnika projektu vSetky analyzy citlivosti
vykonané s cielom odzrkadlit potencidlne negativne budice udalosti na trhu
a idiosynkratické udalosti, ktoré su relevantné pre dany druh a ucel pézicky;
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b)

na urovni portfolia postupy a informacné systémy na stresové testovanie, ktoré sa
vykondva na posudenie odolnosti portfolia pocas celého ekonomického cyklu
a v rdznych scenaroch.

KAPITOLA III

Informacie, ktoré sa maja poskytnit’ o0 kazdom individualnom

portfoliu

Clanok 8

Vypocet vazenej priemernej ro¢nej urokovej sadzby

vvvvv

ako sa uvadza v ¢lanku 6 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) 2020/1503, poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania vypocitaji priemernii rocnu urokovi sadzbu
kazdej pozicky, z ktorej je portfolio zlozené, ato vazeni pre nesplatenti sumu

vvvvv

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na tucely vypoctu vézenej
priemernej roc¢nej urokovej sadzby uvedenej v odseku 1 zabezpecia vSetky tieto
podmienky:

a) aby menovatel predstavoval sucet pomyselnej hodnoty kazdej pozicky
zahrnutej do portfdlia;

b) aby Citatel predstavoval sucet sucinov:
1)  pomyselnej hodnoty kazdej pdzicky;
i1)  ro¢nej urokovej sadzby kazdej p6zicky zahrnutej do portfolia.

Na ucely odseku 2 pism. b) bodu ii) zodpoveda ro¢na trokové sadzba ktorejkol'vek
z tychto sadzieb:

a)  vpripade fixnej urokovej sadzby ro¢nej urokovej sadzbe, ako sa stanovuje
v zmluve o avere;

b) vpripade variabilnej urokovej sadzby urokovej sadzbe platnej v Case
zverejnenia vazenej priemernej rocnej urokovej sadzby s prihliadnutim na
akukol'vek hornu hranicu, ako sa stanovuje v zmluve o tvere;

c) vpripadoch, ked je po6zZicka rozdelena do tranzi turoCenych rozdielnou
urokovou sadzbou, vaZzenému priemeru Urokovych sadzieb, ako sa stanovuje
v zmluve o uvere.

Clanok 9

vvvvv

vvvvv

a v percentach, ako sa uvadza v &lanku 6 ods. 4 pism. ¢) nariadenia (EU) 2020/1503,
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia, aby kazda jednotliva
po6zicka bola zaradend do prislusnej kategorie rizika stanovenej v rdmci riadenia rizik
na zéklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii, ako sa uvadza v ¢lanku 4
ods. 4 pism. f) nariadenia (EU) 2020/1503 a ako sa spresiiuje v sulade s ¢lankom 19
ods. 7 pism. d) uvedeného nariadenia.
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Na ucely odseku 1 apre kazda kategdriu rizika sa uplatiuje toto vymedzenie
pojmov:

a) rozdelenie poziCiek podla kategorie rizika v absolutnych ¢islach odkazuje na

b)  rozdelenie pdziciek podla kategorie rizika v percentach je pomer medzi:

1)  stctom pomyselnej hodnoty kazdej p6zicky v tej istej kategorii rizika;

i1)  celkovou pomyselnou hodnotou vsetkych pozi¢iek v ramci portfolia.
Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na ucely ozndmenia informacii
investorom zavedu a zachovavaju jasné a uc¢inné politiky a postupy na spresnenie
kategorii rizika.

Clanok 10
Krlucové informacie za kazdu p6zicku zahrnuti do portfélia

KIiacové informacie za kazda poézicku, zktorej je portfolio zlozené, uvedené
v ¢lanku 6 ods. 4 pism.d) nariadenia (EU) 2020/1503, zahfnaju vsetky tieto
informaécie:

a)  sumu pdzicky vratane najnovsieho nesplateného zostatku;
b)  menu, v ktorej je p6zicka poskytnuta;

c) subjekt zodpovedny za obsluhu pézicky vratane jeho pravneho mena,
registraéného ¢isla a miesta registracie, sidla a kontaktnych tdajov, ako aj jeho
politiky obsluhy;

d) totoznost’ vlastnika projektu vratane uvedenia jeho prdvneho mena, krajiny
zaloZenia a registraéného Cisla, adresy jeho sidla a jeho firemného webového
sidla;

e)  vlastnicku Struktiru vlastnika projektu;
f)  ucel pdzicky spolu so struénym opisom projektu hromadného financovania;

g)  urokovu sadzbu alebo akukol'vek ini ndhradu stanovenu v zmluve o Uvere za
kazdy rok do splatnosti a, ak urokova sadzba alebo akakol'vek in4 ndhrada nie
je priamo k dispozicii, metddu jej vypoctu;

h)  datum splatnosti pozicky;

i) prislusna kategoriu rizika, do ktorej je pozicka zaradena v sulade s ramcom
riadenia rizik uvedenym v ¢lanku 4 ods. 4 pism. f) nariadenia (EU) 2020/1503;

J)  plan splacania istiny a platenia tirokov z p6zicky;

k)  dodrziavanie splatkového kalendara p6zZicky  vlastnikom  projektu
prostrednictvom uvedenia kazdej platby po splatnosti alebo kazdého omeskania
s platbou, ako sa uvadza v ¢lanku 1 ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie
(EU) xxx/XXX [C(2022) 4830]";

Delegované nariadenie Komisie (EU) xx/xx [C(2022) 4830] zxxx, ktorym sa doplita nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’ ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa

vvvvv

(U.v. EU L XX, dd.mmv.rrrr, s. x). [Urad pre publikacie: doplnit prislusnym spésobom.]
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1)  percentualny podiel hodnoty projektu hromadného financovania financovaného
investorom prostrednictvom p6zic¢ky vyjadreny ako pomer medzi:

1)  pomyselnou hodnotou pozicky;
ii)  celkovou hodnotou projektu hromadného financovania.

V informaciach poskytnutych za kazda po6zicku zahrnuta do portfolia sa uvadza, Ci
vlastnik projektu ma zavedeny viac nez jeden projekt hromadného financovania
financovany prostrednictvom ktoréhokol'vek poskytovatela sluzieb hromadného
financovania, pricom su v nich zahrnuté vSetky tieto informacie:

a)  druh ponuky a nastroj pouzity na financovanie projektu;
b)  datum dokoncenia (minuly alebo ocakédvany);
c¢) pomyselna hodnota, ktort si vlastnik projektu pozi¢iava;

d) iné relevantné informécie vratane vSetkych ostatnych finan¢nych zavéizkov
a podmienenych zaviazkov.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vyzaduju od vlastnika projektu, aby
poskytol informacie uvedené v odseku 2.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania prijmu nalezité kroky s cielom
zabezpecit', aby informécie poskytnuté vlastnikmi projektu v sulade s odsekom 3 boli
presné, spolahlivé a aktudlne.

Clanok 11
Informacie o opatreniach na zmiernenie rizika

Na ucely &lanku 6 ods. 4 pism.e) nariadenia (EU)2020/1503 je ,,opatrenie na
zmiernenie rizika“ postup pouzivany vlastnikom projektu na znizenie kreditné¢ho
rizika spojeného s p6Zi¢kou, ktory méze mat jednu z tychto foriem:

a) ,(financované kreditné zabezpecenie®, Co je postup zmierfiovania kreditného
rizika, kde je zniZenie kreditného rizika spojeného s po6zickou odvodené
z prava investora — v pripade zlyhania p6zicky alebo pri vyskyte inych blizsie
uréenych kreditnych udalosti vztahujucich sa na projekt alebo vlastnika
projektu — spenazit’ urcité aktiva alebo hodnoty, alebo ich ziskat” prevodom
alebo prisvojenim, alebo si ich ponechat’, alebo zniZit' hodnotu pdzicky;

b) ,nefinancované kreditné zabezpecenie®, ¢o je postup zmierfiovania kreditného
rizika, kde je znizenie kreditného rizika spojené¢ho s pdézickou odvodené zo
zavizku tretej strany zaplatit’ isti hodnotu v pripade zlyhania p6zicky alebo pri
vyskyte inych blizsie ur€enych kreditnych udalosti tykajucich sa projektu alebo
vlastnika projektu.

Ak je pozicka zaru€end ,.financovanym kreditnym zabezpecenim®, ako sa uvadza

v odseku 1, poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania poskytuje vsetky tieto

informécie:

a)  druh aktiva (aktiv);

b)  najnovsie ocenenie takéhoto aktiva (takychto aktiv) a hodnota, ktoru (hodnoty,
ktoré) mozno spenazit’, previest’, ponechat’ alebo prisvojit’ si;

c¢)  metddu ocenenia;

10
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d) pomer medzi hodnotou uvedenou v pismeneb) acelkovou pomyselnou
hodnotou pdzicky vyjadrenou v percentach.

Ak je pozicka zarucena ,,nefinancovanym kreditnym zabezpeCenim®, ako sa uvadza

v odseku 2, poskytovatel' sluzieb hromadného financovania poskytuje asponi tieto

informaécie:

a) nazov, adresu apravnu povahu tretej strany konajucej ako poskytovatel
zabezpecenia alebo rucitel’;

b)  pomer medzi:
1)  pomyselnou hodnotou p6zicky krytou tret'ou stranou;
i1)  celkovou pomyselnou hodnotou p6zicky vyjadrenou v percentéach.

Na ucely odsekov 2 a 3 zabezpecia poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
vsetky tieto skutocnosti:

a) aby opravnenost’ aocenenie kazdého opatrenia na zmiernenie rizika bolo
posudené v sulade s primeranymi politikami a postupmi na zaklade ramca
riadenia rizik, ako sa uvadza vclanku4 ods.4 pism.f) nariadenia
(EU) 2020/1503 aako sa spresiiuje v sulade s &lankom 19 ods. 7 pism. d)
uvedeného nariadenia;

b) aby sa v oceneni kazdého opatrenia na zmiernenie rizika zohl'adiovali vSetky
naklady spojené s nakladanim vyplyvajuce zo ziskania a predaja kolateralu.

Cldnok 12
Informacie o zlyhaniach vlastnika projektu pri zmluvach o po6zicke

V zaujme dosiahnutia stladu s ¢lankom 6 ods. 4 pism. f) nariadenia (EU) 2020/1503
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania od vlastnikov projektu vyzaduju
poskytnutie informacii o zlyhaniach, ktoré nastali pri zmluvach o pdzicke za
poslednych pat’ rokov.

Ak ,,zmluva o p6zicke* odkazuje na zmluvu, ktorou investor poskytuje vlastnikovi
projektu tver vo forme pdzicky na konkrétny projekt hromadného financovania,
uplatiiuje sa toto vymedzenie pojmu:

a) ,zlyhanie* je zlyhanie, ako je vymedzené v ¢lanku 1 ods. 1 delegovaného
nariadenia (EU) xxx/XXX [C(2022) 4830];
b) ,,zmluva o p6zicke” je zmluva, ktorou investor poskytuje vlastnikovi projektu

uver vo forme p6zicky na konkrétny projekt hromadného financovania.

Vlastnik projektu poskytuje informacie o zlyhaniach uvedenych v odseku 1
poskytovatel'ovi sluZieb hromadného financovania vo vSetkych tychto pripadoch:

a) v okamihu poskytnutia pozicky;
b)  okamzite potom, ako nastane pripad zlyhania;
c)  do datumu splatnosti zmluvy o p6zicke zahrnutej do portfolia.

Poskytovatelia sluZzieb hromadného financovania prijmt nalezité kroky s cielom
zabezpecit, aby informacie poskytnuté vlastnikmi projektu v stilade s odsekmi 2 a 3
boli presné, spolahlivé a aktualne.
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5. Ak ,,zmluva o p6zicke* odkazuje na akykol'vek finan¢ny nastroj, ako sa vymedzuje
velanku4 ods. 1 bode 50 nariadenia Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
¢. 575/2013%, a informacie o minulych zlyhaniach nie st k dispozicii, poskytovatelia
sluzieb hromadného financovania vyzaduji od vlastnikov projektu, aby poskytli
vSetky tieto informdcie za poslednych pat rokov:

a)  dni po splatnosti;
b)  sumu nedoplatkov.

6. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania obozndmia investorov s tym, ¢i
informacie uvedené v odsekoch 2 a 5 pochadzaju z jedného alebo viacerych tychto
zdrojov, a spresnia, z ktorého zdroja informacie pochadzaju:

a)  Cestné vyhlasenie vlastnika projektu;
b) informacie dostupné z tverovych registrov;

c) verejne dostupné informdcie vratane informacii od spolocnosti zaoberajucich
sa vymahanim pohl'adavok alebo od ratingovych agentur;

d)  iny druh informécii.
7. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania prijmu primerané kroky na

zabezpecenie vsetkych tychto skutocnosti:

a) aby informécie poskytnuté vlastnikmi projektu v stlade s odsekom 5 boli
presné, spolahlivé a aktualne;

b)  aby oznamenie informacii uvedenych v odseku 5 investorom bolo v sulade
s nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679°.
Clanok 13

Informacie o poplatkoch, ktoré v suvislosti s poZickou zaplatil investor, poskytovatel’
sluzieb hromadného financovania alebo vlastnik projektu

Informécie o poplatkoch zaplatenych v stvislosti s pdzi¢kou, ako sa uvadza v ¢lanku 6 ods. 4
pism. g) nariadenia (EU) 2020/1503, zahfnaju vSetky tieto informécie:

a) fyzickl alebo pravnickil osobu, ktora plati poplatky, vratane informécii o tom, ¢i
dand osoba/subjekt je investorom, poskytovatelom sluzieb hromadného
financovania, vlastnikom projektu alebo tret'ou stranou;

b) penaznu sumu poplatkov;

C) fyzickl alebo pravnicku osobu, ktord prijima poplatky, vratane informacii o tom, ¢i
je dana osoba poskytovatelom sluzieb hromadného financovania, alebo v pripade
prevadzkovych funkcii, ktoré su predmetom outsourcingu, tret'ou stranou;

d) vSetky sluzby odmenované vo forme poplatkov vratane poplatkov za upisovanie,
poplatkov za spravu, poplatkov za procesy vymahania pohladavok a vystupnych
poplatkov;

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) ¢&. 575/2013 z26.jtna 2013 o prudencialnych

poziadavkach na uverové inititiicie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).

6 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob
pri spracivani osobnych udajov a o vol'nom pohybe takychto udajov, ktorym sa zruSuje smernica
95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane udajov) (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).
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metodu vypoctu poplatkov vratane toho, ¢i suma poplatkov predstavuje percentudlny
podiel pomyselnej hodnoty pdzicky alebo aktukol'vek inu premennu, alebo fixnu
sumu;

plan platenia poplatkov.

Clanok 14

Informacie o oceneni pozicky

Ocenenie pozi¢ky uvedené v &lanku 6 ods. 4 pism. h) nariadenia (EU) 2020/1503 za
kazdu jednotliva pdzicku odrdza pravdepodobny skutoény vynos vymedzeny ako
vnutorna ro¢na miera navratnosti investicie, ktoru investor ocCakava k danému
datumu ocenenia na zaklade najaktualnejsich dostupnych informacii.

Na ucely odseku 1 ma vypocet pravdepodobnej skutocnej navratnosti vychadzat’ zo
vsetkych tychto informadcii:

a)  urokovej sadzby alebo akejkol'vek inej ndhrady stanovenej v zmluve o uvere;
b)  vynosu do splatnosti;

c) uplatilovania akychkol'vek poplatkov, ako sa uvadza v ¢lanku 6 ods. 4 pism. g)
nariadenia (EU) 2020/1503;

d) ocakdvanych mier zlyhania stanovenych v sulade s c¢lankom4 ods. 1
delegovaného nariadenia xxx/XXX [C(2022) 4830],

e) akychkol'vek inych nékladov, ktoré =zaplatil vlastnik projektu alebo
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania v stvislosti s p6zickou.

Ocenenie podzicky, ako sa uvadza v clanku6 ods.4 pism.h) nariadenia
(EU) 2020/1503, zahfiia ocenenie portfolia, do ktorého je po6zicka zahrnuta,
vyjadrené ako pomer medzi:

a) Citatelom ziskanym ako stcet stcinov:
1)  pomyselnej hodnoty kazdej p6Zic¢ky v portfoliu;

i1)  prislusnej pravdepodobnej skuto¢nej navratnosti kazdej pozicky, z ktorej
je portfolio zloZené;

b)  menovatel'om ziskanym ako sti¢et pomyselnej hodnoty kazdej pozicky, z ktorej
je portfolio zlozené.

KAPITOLA 1V

Politiky, postupy a organizacné opatrenia vyZadované v suvislosti

s fondom na nepredvidané udalosti

Clanok 15
VSeobecné poziadavky

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori zriadili a prevadzkuju fond
na nepredvidané¢ udalosti na svoje Cinnosti suvisiace s riadenim individudlneho

vvvvv

opatrenia s cielom zabezpecit, aby bol fond na nepredvidané udalosti riadeny
obozretne a mohol plnit’ svoje ciele.
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Na ucely odseku 1 riadiaci organ poskytovatela sluzieb hromadného financovania
schvaluje politiky, postupy aorganizacné opatrenia tykajuce sa fondu na
nepredvidané udalosti, ktoré maju pisomnt formu a st aktualizované a dobre
zdokumentované.

Cldnok 16
Organizacné opatrenia

Poskytovatelia  sluzieb hromadného financovania zabezpecia  spolahliva
a transparentnu organizacnu a prevadzkov Strukturu kazdého fondu na nepredvidané
udalosti, ktory m6zu mat’ zavedeny, a maju jeho pisomny opis.

Riadiaci organ poskytovatelov sluzieb hromadného financovania dohliada na
vykonavanie mechanizmov riadenia a organizacnych opatreni fondu na nepredvidané
udalosti.

Na tucely odseku 2 vSetci Clenovia riadiaceho organu poskytovatelov sluzieb
hromadného financovania musia:

a)  mat Uplni vedomost’ o pravnej, organizacnej a prevadzkovej Struktire fondu
na nepredvidané udalosti a zabezpecit', aby tato Struktura bola v sulade s jeho
schvalenymi ucelmi;

b)  si byt plne vedomi Struktury, zodpovednosti a rozdelenia uloh v ramci fondu
na nepredvidané udalosti.

Organiza¢nd Struktira fondu nesmie branit schopnosti riadiaceho orgéanu
identifikovat’, kontrolovat' ai¢inne riadit rizik4, ktorym bude fond vystaveny
v dosledku svojich ¢innosti.

Cléanok 17
Politika riadenia

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania maju zavedent politiku riadenia,
ktorou sa riadi fond na nepredvidané udalosti. Touto politikou sa zabezpecuje, aby
vnitorné opatrenia, procesy a mechanizmy riadenia boli konzistentné, dobre
integrované a primerané na zabezpecenie dobrého fungovania fondu na nepredvidané
udalosti.

Politika riadenia uvedend v odsekul musi obsahovat vSetky tieto prvky
a informacie:

a)  ucel fondu na nepredvidané udalosti;

b) pravnu aprevadzkovu Strukturu fondu na nepredvidané udalosti vratane
informacie otom, ¢i ho prevadzkuje samotny poskytovatel sluzieb
hromadného financovania alebo tretia strana;

c) trvanie fondu na nepredvidané udalosti, a to aj v pripade, ze fond je na neurcity
cas.

V pripade, ze fond na nepredvidané udalosti prevadzkuje tretia strana, politika
riadenia uvedend v odseku 1 musi takisto obsahovat’ vSetky tieto prvky a informécie:

a)  zloZenie riadiaceho organu fondu na nepredvidané udalosti;

b)  zodpovednosti a povinnosti riadiaceho organu fondu na nepredvidané udalosti;
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g)

opis kompetencii a zru¢nosti kazdého clena riadiaceho organu fondu na
nepredvidané udalosti;

frekvenciu zasadnuti riadiaceho organu fondu na nepredvidané udalosti;

poziadavky na predkladanie sprav medzi riadiacim organom fondu na
nepredvidané udalosti a riadiacim organom poskytovatel’a sluzieb hromadného
financovania;

zodpovednosti za dokumentéciu, riadenie a kontrolu opatreni tykajucich sa
outsourcingu;

urcenie jedného alebo viacerych riadiacich pracovnikov, ktori sa zodpovedaja
priamo riadiacemu organu poskytovatela sluzieb hromadného financovania
asu zodpovedni za riadenie rizik spojenych s opatreniami tykajucimi sa
outsourcingu a za kontrolu tychto rizik vratane prisluSnej dokumentacie.

Clanok 18

Politika financovania

Poskytovatel' sluzieb hromadného financovania ma zavedenu politiku financovania
na urcenie toho, ako sa fond na nepredvidané udalosti financuje a ako sa spravuju
ziskané vynosy.

Na tcely odseku 1 musi politika financovania uvedena v odseku 1 obsahovat’ vSetky
tieto prvky a informécie:

a)

b)

c)

d)

g)
h)

)

kazdy pociatocny prispevok poskytovatela sluzieb hromadného financovania
do fondu na nepredvidané udalosti;

druhy poplatkov vyberanych na ucely zvySovania fondu na nepredvidané
udalosti;

kritérid, ktoré sprava fondu na nepredvidané udalosti zohladiiuje pri
rozhodovani o type poplatkov, ktoré sa maju uctovat’;

kritéria, ktoré sprava fondu na nepredvidané udalosti zohladiiuje pri
rozhodovani o sume poplatkov, ktoré sa maja t€tovat’ za kazdu p6zicku;

rozhodovaci proces na urCenie sumy a povahy poplatkov, ktoré sa maju
uctovat’;

investiénu stratégiu prijati fondom na nepredvidané udalosti, pokial ide
o investovanie spravovanych finan¢nych prostriedkov;

pravne vlastnictvo financnych prostriedkov;

ako sa finan¢né prostriedky rozpustia v pripade splatnosti fondu na
nepredvidané udalosti;

ako sa financné prostriedky oddelia od ostatnych aktiv, ktoré vlastni
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania;

ako sa s penlaznymi prostriedkami zaplatenymi do fondu na nepredvidané
udalosti bude zaobchadzat’ v pripade platobnej neschopnosti prevadzkovatel’a
fondu na nepredvidané udalosti.
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Clanok 19
Politika vyplacania

Poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania mé zavedenu politiku na urcenie toho, ako sa
pri rozhodovani o pristipeni k akejkol'vek vyplate investorom z fondu na nepredvidané
udalosti zohl'adnia vsetky tieto prvky:

a) aktualizovany disponibilny zostatok fondu;

b) podiel poziciek, ktoré sa dostali do stavu zlyhania v danom portfoliu;

c) urokové sadzby a splatnost’ poziciek, ktoré sa dostali do stavu zlyhania v danom
portfoliu;

d) postup, ktory sa ma dodrziavat’ pri posudzovani toho, ¢i podl'a vlastného uvazenia
vyplatit’ ur¢itt sumu z fondu na nepredvidané udalosti;

e) okolnosti, za ktorych moéze byt fond na nepredvidané udalosti aktivovany na
vyplacanie;

f) kritéria, ktoré sa zohl'adiiuju v pripade konkurenénych alebo subeznych pohl'adavok

vvvvv

Clanok 20
Politika kontinuity ¢innosti

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania stanovia spolahlivi politiku kontinuity
¢innosti fondu na nepredvidané udalosti s cielom zabezpecCit' jeho schopnost dalej
pokracovat’ vo svojej ¢innosti a obmedzit’ mozné straty v pripade do€asného alebo konecného
zlyhania.

Clanok 21
Transparentnost’ a oboznamovanie investorov

1. Riadiaci organ poskytovatela sluZzieb hromadného financovania informuje svojich
zamestnancov a poskytne im aktualne informacie o politikach a postupoch fondu na
nepredvidané udalosti jasnym a konzistentnym spésobom aspoinl na Grovni potrebne;j
na vykonavanie povinnosti fondu na nepredvidané udalosti.

2. Politiky, postupy aorganizatné opatrenia, ktoré ma poskytovatel sluZieb
hromadného financovania zaveden¢ v sulade s ¢lankom 6 ods. 7 pism. ¢) nariadenia
(EU) 2020/1503, sa dosledne zohl'adnia v politike fondu na nepredvidané udalosti
uvedenej v ¢lanku 6 ods. 5 pism. b) uvedeného nariadenia.
Cldnok 22
Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobtida i¢innost’ dvadsiatym diilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 13. 7. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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