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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 6 alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2020/1503 (denumit in continuare
,regulamentul”) 1i conferd Comisiei competenta de a adopta, in urma transmiterii proiectelor
de standarde de catre Autoritatea Bancard Europeana (ABE) si In conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, acte delegate care precizeaza:

(a) elementele, inclusiv formatul, care urmeaza sa fie incluse in descrierea metodei de
evaluare a riscului de credit mentionate la articolul 6 alineatul (2);

(b) informatiile privind fiecare portofoliu individual mentionate la articolul 6
alineatul (4) si

(©) politicile, procedurile si modalitétile de organizare pe care urmeaza sa le elaboreze si
aplice furnizorii de servicii de finantare participativa in ceea ce priveste eventualele
fonduri de rezerva pe care le-ar putea oferi, astfel cum se mentioneaza la articolul 6
alineatele (5) si (6).

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de
instituire a ABE, Comisia decide, in termen de trei luni de la primirea unui proiect de
standarde, daca le aproba sau nu. De asemenea, Comisia poate aproba proiectul de standarde
doar partial sau cu modificari, atunci cand acest lucru este impus de interesele Uniunii, in
conformitate cu procedura specificd prevazuta la articolele mentionate.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In  conformitate cu articolul 10  alineatul (1) al  treilea  paragraf  din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE a efectuat o consultare publica privind proiectele de
standarde tehnice transmise Comisiei in conformitate cu articolul 6 alineatul (7) din
Regulamentul (UE) 2020/1503 (denumit in continuare ,,regulamentul”). Un document de
consultare a fost publicat pe site-ul ABE la 4 iunie 2021, iar consultarea s-a incheiat la 4
septembrie 2021. In plus, ABE a lucrat in strdnsa cooperare cu ESMA si a solicitat avizul
Grupului partilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. Impreuni cu proiectul de standarde tehnice, ABE a
transmis si o explicatie privind modul in care rezultatele consultarilor respective au fost luate
in considerare la elaborarea proiectului final de standarde tehnice inaintat Comisiei.

Impreuni cu proiectele de standarde tehnice si in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al
treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE a transmis st o evaluare a
impactului, inclusiv analiza costurilor si a beneficiilor, in legatura cu proiectele de standarde
tehnice  inaintate  Comisiei.  Aceastd  analizd este  disponibila la  adresa
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/consumer-protection-and-financial-
innovation/regulatory-technical-standards-individual-portfolio-management-loans-offered-
crowdfunding-service, paginile 29-35 din Raportul final privind proiectele de standarde
tehnice.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Proiectele de standarde tehnice precizeaza elementele pe care furnizorii de servicii de
finantare participativa care ofera administrare de portofolii individuale de imprumuturi trebuie
sa le comunice investitorilor in ceea ce priveste descrierea metodei utilizate pentru evaluarea
riscului de credit i) al proiectelor individuale de finantare participativa selectate pentru
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portofoliul investitorului; ii) la nivelul portofoliului investitorului; iii) al dezvoltatorilor de
proiecte selectati pentru portofoliul investitorului, n conformitate cu articolul 6 alineatul (2)
din regulament. In acest sens, proiectele de standarde tehnice impun ca investitorii si fie
informati cd aceste metode sunt adecvate complexitatii si nivelului riscurilor asociate
proiectelor individuale si/sau portofoliilor, sunt bazate pe date solide si fac obiectul unor
validari periodice.

De asemenea, proiectele de standarde tehnice stabilesc informatiile pe care furnizorii de
servicii de finantare participativa trebuie sd le comunice investitorilor in legaturd cu toate
elementele incluse la articolul 6 alineatul (4), din perspectiva mai multor caracteristici
esentiale ale fiecarui portofoliu individual, inclusiv informatii relevante cu privire la fiecare
imprumut individual din care este compus un portofoliu.

Avand 1n vedere cd furnizorii de servicii de finantare participativd pot decide sa instituie un
fond de rezerva pentru activitatea lor legata de administrarea de portofolii individuale de
imprumuturi, In conformitate cu articolul 6 alineatele (5) si (6) din regulament, proiectele de
standarde tehnice specificd, de asemenea, politicile pe care platforma de finantare
participativa trebuie sa le aplice in ceea ce priveste fondurile de rezerva, pentru a se asigura ca
fondurile de rezerva sunt dotate cu mecanisme si proceduri de guvernantd adecvate in ceea ce
priveste colectarea comisioanelor si plata rambursarilor.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 13.7.2022

de completare a Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la
administrarea de portofolii individuale de imprumuturi de catre furnizorii de servicii de
finantare participativa, precizind elementele metodei de evaluare a riscului de credit,
informatiile privind fiecare portofoliu individual care trebuie comunicate investitorilor,
precum si politicile si procedurile necesare cu privire la fondurile de rezerva

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului
din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru
afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937!, in
special articolul 6 alineatul (7),

Intrucat:

(1) Atunci cand investesc intr-un portofoliu de imprumuturi oferit de un furnizor de
servicii de finantare participativa, investitorii nu aleg proiectele in care isi vor investi
fondurile, ci selecteazd o serie de parametri si de indicatori de risc si 11 lasa
furnizorului de servicii de finantare participativa sarcina de a aloca fondurile Tn mod
corespunzator. Prin urmare, furnizorul de servicii de finantare participativa ar trebui sa
le comunice investitorilor potentiali sau efectivi niveluri adecvate de informatii pentru
a le permite sd aibd suficiente cunostinte cu privire la rentabilitatea si riscurile
proiectelor si sa 1a decizii In cunostinta de cauza.

(2) Pentru a reduce asimetria informationald dintre furnizorii de servicii de finantare
participativa si investitori, investitorilor ar trebui sa li se ofere toate informatiile
relevante cu privire la structura portofoliului, inclusiv in ce proiecte sunt investite
fondurile lor, precum si cu privire la calitatea Tmprumuturilor care finanteaza
proiectele respective. Acest lucru ar trebui sa le permita investitorilor sa inteleaga si sd
compare mai bine performantele si nivelurile de risc ale diferitelor portofolii oferite fie
pe aceeasi platforma, fie pe platforme diferite.

3) Investitorii sunt expusi nu numai riscurilor legate de proiectele sau imprumuturile in
care sunt investite fondurile lor, ci si celor legate de modul in care furnizorul de
servicii de finantare participativa evalueaza riscul acestor imprumuturi si proiecte si de
modul 1n care furnizorul respectiv gestioneaza selectarea imprumuturilor pentru
portofoliu. In acest sens, efectuarea de teste de rezistenti cu privire la portofoliu si
deosebit de eficace pentru a oferi o evaluare aprofundata si completd a investitiilor.
Prin urmare, daca furnizorul de servicii de finantare participativa efectueaza astfel de

! JO L 347, 20.10.2020, p. 1.
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(4)

©)

(6)

()

(8)

teste de rezistenta, este oportun ca rezultatele analizelor respective sa fie comunicate
investitorilor.

Pentru a asigura transparenta efectivd, informatiile privind elementele pe care
furnizorul de servicii de finantare participativa trebuie sa le includa in metoda utilizata
pentru a efectua evaluarile riscului de credit ar trebui comunicate in mod
corespunzator. Acest lucru le va permite investitorilor sa inteleaga daca furnizorii de
servicii de finantare participativd au o abordare adecvatd si prudentiala in procesul de
dezvoltatorii de proiecte si a structurii imprumuturilor individuale dintr-un portofoliu
structurat.

Un furnizor de servicii de finantare participativa se poate baza pe un fond de rezerva
specific in scopul de a compensa investitorii pentru pierderile pe care acestia le-ar
putea suferi in cazul in care dezvoltatorii de proiecte nu 1si ramburseaza
imprumuturile. Investitorii vor trebui sd fie informati cu privire la faptul ca simpla
existentd a unui astfel de fond de rezerva nu garanteazd ca investitia poate fi
considerata fara risc si ca acestia vor fi rambursati In cazul in care Imprumutul pe care
l-au finantat este 1n stare de nerambursare, deoarece furnizorul de servicii de finantare
participativa are libertatea absolutd de a decide cu privire la plati. Pentru a asigura o
protectie adecvatd a investitorilor, este important ca furnizorii de servicii de finantare
participativa sa dispund de politici si mecanisme de guvernanta adecvate atunci cand
gestioneaza, fie direct, fie prin intermediul unui furnizor tert, fonduri de rezerva.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
elaborate de ABE in stransa cooperare cu ESMA si transmise Comisiei.

ABE a desfasurat consultari publice deschise cu privire la proiectul de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile aferente potentiale si a solicitat opinia Grupului partilor interesate din
domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®.

Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultatd in conformitate cu
articolul 42 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European
si al Consiliului® si a emis un aviz la 1 iunie 2022,

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010,
p. 12).

Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de catre
institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare
a Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295, 21.11.2018, p. 39).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

Dispozitii generale

Articolul 1
Exactitudinea si fiabilitatea informatiilor care trebuie furnizate investitorilor

1. Furnizorii de servicii de finantare participativa se asigurd ca informatiile furnizate
investitorilor ~ in  temeiul  articolului 6  alineatele (2) si (4) din
Regulamentul (UE) 2020/1503 sunt exacte, fiabile si actualizate periodic.

2. In sensul alineatului (1), furnizorii de servicii de finantare participativa se asigura ca:

(a) datele utilizate pentru efectuarea evaludrilor bonitatii mentionate in capitolul II
din prezentul regulament sunt consecvente, complete si adecvate;

(b) tehnicile de masurare sunt adecvate complexitatii si nivelului riscurilor asociate
proiectelor individuale de finantare participativd si/sau portofoliilor, sunt
bazate pe date solide si fac obiectul unor validari periodice; si

(c) procedurile legate de gestionarea datelor sunt solide, bine documentate, fiabile
si actualizate periodic.

Articolul 2
Formatul informatiilor care trebuie comunicate

1. In sensul capitolului II, informatiile furnizate investitorilor trebuie si fie usor
accesibile intr-o sectiune speciald a site-ului web al furnizorului de servicii de
finantare participativa, care sd poatd fi distinsd in mod clar de comunicarile
publicitare.

2. In sensul capitolului III, informatiile furnizate investitorilor individuali cu privire la
portofoliul lor de imprumuturi sunt puse la dispozitie pe o pagina securizatd de pe
site-ul furnizorului de servicii de finantare participativa, accesibild prin intermediul
unui mijloc adecvat de identificare personala.

3. Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) sunt prezentate intr-o forma usor de
citit i sunt exprimate intr-un mod si utilizand un limbaj care sa faciliteze intelegerea
lor. Termenii tehnici trebuie evitati dacd se pot utiliza cuvinte obisnuite, iar atunci
cand sunt utilizati, acestia trebuie explicati.

CAPITOLUL 11

Elementele, inclusiv formatul, care trebuie incluse in descrierea
metodei de evaluare a riscului de credit

Articolul 3
Riscul de credit al proiectelor individuale de finantare participativa

Descrierea furnizatd investitorilor cu privire la metoda de evaluare a riscului de credit al
proiectelor individuale de finantare participativa din cadrul unui portofoliu, astfel cum se
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mentioneaza la articolul 6 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) 2020/1503, cuprinde
toate elementele urmatoare:

(a)

(b)

(c)

(d)

)
(2

(h)

criteriile si principalii indicatori financiari utilizati pentru a stabili fezabilitatea si
sustenabilitatea planurilor de afaceri ale proiectelor individuale de finantare
participativa,

o analiza a fluxurilor de numerar preconizate ale proiectelor de finantare participativa

si o evaluare a nivelului de certitudine a respectivelor fluxuri de numerar in
orizonturi de timp diferite;

o analizd a caracteristicilor sectorului in care 1si desfasoard activitatea dezvoltatorii
de proiecte, inclusiv a gradului de concurenta din sectorul respectiv;

o evaluare a cunostintelor dezvoltatorilor de proiecte, a experientei, a reputatiei si a
capacitatii acestora de a gestiona activitdti comerciale in sectorul specific al
proiectului;

procedurile privind acceptarea si recunoasterea garantiilor reale sau a garantiilor
personale si a masurilor de reducere a riscului de credit, dupa caz;

tipul de calendar de rambursare a imprumutului si frecventa ratelor;

procedurile pentru incadrarea fiecarui imprumut asociat unui proiect intr-o categorie
de risc corespunzatoare, astfel cum este definita in cadrul de administrare a riscurilor;

sursa si tipul datelor utilizate 1n sensul literelor (a)-(g).

Articolul 4
Riscul de credit 1a nivelul portofoliului investitorului

Descrierea furnizata investitorilor cu privire la metoda de evaluare a riscului de credit
la nivelul portofoliului investitorului, astfel cum se mentioneazd la articolul 6
alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) 2020/1503, cuprinde o explicatie a
modului In care, in procesul de compunere a unui portofoliu, se tine seama de
elementele urmétoare:

(a) distribuirea imprumuturilor in functie de scadenta lor in cadrul aceluiasi
portofoliu;

(b) rata dobanzii pentru fiecare imprumut din acelasi portofoliu;

(c) ponderea Imprumuturilor dintr-un anumit portofoliu acordate aceluiasi
dezvoltator de proiect sau unui grup de dezvoltatori de proiecte legati intre ei;

(d) ponderea imprumuturilor dintr-un anumit portofoliu acordate dezvoltatorilor de
proiecte stabiliti sau care isi desfdsoard activitatea in aceeasi jurisdictie sau
zona geograficd;

(e) ponderea imprumuturilor dintr-un anumit portofoliu acordate dezvoltatorilor de
proiecte care isi desfasoara activitatea in acelasi sector;

(f) ponderea imprumuturilor alocate aceleiasi categorii de risc;

(g) metoda utilizatd pentru a evalua corelarea riscurilor din cadrul aceluiasi
portofoliu.

In sensul alineatului (1) litera (c), un grup de dezvoltatori de proiecte legati intre ei
inseamna oricare dintre urmatoarele:
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(a) doua sau mai multe persoane fizice sau juridice care constituie un singur risc
deoarece una dintre ele detine, direct sau indirect, controlul asupra celeilalte
sau a celorlalte persoane;

(b) doud sau mai multe persoane fizice sau juridice trebuie considerate ca
reprezentand un singur risc deoarece legatura dintre ele este atat de stransa
incat, In cazul in care una dintre aceste persoane s-ar confrunta cu probleme
financiare, cealalta sau toate celelalte persoane ar intdmpina probabil dificultati
de finantare sau de rambursare.

Un furnizor de servicii de finantare participativa care face publicitate unei anumite
rate tintd de rentabilitate a investitiei pentru un portofoliu comunicd procedura
utilizata pentru selectarea imprumuturilor individuale care urmeaza sa fie incluse in
portofoliu.

Articolul 5
Riscul de credit al dezvoltatorilor de proiecte

Descrierea furnizatd investitorilor cu privire la metoda utilizatd pentru evaluarea
riscului de credit al dezvoltatorilor de proiecte, astfel cum se mentioneazd la
articolul 6 alineatul (2) litera (c¢) din Regulamentul (UE) 2020/1503, cuprinde toate
elementele urmatoare:

(a) procedurile aferente proceselor de aprobare si de monitorizare a creditelor;
(b) procedurile pentru evaluarea bonitatii dezvoltatorului de proiect, dupa caz;

(c) procedurile de utilizare a ratingurilor externe pentru evaluarea bonitatii unui
dezvoltator de proiect;

(d) procedurile privind acceptarea si recunoasterea garantiilor reale sau a
garantiilor personale si a masurilor de reducere a riscului de credit, dupd caz;

(e) procedurile si datele utilizate pentru a evalua istoricul financiar al
dezvoltatorului de proiect si procedurile care trebuie urmate in cazul 1n care
dezvoltatorul de proiect nu furnizeaza sau refuza sa furnizeze informatiile
solicitate.

Articolul 6
Utilizarea modelelor

in sensul articolului 6 alineatul (2) al treilea paragraf  din
Regulamentul (UE) 2020/1503, furnizorii de servicii de finantare participativa ofera
informatii adecvate cu privire la modelele incluse in metoda utilizatd pentru
evaluarea riscului de credit al proiectelor de finantare participativa, pentru evaluarea
bonitatii dezvoltatorilor de proiecte, pentru procesele de aprobare si de monitorizare
a creditelor, precum si pentru stabilirea structurii portofoliilor, inclusiv toate
elementele urmatoare:

(a) sursa datelor utilizate pentru elaborarea modelelor;
(b) cadrul utilizat pentru a asigura calitatea datelor de intrare;

(c) existenta unor mecanisme de guvernantd adecvate pentru elaborarea si
utilizarea modelelor;
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(d) cadrul care asigura evaluarea si validarea regulatda a calitatii rezultatelor
modelului si, dupa caz, revizuirea acesteia.

2. Atunci cand se utilizeazd modele automatizate In cadrul metodei de evaluare a
riscului de credit asociat proiectelor de finantare participativa, al evaluarii bonitatii
dezvoltatorilor de proiecte, al proceselor de aprobare si de monitorizare a creditelor
sau al stabilirii structurii portofoliilor, furnizorii de servicii de finantare participativa
comunica toate elementele urmatoare:

(@) in ce mod utilizarea modelelor automatizate este adecvatd in raport cu
dimensiunea, natura si complexitatea tipurilor de proiecte de finantare
participativa selectate pentru portofoliul investitorului;

(b) conditiile de aplicare a procesului decizional automatizat in procesele de
aprobare si de monitorizare a creditelor, inclusiv identificarea imprumuturilor,
a segmentelor si a limitelor pentru care este permis procesul decizional
automatizat.

Articolul 7
Informatii privind simulirile de criza si analiza sensibilitatii

Furnizorii de servicii de finantare participativa care efectueaza simulari de criza si analize de
sensibilitate le oferd investitorilor informatii cu privire la toate elementele urmatoare:

(a) la nivelul fiecdrui Tmprumut si al fiecarui dezvoltator de proiect, analizele de
sensibilitate efectuate pentru a reflecta viitoarele evenimente de piatd si evenimente
idiosincratice potential negative care sunt relevante pentru tipul si scopul
imprumutului;

(b) la nivelul portofoliului, procedurile si sistemele de informatii pentru simularile de
criza care sunt efectuate pentru a evalua rezilienta portofoliului pe parcursul ciclului
economic si in diferite scenarii.

CAPITOLUL III

Informatii de furnizat cu privire la fiecare portofoliu individual

Articolul 8
Calcularea mediei ponderate anuale a ratei dobanzii

1. Pentru a calcula media ponderatd anuala a ratei dobanzii pentru imprumuturile dintr-
un portofoliu, astfel cum se mentioneaza la articolul 6 alineatul (4) litera (b) din
Regulamentul (UE) 2020/1503, furnizorii de servicii de finantare participativa
calculeaza media, ponderatad in functie de soldul imprumuturilor dintr-un portofoliu,
a ratei anuale a dobanzii pentru fiecare imprumut din care este compus portofoliul.

2. Pentru a calcula media ponderata anuald a ratei dobanzii mentionata la alineatul (1),
furnizorii de servicii de finantare participativa se asigura ca:

(a) numitorul consta in suma valorilor notionale ale fiecarui imprumut inclus in
portofoliu;

(b) numaratorul consta in suma produselor:

(1)  valorii notionale a fiecarui Imprumut;
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(i1) ratei anuale a dobanzii pentru fiecare imprumut inclus in portofoliu.

In sensul alineatului (2) litera (b) punctul (i), rata anuald a dobénzii corespunde
oricareia dintre urmatoarele:

(@) 1n cazul unei rate fixe a dobanzii, rata anuald a dobanzii, astfel cum este
prevazuta in contractul de imprumut;

(b) 1n cazul unei rate variabile a dobanzii, rata dobanzii in vigoare la data
publicarii mediei ponderate anuale a ratei dobanzii, tinand seama de orice
limitd superioard prevazuta in contractul de Timprumut;

(c) in cazurile In care Tmprumutul este impdartit in transe cu rate diferite ale
dobanzii, media ponderatd a ratelor dobanzii, astfel cum este prevazuta in
contractul de imprumut.

Articolul 9
Distributia imprumuturilor in functie de categoria de risc

Pentru calcularea distributiei imprumuturilor in functie de categoria de risc, in cifre
absolute si ca procent, astfel cum se mentioneaza la articolul 6 alineatul (4) litera (c)
din Regulamentul (UE) 2020/1503, furnizorii de servicii de finantare participativa se
asigura ca fiecare imprumut individual este Tncadrat, pe baza unor criterii solide si
bine definite, in categoria de risc relevanta prevazutd in cadrul de administrare a
riscurilor, astfel cum se mentioneazd la articolul 4 alineatul (4) litera (f) din
Regulamentul (UE) 2020/1503 si astfel cum se specifica in conformitate cu
articolul 19 alineatul (7) litera (d) din regulamentul respectiv.

In sensul alineatului (1), si pentru fiecare categorie de risc, se aplicd urmatoarele
definitii:

(a) distributia imprumuturilor in functie de categoria de risc, exprimatd in cifre
absolute, se refera la suma valorilor notionale ale fiecarui imprumut care
apartine aceleiasi categorii de risc;

(b) distributia imprumuturilor in functie de categoria de risc, exprimatda in
procente, se refera la raportul dintre:

(i) suma valorilor notionale ale fiecdrui imprumut care apartine aceleiasi
categorii de risc;

(i) valoarea notionald totald a tuturor Imprumuturilor din cadrul
portofoliului.

Pentru comunicarea informatiilor catre investitori, furnizorii de servicii de finantare
participativa stabilesc si mentin politici si proceduri clare si eficace pentru
specificarea categoriilor de risc.
Articolul 10
Informatii esentiale pentru fiecare imprumut inclus in portofoliu

Informatiile esentiale pentru fiecare imprumut din care este compus un portofoliu,
mentionate la articolul 6 alineatul (4) litera (d) din Regulamentul (UE) 2020/1503,
contin toate informatiile urmatoare:

(a) valoarea imprumutului, inclusiv cel mai recent sold restant;

(b) moneda in care este acordat imprumutul;
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(©)

(d)

(e)
®

(2

(h)
(@)

G

(k)

)

entitatea responsabild cu administrarea imprumutului, inclusiv denumirea
legala, numarul de inregistrare si locul inregistrarii, sediul social si datele de
contact, precum si politica sa de administrare;

identitatea dezvoltatorului de proiect, inclusiv denumirea legala, tara de
inregistrare si numarul de inregistrare, adresa sediului sau social si site-ul sau
web;

structura de proprietate a dezvoltatorului de proiect;

scopul imprumutului, prin addugarea unei scurte descrieri a proiectului de
finantare participativa,

rata dobanzii sau orice altd formad de compensare prevazutd in imprumut,
pentru fiecare an pana la scadenta si, in cazul in care rata dobanzii sau alta
forma de compensare nu este direct disponibila, metoda de calcul;

scadenta Tmprumutului;

categoria de risc relevanta in care se Incadreaza imprumutul in conformitate cu
cadrul de administrare a riscurilor mentionat la articolul 4 alineatul (4) litera (f)
din Regulamentul (UE) 2020/1503;

calendarul de rambursare a principalului si de platd a dobanzilor aferente
imprumutului;

respectarea de catre dezvoltatorul de proiect a calendarului de plata a ratelor
imprumutului, indicdndu-se orice platd 1intarziatd din trecut sau orice
nerambursare, astfel cum se mentioneazd la articolul 1 alineatul (1) din
Regulamentul delegat (UE) xxx/XXX al Comisiei/C(2022) 4830]*;

procentul din valoarea proiectului de finantare participativa care este finantat
de investitor prin imprumut, exprimat ca raport dintre:

(1)  valoarea notionald a imprumutului;

(i1) valoarea totald a proiectului de finantare participativa.

Informatiile furnizate pentru fiecare imprumut inclus intr-un portofoliu indica daca
un dezvoltator de proiect are mai multe proiecte de finantare participativa in curs
finantate prin intermediul oricarui furnizor de servicii de finantare participativa si
contin toate informatiile urmatoare:

(a)
(b)
(©)
(d)

tipul de oferta si instrumentul utilizat pentru finantarea proiectului;
data finalizarii (trecuta sau preconizatd);
valoarea notionald pe care dezvoltatorul de proiect o imprumuts;

alte informatii relevante, inclusiv toate celelalte obligatii financiare si datorii
contingente.

Furnizorul de servicii de finantare participativa solicita dezvoltatorului de proiect sa
furnizeze informatiile mentionate la alineatul (2).

Regulamentul delegat (UE) xx/xx al Comisiei [C(2022) 4830] din xxx de completare a
Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care precizeazd metodologia pentru calcularea ratelor de
nerambursare ale Tmprumuturilor oferite pe o platforma de finantare participativa (JO L XX, zz.1l.aaaa,
p- X). [OP, a se completa dupa caz.]
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Furnizorii de servicii de finantare participativa iau masurile adecvate pentru a se
asigura ca informatiile furnizate de dezvoltatorii de proiecte in conformitate cu
alineatul (3) sunt exacte, fiabile si actualizate.

Articolul 11
Informatii privind masurile de reducere a riscurilor

In sensul articolului 6 alineatul (4) litera (e¢) din Regulamentul (UE) 2020/1503, o
,,masura de reducere a riscurilor” inseamna o tehnica utilizatd de un dezvoltator de
proiect pentru a reduce riscul de credit asociat unui imprumut, care poate lua oricare
dintre urméatoarele forme:

(a) ,,protectie finantata a creditului”, adica o tehnica de reducere a riscului potrivit
careia diminuarea riscului de credit asociat unui imprumut deriva din dreptul
investitorului, in cazul nerambursarii Imprumutului sau al producerii altor
evenimente de credit specificate legate de proiect sau de dezvoltatorul de
proiect, de a lichida sau de a obtine transferul, insusirea sau retinerea anumitor
active sau sume sau de a reduce valoarea Tmprumutului;

(b) ,protectiec nefinantatd a creditului”, adicd o tehnicd de reducere a riscului
potrivit careia diminuarea riscului de credit asociat unui imprumut deriva din
obligatia unui tert de a plati o anumitd sumd in cazul nerambursarii
imprumutului sau al producerii altor evenimente de credit specificate legate de
proiect sau de dezvoltatorul de proiect.

In cazul in care un imprumut este garantat prin ,,protectia finantati a creditului”
mentionatd la alineatul (1), furnizorul de servicii de finantare participativa pune la
dispozitie toate informatiile urmatoare:

(a) tipul de activ(e);

(b) cea mai recentd evaluare a acestui (acestor) activ(e) si suma (sumele) care
poate (pot) fi lichidata (lichidate), transferata (transferate), retinuta (retinute)
sau Tnsusitd (insusite);

(c) metoda de evaluare;

(d) raportul dintre suma mentionatd la litera (b) si valoarea notionald totald a
imprumutului, exprimat ca procent.

In cazul in care un imprumut este garantat prin ,,protectia nefinantati a creditului”
mentionatd la alineatul (2), furnizorul de servicii de finantare participativa pune la
dispozitie cel putin informatiile urmatoare:

(a) denumirea, adresa si natura juridicd a partii terte care actioneaza in calitate de
furnizor de protectie sau garant;

(b) raportul dintre:
(i)  valoarea notionala a imprumutului acoperita de partea terta;
(i1)) valoarea notionala totald a imprumutului, exprimata ca procent.

In sensul alineatelor (2) si (3), furnizorii de servicii de finantare participativa asigura
toate elementele urmatoare:

(a) eligibilitatea si evaluarea oricdrei masuri de diminuare a riscurilor sunt
analizate In conformitate cu politicile si procedurile adecvate care se inscriu in
cadrul de administrare a riscurilor mentionat la articolul 4 alineatul (4) litera (f)
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din Regulamentul (UE) 2020/1503 si astfel cum se specificd in conformitate cu
articolul 19 alineatul (7) litera (d) din regulamentul respectiv;

(b) evaluarea oricarei masuri de reducere a riscurilor ia in considerare toate
costurile de cedare care decurg din obtinerea si vanzarea garantiilor reale.

Articolul 12

Informatii privind neindeplinirea obligatiilor contractuale din contractele de credit de
catre dezvoltatorul de proiect

Pentru a se  conforma  articolului 6  alineatul (4) litera(f) din
Regulamentul (UE) 2020/1503, furnizorii de servicii de finantare participativa
solicita dezvoltatorilor de proiecte sd furnizeze informatii cu privire la cazurile de
neindeplinire a obligatiilor contractuale care au avut loc in cadrul contractelor de
credit In ultimii cinci ani.

Atunci cand ,,contract de credit” se refera la un contract prin care un investitor acorda
unui dezvoltator de proiect un credit sub forma unui Tmprumut pentru un anumit
proiect de finantare participativa, se aplica urmatoarea definitie:

(a) ,neindeplinirea obligatiilor contractuale” inseamna ,,nerambursare”, astfel cum
este definita aceastd notiune la articolul 1 alineatul (1) din Regulamentul
delegat (UE) xxx/XXX [C(2022) 4830];

(b) ,,contract de credit” inseamna un contract prin care un investitor acorda unui
dezvoltator de proiect un credit sub forma unui imprumut pentru un anumit
proiect de finantare participativa.

Informatiile privind cazurile de neindeplinire a obligatiilor contractuale mentionate la
alineatul (1) sunt furnizate de catre dezvoltatorul de proiect furnizorului de servicii
de finantare participativa in toate cazurile urmatoare:

(a) in momentul acordarii imprumutului;

(b) 1mediat dupda aparitia unui eveniment de neindeplinire a obligatiilor
contractuale;

(c) pana la data scadentei contractului de credit inclus in portofoliu.

Furnizorii de servicii de finantare participativa iau masurile adecvate pentru a se
asigura ca informatiile furnizate de dezvoltatorii de proiecte in conformitate cu
alineatele (2) si (3) sunt exacte, fiabile si actualizate.

Atunci cand ,,contract de credit” inseamna orice instrument financiar astfel cum este
definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 50 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului® si nu sunt disponibile informatii privind
situatiile de neindeplinire a obligatiilor contractuale anterioare, furnizorii de servicii
de finantare participativa solicitd dezvoltatorilor de proiecte sd furnizeze toate
informatiile urmatoare privind ultimii cinci ani:

(a) numarul de zile de intarziere la plata din trecut;

(b) cuantumul arieratelor.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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6. Furnizorii de servicii de finantare participativa comunica investitorilor daca sursa de
informatii mentionata la alineatele (2) si (5) este inclusad in una sau mai multe dintre
urmatoarele surse si precizeaza in care dintre acestea:

(a) o declaratie sub juramant a dezvoltatorului de proiect;
(b) informatiile disponibile in registrele de credit;

(c) informatiile puse la dispozitia publicului, inclusiv provenite de la societati de
colectare a datoriilor sau de la agentii de rating de credit;

(d) alte tipuri de informatii.

7. Furnizorii de servicii de finantare participativa iau masurile adecvate pentru a se
asigura ca toate conditiile urmatoare sunt indeplinite:

(a) informatiile furnizate de dezvoltatorii de proiecte in conformitate cu
alineatul (5) sunt exacte, fiabile si actualizate;

(b) comunicarea catre investitori a informatiilor mentionate la alineatul (5) este in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al
Consiliului®.

Articolul 13

Informatii privind comisioanele plitite pentru imprumut de cétre investitor, de citre
furnizorul de servicii de finantare participativa sau de catre dezvoltatorul de proiect

Informatiile privind comisioanele platite pentru imprumuturi astfel cum sunt mentionate la
articolul 6 alineatul (4) litera (g) din Regulamentul (UE) 2020/1503 contin toate informatiile
urmatoare:

(a) persoana fizicd sau juridica care plateste comisioanele, precizandu-se inclusiv daca
persoana vizatd este investitorul, furnizorul de servicii de finantare participativa,
dezvoltatorul de proiect sau un tert;

(b) valoarea monetara a comisioanelor;

(©) persoana fizica sau juridica care primeste comisioanele, precizandu-se inclusiv daca
aceasta este furnizorul de servicii de finantare participativa sau, in cazul in care
functiile operationale sunt externalizate, un tert;

(d) orice servicii remunerate prin comisioane, inclusiv comisioane de subscriere,
comisioane de administrare, comisioane pentru procesele de recuperare a datoriilor si
comisioane de retragere;

(e) metoda de calcul a comisioanelor, precizandu-se inclusiv daca valoarea
comisioanelor reprezintd un procent din valoarea notionald a imprumutului sau din
orice altd variabila, ori o suma fixa;

® calendarul de plata a comisioanelor.

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia
datelor) JO L 119, 4.5.2016, p. 1).
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Articolul 14
Informatii privind evaluarea imprumutului

Evaluarea imprumutului la care face referire articolul 6 alineatul (4) litera (h)
reflectd, pentru fiecare imprumut individual, randamentul efectiv preconizat, definit
ca randamentul anual actualizat al investitiei asteptat de investitor la o anumita data
de evaluare, pe baza celor mai recente informatii disponibile.

In sensul alineatului (1), calculul randamentului efectiv preconizat se bazeazi pe
toate informatiile urmatoare:

(a) rata dobanzii sau orice altd compensatie prevazutd in Imprumut;
(b) randamentul la scadenta;

(c) aplicarea oricarui comision mentionat la articolul 6 alineatul (4) litera (g) din
Regulamentul (UE) 2020/1503;

(d) ratele de nerambursare preconizate, determinate in conformitate cu articolul 4
alineatul (1) din Regulamentul delegat xxx/XXX [C(2022) 4830],

(e) orice alte costuri suportate de dezvoltatorul de proiect, de investitor sau de
furnizorul de servicii de finantare participativa in legatura cu Iimprumutul.

Evaluarea Tmprumutului mentionata la articolul 6 alineatul (4) litera (h) din
Regulamentul (UE) 2020/1503 include evaluarea portofoliului in care este inclus
imprumutul, exprimata ca raportul dintre urmatoarele elemente:

(a) numaratorul obtinut efectudnd suma produselor dintre:
(i)  valoarea notionala a fiecarui imprumut din cadrul portofoliului;

(i1)) randamentul efectiv preconizat al fiecarui imprumut din care este compus
portofoliul;

(b) numitorul obtinut efectudnd suma dintre valorile notionale ale fiecarui
imprumut din care este compus portofoliul.

CAPITOLUL IV

Politicile, procedurile si modalititile de organizare necesare in
ceea ce priveste fondurile de rezerva

Articolul 15
Cerinte generale

Furnizorii de servicii de finantare participativa care au infiintat si opereaza un fond
de rezerva pentru activitdtile lor legate de administrarea portofoliului individual de
imprumuturi dispun de politici si proceduri adecvate si de modalitati de organizare
pentru a se asigura ca fondul de rezerva este gestionat cu prudentd si isi poate
indeplini obiectivele.

In sensul alineatului (1), politicile, procedurile si modalitatile de organizare legate de
fondul de rezerva sunt aprobate de organul de conducere al furnizorului de servicii de
finantare participativd si sunt prezentate in forma scrisd, sunt actualizate si bine
documentate.
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Articolul 16
Modalitati de organizare

Furnizorii de servicii de finantare participativa asigurd o structurd organizatorica si
operationala robusta si transparentd pentru orice fond de rezerva pe care este posibil
sa-1 fi constituit si dispun de o descriere scrisd a acestuia.

Organul de conducere al furnizorilor de servicii de finantare participativa
supravegheaza punerea 1n aplicare a modalitatilor de guvernanta si de organizare ale
fondului de rezerva.

In sensul alineatului (2), toti membrii organului de conducere al furnizorilor de
servicii de finantare participativa:

(a) cunosc pe deplin structura juridicd, organizatorica si operationald a fondului de
rezerva si se asigurd ca aceasta structurd este in conformitate cu scopurile sale
aprobate;

(b) cunosc la perfectie structura, responsabilititile si repartizarea sarcinilor in
cadrul fondului de rezerva.

Structura organizatoricd a fondului nu trebuie s impiedice capacitatea organului de
conducere de a identifica, supraveghea si gestiona in mod eficace riscurile cu care se
va confrunta fondul ca urmare a operatiunilor sale.

Articolul 17
Politica de guvernanta

Furnizorii de servicii de finantare participativa trebuie sa dispuna de o politica de
guvernantd care sa reglementeze fondul de rezerva. Aceasta politica garanteaza ca
modalitatile, procesele si mecanismele interne de guvernantd sunt coerente, bine
integrate si adecvate pentru a asigura buna functionare a fondului de rezerva.

Politica de guvernantd mentionatd la alineatul (1) contine toate elementele si
informatiile urmatoare:

(a) scopul fondului de rezerva;

(b) structura juridica si operationald a fondului de rezerva, precizandu-se inclusiv
daca acesta este gestionat chiar de furnizorul de servicii de finantare
participativa sau de un tert;

(c) durata fondului de rezerva, inclusiv cazurile in care fondul are o durata
nelimitata.

In cazul in care fondul de rezervi este gestionat de un tert, politica de guvernanti
mentionatd la alineatul (1) contine, de asemenea, toate elementele urmatoare:

(a) componenta organului de conducere al fondului de rezerva;
(b) responsabilitatile si sarcinile organului de conducere al fondului de rezerva,

(¢) o descriere a competentelor si aptitudinilor fiecarui membru al organului de
conducere al fondului de rezerva;

(d) frecventa reuniunilor organului de conducere al fondului de rezerva;

(e) obligatiile de informare intre organul de conducere al fondului de rezerva si
organul de conducere al furnizorului de servicii de finantare participativa;
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(2

responsabilitatile pentru documentarea, gestionarea si controlul acordurilor de
externalizare;

identificarea unuia sau a mai multor membri ai personalului de conducere care
raspund direct in fata organului de conducere al furnizorului de servicii de
finantare participativa si care sunt responsabili cu gestionarea si supravegherea
riscurilor legate de acordurile de externalizare, inclusiv documentatia aferenta.

Articolul 18

Politica de finantare

1. Furnizorul de servicii de finantare participativa trebuie sa dispuna de o politica de
finantare pentru a stabili modul de finantare a fondului de rezerva si modul in care
sunt gestionate veniturile colectate.

2. In sensul alineatului (1), politica de finantare mentionati la alineatul (1) contine toate
elementele si informatiile urmatoare:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

®

(2
(h)
(i)

G

orice contributie initiald a furnizorului de servicii de finantare participativa la
fondul de rezerva;

tipul de comisioane colectate pentru acumularea fondului de rezerva;

criteriile pe care le ia in considerare conducerea fondului de rezerva atunci
cand decide tipul de comisioane care urmeaza sa fie percepute;

criteriile pe care le ia In considerare conducerea fondului de rezerva atunci
cand decide cuantumul comisioanelor care urmeaza sa fie percepute pentru
fiecare imprumut;

procesul decizional de stabilire a cuantumului si a naturii comisioanelor care
urmeaza sa fie percepute;

strategia de investitii adoptatd de fondul de rezerva pentru investirea fondurilor
gestionate;

proprietatea legala asupra fondurilor;
modul in care fondurile vor fi plétite in cazul scadentei fondului de rezerva;

modul in care fondurile sunt separate de alte active detinute de furnizorul de
servicii de finantare participativa,

modul In care banii care au alimentat fondul de rezerva vor fi tratati in cazul
insolventei operatorului fondului de rezerva.

Articolul 19
Politica de plata

Furnizorul de servicii de finantare participativa dispune de o politica pentru a stabili modul in
care toate elementele urmatoare sunt luate in considerare in decizia privind efectuarea oricarei

plati din fondul de rezerva catre investitori:

(a) soldul actualizat disponibil al fondului;
(b) ponderea Tmprumuturilor care au intrat in stare de nerambursare intr-un anumit
portofoliu;
16
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(©) ratele dobanzii si scadenta imprumuturilor care au intrat in stare de nerambursare
intr-un anumit portofoliu;

(d) procedura care trebuie urmata atunci cand se analizeaza daca sa se efectueze o plata
discretionara din fondul de rezerva;

(e) circumstantele in care fondul de rezerva poate fi activat pentru plata de compensatii;

® criteriile care trebuie luate n considerare in cazul unor creante concurente sau

simultane ale investitorilor asupra acelorasi imprumuturi nerambursate.

Articolul 20
Politica de continuitate a activitatii

Furnizorii de servicii de finantare participativa stabilesc o politica solidd de continuitate a
activitatii pentru fondul de rezerva, pentru a asigura capacitatea acestuia de a functiona in
mod continuu si de a limita eventualele pierderi in cazul unei disfunctionalitati temporare sau
definitive.

Articolul 21
Transparenta si comunicarea de informatii investitorilor

1. Organul de conducere al furnizorului de servicii de finantare participativa isi
informeaza si isi tine la curent personalul cu privire la politicile si procedurile
fondului de rezerva, intr-un mod clar si coerent, cel putin la nivelul necesar pentru
indeplinirea sarcinilor fondului de rezerva.

2. Politicile, procedurile si modalitatile de organizare pe care trebuie sa le instituie
furnizorul de servicii de finantare participativda in conformitate cu articolul 6
alineatul (7) litera (c) din Regulamentul (UE) 2020/1503 se reflectd in mod
consecvent in politica privind fondul de rezerva mentionata la articolul 6 alineatul (5)
litera (b) din regulamentul respectiv.

Articolul 22

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 13.7.2022

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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