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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) .../...
od 13.7.2022.

0 dopuni Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda o portfeljima zajmova kojima na pojedina¢noj osnovi upravljaju
pruZzatelji usluga skupnog financiranja, kojima se utvrduju elementi metode procjene

kreditnog rizika, informacije o svakom pojedinacnom portfelju koje se obznanjuju
ulagateljima te obvezne politike i postupci u pogledu fondova za nepredvidene izdatke

(Tekst znacajan za EGP)
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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Clankom 6. stavkom 7. Uredbe (EU) 2020/1503 (,,Uredba”) Komisija se ovlagéuje da, nakon
Sto joj Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) dostavi nacrt standarda i u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010, donese delegirane akte kojima se
utvrduju:

(a) elementi, uklju¢uju¢i format, koje treba ukljuciti u opis metode procjene kreditnog
rizika iz ¢lanka 6. stavka 2.;

(b) informacije o svakom pojedinatnom portfelju kako su navedene u clanku 6.
stavku 4.; 1

(©) politike, postupci 1 organizacijski aranzmani koje pruzatelji usluga skupnog

financiranja moraju uspostaviti u pogledu svakog fonda za nepredvidene izdatke koji
bi mogli ponuditi kako je navedeno u ¢lanku 6. stavcima 5.1 6.

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010 o osnivanju EBA-e Komisija
u roku od tri mjeseca od primitka nacrta standarda odlucuje hoce li podneseni nacrt potvrditi.
Komisija nacrt standarda moze potvrditi i samo djelomicno ili uz izmjene, ako je to u interesu
Unije, u skladu s posebnim postupkom propisanim u tim ¢lancima.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 1093/2010 ESMA je
provela javno savjetovanje o nacrtu tehnickih standarda dostavljenom Komisiji u skladu s
¢lankom 6. stavkom 7. Uredbe (EU) 2020/1503 (,,Uredba”). Savjetodavni dokument objavljen
je na internetskim stranicama EBA-e 4. lipnja 2021., a savjetovanje je zavrseno 4. rujna 2021.
Nadalje, EBA je blisko suradivala s ESMA-om 1 zatraZila je savjet Interesne skupine za
bankarstvo osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA je uz nacrt
tehnickih standarda dostavila objasnjenje o nacinu na koji su rezultati tih savjetovanja uzeti u
obzir pri izradi kona¢nog nacrta tehnickih standarda podnesenog Komisiji.

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 1093/2010, EBA je
uz nacrt tehni¢kih standarda Komisiji dostavila 1 procjenu ucinka, ukljucuju¢i analizu
troskova 1 koristi povezanih s tim nacrtom. Ta je analiza dostupna u zavrSnom izvjes¢u o
nacrtu tehnickih standarda (str. 29.-35.) na https://www.eba.europa.eu/regulation-and-
policy/consumer-protection-and-financial-innovation/regulatory-technical-standards-
individual-portfolio-management-loans-offered-crowdfunding-service.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

U nacrtu tehni¢kih standarda utvrduju se elementi koje su pruZatelji usluga skupnog
financiranja koji nude uslugu upravljanja portfeljem zajmova na pojedina¢noj osnovi obvezni
obznaniti ulagateljima u pogledu opisa metode primijenjene za procjenu kreditnog rizika 1i.
pojedinacnih projekata skupnog financiranja odabranih za portfelj ulagatelja; ii. na razini
portfelja ulagatelja; iii. vlasnika projekata koji su odabrani za portfelj ulagatelja, u skladu s
clankom 6. stavkom 2. te uredbe. U tom smislu, nacrtom tehnickih standarda propisuje se da
se ulagatelje mora obavijestiti da su te metode primjerene sloZenosti i razini rizika kojima su
izlozeni pojedinacni projekti i/ili portfelji, da se temelje na pouzdanim podacima i da
podlijezu periodi¢nim validacijama.
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Nadalje, u nacrtu tehnickih standarda utvrdene su informacije koje pruzatelji usluga skupnog
financiranja moraju obznaniti ulagateljima o svim elementima iz ¢lanka 6. stavka4. i o
nekoliko klju¢nih karakteristika svakog pojedinacnog portfelja, ukljucujuéi relevantne
informacije o svakom pojedinacnom zajmu od kojeg se sastoji portfel;.

Budu¢i da pruzatelji usluga skupnog financiranja mogu odluciti uspostaviti fond za
nepredvidene izdatke za svoje aktivnosti povezane s upravljanjem portfeljem zajmova na
pojedinacnoj osnovi u skladu s ¢lankom 6. stavcima 5. 1 6. Uredbe, u nacrtu tehnickih
standarda utvrdene su i politike koje treba utvrditi za platformu za skupno financiranje u
odnosu na fondove za nepredvidene izdatke kako bi se osiguralo da ti fondovi imaju
odgovarajuc¢e aranzmane i postupke za upravljanje s obzirom na naplatu naknada i isplatu
sredstava.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../...
od 13.7.2022.

0 dopuni Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda o portfeljima zajmova kojima na pojedina¢noj osnovi upravljaju
pruzatelji usluga skupnog financiranja, kojima se utvrduju elementi metode procjene

kreditnog rizika, informacije o svakom pojedina¢nom portfelju koje se obznanjuju
ulagateljima te obvezne politike i postupci u pogledu fondova za nepredvidene izdatke

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU)2020/1503 Europskog parlamenta 1 Vijeéa od
7. listopada 2020. o europskim pruzateljima usluga skupnog financiranja za poduzeéa i
izmjeni Uredbe (EU)2017/1129 i Direktive (EU)2019/1937!, a posebno njezin ¢lanak 6.
stavak 7.,

buduéi da:

(1)  Pri ulaganju u portfelj zajmova koji nudi pruzatelj usluga skupnog financiranja
ulagatelji ne biraju projekte u koje ¢e ulagati svoja sredstva, nego biraju niz
parametara i pokazatelja rizika, a pruzatelju usluga skupnog financiranja prepustaju da
u skladu s tim dodijeli sredstva. Stoga bi pruzatelj usluga skupnog financiranja trebao
potencijalnim i sada$njim ulagateljima obznaniti odgovarajuce razine informacija kako
bi bili dovoljno informirani o povratima i rizicima povezanima s projektima i mogli
donijeti utemeljene odluke.

(2) Kako bi se smanjila asimetrija informacija izmedu pruZzatelja usluga skupnog
financiranja 1 ulagatelja, ulagateljima bi trebalo pruziti sve relevantne informacije o
sastavu portfelja, medu ostalim o projektima u koje se ulazu njihova sredstva, te o
kvaliteti zaymova kojima se ti projekti financiraju. Na taj bi se nacin ulagateljima
omogucilo da bolje razumiju i usporede uspjesnost 1 rizi¢nost razli€itih portfelja koji
se nude na istoj platformi ili na drugim platformama.

(3)  Ulagatelji su izloZeni ne samo rizicima povezanima s projektima ili zajmovima u koje
se ulazu njithova sredstva nego 1 rizicima povezanima s nac¢inom na koji pruZzatelj
usluga skupnog financiranja procjenjuje rizik tih zajmova i projekata 1 na¢inom na koji
upravlja odabirom zajmova za portfelj. U tom pogledu, testiranjem otpornosti na stres
u vezi s portfeljem i analiza osjetljivosti za pojedinacni zajam 1 pojedina¢nog vlasnika
projekta moze se posebno djelotvorno omoguciti temeljita 1 potpuna procjena
ulaganja. Stoga kada pruzatelj usluga skupnog financiranja provede takve testove
otpornosti na stres, primjereno je ulagateljima obznaniti rezultate tih analiza.

(4)  Kako bi se osigurala djelotvorna transparentnost, potrebno je primjereno obznaniti
informacije o elementima koje pruzatelj usluga skupnog financiranja treba ukljuciti u
metodu primijenjenu za obavljanje procjena kreditnog rizika. Na taj ¢e se nacin

! SL L 347,20.10.2020., str. 1.
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(8)

ulagateljima omoguciti da znaju jesu li pruzatelji usluga skupnog financiranja
primijenili odgovarajuc¢i i razborit pristup u procesu procjene odrzivosti projekata koji
se financiraju, cjenovne pristupacnosti zajmova vlasnicima projekata 1 sastava
pojedina¢nih zajmova u strukturiranom portfelju.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja moZe se osloniti na poseban fond za
nepredvidene izdatke za naknadu gubitaka ulagateljima koji mogu nastati ako vlasnici
projekata ne otplate svoje zajmove. Ulagatelje treba upozoriti da samo postojanje
takvog fonda za nepredvidene izdatke nije jamstvo da se ulaganje moze smatrati
nerizi¢nim ni jamstvo da ¢e dobiti naknadu u slucaju neispunjavanja obveza po zajmu
koji su financirali jer pruzatelj usluga skupnog financiranja ima apsolutno diskrecijsko
pravo odlucivanja o svakoj isplati. Kako bi se osigurala odgovarajuca zastita
ulagatelja, vazno je da pruzatelji usluga skupnog financiranja pri upravljanju
fondovima za nepredvidene izdatke, bilo izravno bilo preko tre¢e strane, imaju
prikladne politike i aranzmane za upravljanje.

Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je izradila EBA
u bliskoj suradnji s ESMA-om i koji je podnesen Komisiji.

EBA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda
na kojemu se temelji ova Uredba, analizirala je mogucée povezane troskove i koristi te
zatrazila miSljenje Interesne skupine za bankarstvo osnovane u skladu s ¢lankom 37.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeé¢aZ.

Provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka u skladu s
¢lankom 42. stavkom 1. Uredbe (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeéa® te je
on dao misljenje 1. lipnja 2022.,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE L.
Opce odredbe

Clanak 1.
Tocnost i pouzdanost informacija koje treba dostaviti ulagateljima

Pruzatelji usluga skupnog financiranja obvezni su osigurati da su informacije koje se
dostavljaju ulagateljima na temelju ¢lanka 6. stavaka 2. i 4. Uredbe (EU) 2020/1503
to¢ne, pouzdane i redovito aZurirane.

Za potrebe stavka 1., pruzatelji usluga skupnog financiranja obvezni su osigurati
sljedece:

(a) podaci koji se upotrebljavaju za procjene kreditne sposobnosti iz Poglavlja II.
ove Uredbe dosljedni su, potpuni i prikladni;

Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka
br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
Uredba (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. listopada 2018. o zastiti pojedinaca u
vezi s obradom osobnih podataka u institucijama, tijelima, uredima i agencijama Unije i o slobodnom
kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br.45/2001 i Odluke
br. 1247/2002/EZ (SL L 295, 21.11.2018., str. 39.).

HR



HR

(b) tehnike za mjerenje primjerene su sloZenosti i razini rizika kojima su izloZeni
pojedinac¢ni projekti skupnog financiranja i/ili portfelji, temelje se na
pouzdanim podacima i podlijeZzu periodi¢nim validacijama; i

(c) postupci upravljanja podacima stabilni su, dobro dokumentirani, pouzdani i
redovito se azuriraju.

Clanak 2.
Format informacija koje treba obznaniti

Za potrebe Poglavlja II., informacije koje se dostavljaju ulagateljima moraju biti lako
dostupne u odgovaraju¢em odjeljku internetskih stranica pruzatelja usluga skupnog
financiranja koji se jasno razlikuje od promidzbenih sadrzaja.

Za potrebe Poglavlja III., informacije pojedinacnim ulagateljima o njihovu portfelju
zajmova stavljaju se na raspolaganje na sigurnoj stranici internetskih stranica
pruzatelja usluga skupnog financiranja kojoj se moze pristupiti s pomocu
odgovarajuceg sredstva osobne identifikacije.

Informacije iz stavaka 1. i 2. prikazuju se tako da su lako Citljive i izrazene na lako
razumljiv nacin 1 lako razumljivim jezikom. Izbjegavaju se tehnicki pojmovi ako se
umjesto njih mogu koristiti obi¢ne rije¢i, a u suprotnom se uz njih dodaju
objasnjenja.

POGLAVLJE II.

Elementi, ukljucujudéi format, koje treba ukljuciti u opis metode

procjene kreditnog rizika

Clanak 3.

Kreditni rizik pojedinac¢nih projekata skupnog financiranja

Opis metode procjene kreditnog rizika pojedinacnih projekata skupnog financiranja u
portfelju iz ¢lanka 6. stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU) 2020/1503 koji se dostavlja ulagateljima
sadrZava sljedece elemente:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(H
(2

kriterije 1 klju¢ne financijske pokazatelje koji se koriste kako bi se utvrdila izvedivost
1 odrzivost poslovnih planova pojedinac¢nih projekata skupnog financiranja;

analizu ocekivanih novcanih tokova projekata skupnog financiranja i procjenu
sigurnosti tih o€ekivanih nov¢anih tokova u razli¢itim razdobljima;

analizu karakteristika, medu ostalim razine trziSnog natjecanja, poslovnog sektora u
kojem posluju vlasnici projekata;

procjenu znanja, iskustva i1 ugleda vlasnika projekata te njihove sposobnosti
upravljanja poslovnim aktivnostima u sektoru projekta;

postupke prihvacanja 1 priznavanja kolaterala ili jamstava i mjere za smanjenje
kreditnog rizika, ako je relevantno;

vrstu rasporeda otplate zajma i uestalost obro¢nog placanja;

postupke dodjele odgovarajuce kategorije rizika iz okvira za upravljanje rizicima
svakom zajmu povezanom s projektom;
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(h)

izvore 1 vrste podataka koji se koriste u svrhe iz to¢aka od (a) do (g).

Clanak 4.
Kreditni rizik na razini portfelja ulagatelja

Opis metode procjene kreditnog rizika na razini portfelja ulagatelja iz C¢lanka 6.
stavka 2. tocke (b) Uredbe (EU) 2020/1503 koji se dostavlja ulagateljima sadrzava
objasnjenje naCina na koji su u postupku sastavljanja portfelja uzeti u obzir sljedeci
elementi:

(a) raspodjela zajmova unutar istog portfelja prema njihovu dospijecu;

(b) kamatne stope svakog zajma iz istog portfelja;

(c) udio zajmova u jednom portfelju odobrenih istom vlasniku projekta ili skupini
povezanih vlasnika projekata;

d) udio zajmova u jednom portfelju odobrenih vlasnicima projekata koji imaju

J J y ] ] ]

poslovni nastan ili posluju u istoj jurisdikciji ili na istom zemljopisnom
podrudju;

(¢) udio zajmova u jednom portfelju odobrenih vlasnicima projekata koji posluju u
istom poslovnom sektoru;

(f) udio zajmova kojima je dodijeljena ista kategorija rizika;
(g) metoda koja je primijenjena za procjenu korelacije rizika unutar istog portfelja.

Za potrebe stavka 1. tocke (c), skupina povezanih vlasnika projekata znaci jedno od

sljedeceg:

(a) dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba koje predstavljaju jedan rizik jer jedna
od njih, izravno ili neizravno, ima kontrolu nad drugom osobom ili drugim
osobama;

(b) dvije ili viSe fizi¢kih ili pravnih osoba za koje se smatra da predstavljaju jedan
rizik jer su tako medusobno povezane da bi se, ako bi za jednu od tih osoba
nastali financijski problemi, druga osoba ili sve ostale osobe vjerojatno i same
suocile s potesko¢ama povezanima s financiranjem ili otplatom.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja koji oglasava specifi¢nu ciljnu stopu povrata
ulaganja za portfelj obvezan je obznaniti postupak odabira pojedina¢nih zajmova
koje se ukljucuje u portfel;.

Clanak 5.

Kreditni rizik vlasnika projekata

Opis metode primijenjene za procjenu kreditnog rizika vlasnika projekata iz
Clanka 6. stavka 2. tocke (c) Uredbe (EU) 2020/1503 koji se dostavlja ulagateljima
sadrzava sljedece elemente:

(a) postupke za odobravanje i prac¢enje kredita;
(b) postupke za ocjenjivanje kreditne sposobnosti vlasnika projekta, prema potrebi;

(c) postupke za primjenu vanjskog rejtinga za ocjenjivanje kreditne sposobnosti
vlasnika projekta;
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(d) postupke prihvacanja i priznavanja kolaterala ili jamstava 1 mjere za smanjenje
kreditnog rizika, ako je relevantno;

(e) postupke i podatke koji se primjenjuju za procjenu povijesnih financijskih
informacija o vlasniku projekta i postupke koji se primjenjuju ako vlasnik
projekta ne dostavi ili odbije dostaviti potrebne informacije.

Clanak 6.
Primjena modela

Za potrebe Clanka 6. stavka 2. tre¢eg podstavka Uredbe (EU) 2020/1503, pruzatelji
usluga skupnog financiranja dostavljaju odgovaraju¢e informacije o modelima
ukljucenima u metodu koja je primijenjena za procjenu kreditnog rizika projekata
skupnog financiranja, za ocjenjivanje kreditne sposobnosti vlasnikd projekata, za
procese odobravanja i pracenja kredita te za odredivanje sastava portfelja,
ukljucujuéi sljedece:

(a) 1izvore podataka koji su upotrijebljeni kao ulazni podaci u modelima;

(b) okvir primijenjen kako bi se osigurala kvaliteta ulaznih podataka;

(c) postojanje odgovaraju¢ih aranzmana za upravljanje izradom i primjenom tih
modela;

(d) okvir kojim se osigurava da se kvaliteta izlaznih podataka modela redovito
procjenjuje, validira i, prema potrebi, preispituje.

Kada se u sklopu metode za procjenu kreditnog rizika projekata skupnog
financiranja, pri ocjenjivanju kreditne sposobnosti vlasnika projekata, u procesima
odobravanja 1 pracenja kredita ili pri odredivanju sastava portfelja primjenjuju
automatizirani modeli, pruzatelji usluga skupnog financiranja obvezni su obznaniti
sljedece:

(a) nacin na koji je primjena automatiziranth modela primjerena veli€ini, prirodi i
sloZenosti vrste projekta skupnog financiranja odabranog za portfelj ulagatelja;

(b) uvjete za primjenu automatiziranog donosenja odluka u procesima odobravanja
1 pratenja kredita, pri ¢emu se utvrduje za koje je zajmove i segmente
dopusteno automatizirano donoSenje odluka i unutar kojih ogranicenja.

Clanak 7.

Informacije o testiranju otpornosti na stres i analizi osjetljivosti

Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji provode test otpornosti na stres i analizu
osjetljivosti obvezni su ulagateljima dostaviti sve sljedece informacije:

(a)

(b)

na razini pojedina¢nog zajma i pojedinacnog vlasnika projekta, informacije o svakoj
analizi osjetljivosti koja je provedena kako bi se uzeli u obzir moguci negativni
bududi trzisni i idiosinkrasti¢ni dogadaji koji su relevantni za vrstu i svrhu zajma;

na razini portfelja, informacije o postupcima i informacijskim sustavima za testiranje
otpornosti na stres koje se provodi radi procjene otpornosti portfelja tijekom
gospodarskog ciklusa i u razli¢itim scenarijima.
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POGLAVLJE III.

Informacije koje treba dostaviti o svakom pojedina¢nom portfelju
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Clanak 8.
Izracun ponderirane prosjecne godiSnje kamatne stope

Za izracun ponderirane prosje¢ne godiSnje kamatne stope za zajmove u portfelju iz
clanka 6. stavka 4. tocke (b) Uredbe (EU)2020/1503 pruzatelji usluga skupnog
financiranja izraCunavaju prosjek, ponderiran s obzirom na nepodmirene iznose
zajmova iz portfelja, godiSnje kamatne stope svakog zajma od kojeg se portfelj
sastoji.

Pri izracunu ponderirane prosjecne godisnje kamatne stope iz stavka 1. pruzatelji
usluga skupnog financiranja osiguravaju sve navedeno:

(a) da se nazivnik sastoji od zbroja zamisljenog iznosa svakog zajma koji je
ukljucen u portfelj;

(b) da se brojnik sastoji od zbroja koji se dobiva od:
1. zamisljenog iznosa svakog zajma;
ii.  godiS$nje kamatne stope svakog zajma koji je ukljucen u portfelj;

Za potrebe stavka 2. tocke (b) podtocke ii., godiSnja kamatna stopa odgovara bilo
kojem od sljedeceg:

(a) u slucaju fiksne kamatne stope, godisnjoj kamatnoj stopi kako je utvrdena u
ugovoru o zajmu,

(b) uslucaju promjenjive kamatne stope, kamatnoj stopi koja je na snazi u trenutku
objave ponderirane prosjecne godiSnje kamatne stope, uzimajuc¢i u obzir svaku
gornju granicu utvrdenu u ugovoru o zajmu,

(c) ako je zajam podijeljen na tranSe s razli¢itim kamatnim stopama, ponderiranom
prosjeku kamatnih stopa utvrdenih u ugovoru o zajmu.

Clanak 9.
Raspodjela zajmova prema kategoriji rizika

Za izracun raspodjele zajmova prema kategoriji rizika, u apsolutnim iznosima i
postocima, kako je navedeno u ¢lanku 6. stavku 4. tocki (¢) Uredbe (EU) 2020/1503,
pruZzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da je svaki pojedina¢ni zajam na
temelju pouzdanih i dobro definiranih kriterija rasporeden u odgovarajucu kategoriju
rizika utvrdenu u okviru za upravljanje rizicima, kako je naveden u clanku 4.
stavku 4. tocki (f) Uredbe (EU)2020/1503 1 utvrden u skladu s c¢lankom 19.
stavkom 7. tockom (d) te uredbe.

Za potrebe ovog stavka 1. 1 za svaku kategoriju rizika, primjenjuju se sljedece
definicije:

(a) raspodjela zajmova prema kategoriji rizika u apsolutnim iznosima odnosi se na
zbroj zamisljenog iznosa svakog zajma u istoj kategoriji rizika;

(b) raspodjela zajmova prema kategoriji rizika u postocima odnosi se na omjer:

1. zbroja zamisljenog iznosa svakog zajma u istoj kategoriji rizika;
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ii.  ukupnog zamisljenog iznosa svih zajmova unutar portfelja.
Za obznanjivanje informacija ulagateljima, pruzatelji usluga skupnog financiranja
uvode i odrzavaju jasne i djelotvorne politike 1 postupke za utvrdivanje kategorija
rizika.
Clanak 10.
Kljuéne informacije za svaki zajam koji je ukljucen u portfelj

Klju¢ne informacije za svaki zajam iz portfelja kako je navedeno u clanku 6.
stavku 4. tocki (d) Uredbe (EU) 2020/1503 sadrzavaju sve sljedece:

(a) 1iznos zajma, ukljucujuci posljednji nepodmireni iznos;
(b) valutu u kojoj je zajam odobren;

(c) subjekt odgovoran za servisiranje zajma, ukljuCuju¢i njegov pravni naziv,
registracijski broj i mjesto registracije, registrirano sjediSte i podatke za
kontakt, te njegova politika servisiranja;

(d) identitet vlasnika projekta, ukljucujuci njegov pravni naziv, zemlju osnivanja i
registracijski broj, adresu registriranog sjediSta 1 internetske stranice
trgovackog drustva;

(e) vlasnicku strukturu vlasnika projekta;
(f) svrhu zajma tako da se navede sazet opis projekta skupnog financiranja;

(g) kamatnu stopu ili bilo koju drugu naknadu utvrdenu u zajmu za svaku godinu
sve do dospijeca i, ako kamatna stopa ili bilo koja druga naknada nisu izravno
dostupne, metodu izracuna;

(h) datum dospijeca zajma;

(1) relevantnu kategoriju rizika u koju je rasporeden zajam u skladu s okvirom za
upravljanje rizicima iz ¢lanka 4. stavka 4. tocke (f) Uredbe (EU) 2020/1503;

(j)  raspored otplate glavnice i placanja kamata za zajam,;

(k) pridrzavanje vlasnika projekta rasporeda obro¢nog plac¢anja zajma, pri cemu se
navodi svako nepodmireno dospjelo pla¢anje ili svako neispunjavanje obveza
iz Clanka 1. stavka 1. Delegirane uredbe Komisije (EU) xxx/XXX [C(2022)
48301,

(1)  postotak iznosa projekta skupnog financiranja koji ulagatelj financira zajmom,
izrazen kao omjer:

1. zami$ljenog iznosa zajma;
ii.  ukupnog iznosa projekta skupnog financiranja.

Informacije koje se dostavljaju za svaki zajam uklju¢en u portfelj pokazuju ima li
vlasnik projekta viSe od jednog projekta skupnog financiranja koji financira bilo koji
pruzatelj usluga skupnog financiranja i sadrZavaju sve sljedece elemente:

(a)  vrstu ponude i instrument kojim se financira projekt;

Delegirana uredba Komisije (EU) xx/xx [C(2022) 4830] od xxx o dopuni Uredbe (EU) 2020/1503
Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje
metodologija za izracun stopa neispunjavanja obveza po zajmovima koji se nude na platformi za skupno
financiranje (SL L XX, dd.mm.gggg., str. x.). [Ured za publikacije, dopuniti kako je primjereno.]

HR



HR

(b) datum dovrsetka (prethodni ili o¢ekivani);
(¢) zamiSljeni iznos koji vlasnik projekta uzima u zajam;

(d) ostale relevantne podatke, ukljucuju¢i sve ostale financijske obveze i
nepredvidene obveze.

Pruzatelj usluga skupnog financiranja od vlasnika projekta zahtijeva da mu dostavi
informacije iz stavka 2.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja poduzimaju odgovaraju¢e mjere da bi
osigurali tocnost, pouzdanost i redovito azuriranje informacija koje dostavljaju
vlasnici projekata u skladu sa stavkom 3.

Clanak 11.
Informacije o mjerama za smanjenje rizika

Za potrebe Clanka 6. stavka4. tocke (e) Uredbe (EU)2020/1503, ,,mjera za
smanjenje rizika” znaci tehnika kojom se vlasnik projekta koristi za smanjivanje

kreditnog rizika povezanog sa zajmom, koja moze biti u jednom od sljedeca dva
oblika:

(a) ,materijalna kreditna zastita”, odnosno tehnika smanjenja rizika prema kojoj
smanjenje kreditnog rizika povezanog sa zajmom proizlazi iz prava ulagatelja
da, u slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza po zajmu ili nastanka
dugih odredenih kreditnih dogadaja povezanih s projektom ili vlasnikom
projekta, unov¢i ili prenese na sebe ili prisvoji ili zadrzi odredenu imovinu ili
iznose, ili da smanji iznos zajma;

(b) ,,nematerijalna kreditna zastita”, odnosno tehnika smanjenja rizika prema kojoj
smanjenje kreditnog rizika povezanog sa zajmom proizlazi iz obveze trece
strane na plac¢anje odredenog iznosa u slucaju nastanka statusa neispunjavanja
obveza po zajmu ili nastanka drugih odredenih kreditnih dogadaja povezanih s
projektom ili vlasnikom projekta.

Ako je zajam osiguran ,materijalnom kreditnom zaStitom” kako je navedeno u
stavku 1., pruzatelj usluga skupnog financiranja obvezan je dostaviti sve sljedece
informacije:

(a) vrstuimovine;

(b) najnovije vrednovanje takve imovine 1 iznosa koji se mogu unov¢iti, prenijeti,
zadrzati ili prisvojiti;

(c) metodu vrednovanja;

(d) omyjer iznosa iz toCke (b) 1 ukupnog zamisSljenog iznosa zajma izraZenog u
obliku postotka.

Ako je zajam osiguran ,,nematerijalnom kreditnom zaStitom” kako je navedeno u
stavku 2., pruZatelj usluga skupnog financiranja obvezan je dostaviti barem sljedece
informacije:

(a) naziv, adresu i pravnu prirodu trece strane koja djeluje kao pruzatelj zastite ili
jamac;

(b) omyjer:

1. zamis$ljenog iznosa zajma koji pokriva treca strana;
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ii.  ukupnog zamis$ljenog iznosa zajma izrazenog u obliku postotka.

4. Za potrebe stavaka 2. i 3., pruzatelji usluga skupnog financiranja obvezni su osigurati
sljedece:
(a) da su prihvatljivost i vrednovanje svake mjere za smanjenje rizika procijenjeni
u skladu s odgovaraju¢im politikama i postupcima u okviru za upravljanje
rizicima, kako je mnaveden wu clanku4. stavku4. tocki(f) Uredbe
(EU) 2020/1503 1 utvrden u skladu s clankom 19. stavkom 7. tockom (d) te
uredbe;

(b) da se pri vrednovanju svake mjere za smanjenje rizika uzimaju u obzir svi
troskovi raspolaganja koji su nastali stjecanjem i1 prodajom kolaterala.

Clanak 12.
Informacije o neispunjavanju obveza vlasnika projekta po ugovorima o kreditu

1. Kako bi se ispunili zahtjevi iz ¢lanka 6. stavka 4. tocke (f) Uredbe (EU) 2020/1503,
pruzatelji usluga skupnog financiranja od vlasnika projekata zahtijevaju da dostave
informacije o neispunjavanju obveza po ugovorima o kreditu u posljednjih pet
godina.

2. Kada se ,,ugovor o kreditu” odnosi na ugovor kojim ulagatelj vlasniku projekta daje
kredit u obliku zajma za odredeni projekt skupnog financiranja, primjenjuju se
sljedecée definicije:

(a) ,neispunjavanje obveza” znaci ,,neispunjavanje obveza” kako je definirano u
¢lanku 1. stavku 1. Delegirane Uredbe (EU) xxx/XXX [C(2022) 4830];

(b) ,,ugovor o kreditu” znac¢i ugovor kojim ulagatelj vlasniku projekta daje kredit u
obliku zajma za odredeni projekt skupnog financiranja.

3. Vlasnik projekta pruzatelju usluga skupnog financiranja dostavlja informacije o
neispunjavanju obveza iz stavka 1. u svim sljede¢im slucajevima:

(a) utrenutku davanja zajma;
(b) odmah nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza;
(c) do datuma dospijeca ugovora o kreditu koji je ukljucen u portfel;.

4. Pruzatelji usluga skupnog financiranja poduzimaju odgovaraju¢e mjere da bi
osigurali to¢nost, pouzdanost i redovito azuriranje informacija koje dostavljaju
vlasnici projekata u skladu sa stavcima 2. 1 3.

5. Kada ,,ugovor o kreditu” znaci bilo koji financijski instrument kako je definiran u
Clanku 4. stavku 1. tocki 50. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vije¢a®, a informacije o pro§lim nastancima statusa neispunjavanja obveza nisu
dostupne, pruzatelji usluga skupnog financiranja od vlasnika projekta zahtijevaju da
dostave sve sljedece informacije za posljednjih pet godina:

(a) dane zakaSnjenja;

(b) 1iznos dospjelih nenaplacenih potrazivanja.

> Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima
za kreditne institucije i1 investicijska druStva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176,
27.6.2013., str. 1.).
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Pruzatelji usluga skupnog financiranja obvezni su ulagateljima obznaniti je li izvor
informacija iz stavaka 2. 1 5. ukljucen u jedno ili viSe od sljedeceg i navesti zasto:

(a) 1izjavu vlasnika projekta pod prisegom,;
(b) informacije dostupne u kreditnim registrima;

(c) javno dostupne informacije, ukljuuju¢i one od drustava za naplatu
potrazivanja ili agencija za kreditni rejting;

(d) druge vrste informacija.

Pruzatelji usluga skupnog financiranja poduzimaju odgovaraju¢e mjere kako bi
osigurali sve sljedece:

(a) tocnost, pouzdanost i redovito azuriranje informacija koje dostavljaju vlasnici
projekata u skladu sa stavkom 5.;

(b) da je obznanjivanje ulagateljima informacija iz stavka 5. u skladu s Uredbom
(EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vijeéa®.

Clanak 13.

Informacije o naknadama koje u vezi sa zajmom plaéa ulagatelj, pruzatelj usluga

skupnog financiranja ili vlasnik projekta

Informacije o naknadama pla¢enima u vezi sa zajmom kako je navedeno u ¢lanku 6. stavku 4.
tocki (g) Uredbe (EU) 2020/1503 odnose se na sve sljedece:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

fizicku ili pravnu osobu koja pla¢a naknade, pri ¢emu se navodi je li ta osoba
ulagatelj, pruzatelj usluga skupnog financiranja, vlasnik projekta ili treca strana;

novcani iznos naknada;

fizicku ili pravnu osobu koja prima naknade, pri ¢emu se navodi je li ta osoba
pruZzatelj usluga skupnog financiranja ili, ako su operativne funkcije izdvojene, tre¢u
stranu;

svaku uslugu za koju je placena naknada, ukljucujuci naknade za upis, naknade za
upravljanje, naknade za procese naplate potrazivanja i izlazne naknade;

metodu izracuna naknada, pri ¢emu se navodi je li iznos naknada postotak
zamiSljenog iznosa zajma ili bilo koje druge varijable ili fiksni iznos;

raspored pla¢anja naknada.

Clanak 14.
Informacije o vrednovanju zajma

Vrednovanje zajma iz Clanka 6. stavka 4. toCke (h) odrazava, za svaki pojedinacni
zajam, vjerojatni stvaran povrat, koji je definiran kao diskontirani godisnji povrat na
ulaganje koji ulagatelj ocekuje na odredeni datum vrednovanja, na temelju najnovijih
dostupnih informacija.

Za potrebe stavka 1., izraCun vjerojatnog stvarnog povrata temelji se na svim
sljede¢im informacijama:

6

Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s
obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage
Direktive 95/46/EZ (Op¢a uredba o zastiti podataka) (SL L 119, 4.5.2016., str. 1.).
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(a) kamatnoj stopi ili bilo kojoj drugoj naknadi utvrdenoj u zajmu;
(b) prinosu do dospijeca;

(c) primjeni bilo koje naknade iz c¢lanka 6. stavka4. toCke(g) Uredbe
(EU) 2020/1503;

(d) ocekivanim stopama neispunjavanja obveza utvrdenima u skladu s ¢lankom 4.
stavkom 1. Delegirane uredbe xxx/XXX [C(2022) 4830],

(e) svim ostalim troskovima napla¢enima vlasniku projekta, ulagatelju ili
pruzatelju usluga skupnog financiranja u vezi sa zajmom.

Vrednovanje zajma iz clanka 6. stavka4. tocke (h) Uredbe (EU)2020/1503
obuhvaca vrednovanje portfelja u koji je zajam ukljucen, izrazeno kao omjer
sljedeceg:

(a) brojnika dobivenog od zbroja koji se dobiva od:
1. zamisljenog iznosa svakog zajma unutar portfelja;

ii.  odgovarajuteg vjerojatnog stvarnog povrata svakog zajma od kojeg se
sastoji portfelj;

(b) nazivnika dobivenog zbrajanjem zamisljenih iznosa svakog zajma od kojeg se
sastoji portfelj.

POGLAVLJE 1IV.

Obvezne politike, postupci i organizacijski aranZmani za svaki
fond za nepredvidene izdatke

Clanak 15.
Op¢i zahtjevi

Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji su za svoje aktivnosti povezane s
upravljanjem portfeljem zajmova na pojedinacnoj osnovi uspostavili 1 upravljaju
fondom za nepredvidene izdatke obvezni su imati odgovarajuce politike, postupke i
organizacijske aranZzmane kako bi osigurali razborito upravljanje tim fondom i mogli
ostvariti njegove ciljeve.

Za potrebe stavka 1., politike, postupke i1 organizacijske aranzmane koji se odnose na
fond za nepredvidene izdatke odobrava upravljacko tijelo pruzatelja usluga skupnog
financiranja 1 moraju biti u pisanom obliku, aZurirani 1 dobro dokumentirani.

Clanak 16.
Organizacijski aranZmani

Pruzatelji usluga skupnog financiranja obvezni su osigurati ¢vrstu i transparentnu
organizacijsku i operativnu strukturu za svaki uspostavljeni fond za nepredvidene
izdatke 1 opisati je u pisanom obliku.

Upravljacko tijelo pruzatelja usluga skupnog financiranja nadzire provedbu
aranZmana za upravljanje 1 organizacijskih aranZmana fonda za nepredvidene
izdatke.
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Za potrebe stavka 2., svaki ¢lan upravljatkog tijela pruzatelja usluga skupnog
financiranja obvezan je:

(a) potpuno poznavati pravnu, organizacijsku i operativhu strukturu fonda za
nepredvidene izdatke i osigurati da je struktura u skladu sa svojim odobrenim
svrhama;

(b) biti u potpunosti upoznat sa strukturom, odgovornostima i podjelom zadaca
unutar fonda za nepredvidene izdatke.

Organizacijska struktura fonda ne smije umanjiti sposobnost upravljackog tijela da
utvrdi, nadzire i djelotvorno upravlja rizicima fonda koji nastanu zbog njegova
djelovanja.

Clanak 17.
Politika upravljanja

Pruzatelji usluga skupnog financiranja obvezni su imati politiku upravljanja za
upravljanje fondom za nepredvidene izdatke. Tom se politikom osigurava da su
unutarnji aranZmani, procesi 1 mehanizmi za upravljanje uskladeni, dobro integrirani
i primjereni kako bi se osiguralo dobro funkcioniranje fonda za nepredvidene
izdatke.

Politika upravljanja iz stavka 1. sadrzava svaki sljede¢i element i informacije:
(a) svrhu fonda za nepredvidene izdatke;

(b) pravnu i operativnu strukturu fonda za nepredvidene izdatke, ukljucujuci
informaciju o tome upravlja li njime pruzatelj usluga skupnog financiranja ili
treca strana;

(c) trajanje fonda za nepredvidene izdatke, ukljucujuéi slucajeve u kojima je to
trajanje neograniceno.

Ako fondom za nepredvidene izdatke upravlja treca strana, politika upravljanja iz
stavka 1. obuhvaca 1 sve sljedece:

(a) sastav upravljackog tijela fonda za nepredvidene izdatke;
(b) odgovornosti 1 duznosti upravljackog tijela fonda za nepredvidene izdatke;

(c) opis kompetencija i vjeStina svakog clana upravljackog tijela fonda za
nepredvidene izdatke;

(d) ucestalost sastanaka upravljackog tijela fonda za nepredvidene izdatke;

(e) =zahtjeve za izvjesS€ivanje upravljackog tijela fonda za nepredvidene izdatke i
upravljackog tijela pruzatelja usluga skupnog financiranja;

(f) odgovornosti za dokumentiranje, upravljanje 1 kontrolu nad aranzmanima koji
se odnose na izdvajanje;

(g) 1identitet jednog ili viSe viSih clanova osoblja koji izravno odgovaraju
upravljackom tijelu pruzatelja usluga skupnog financiranja i koji su odgovorni
za upravljanje 1 nadzor nad rizicima aranZmana koji se odnose na izdvajanje,
ukljucujuéi odgovarajuéu dokumentaciju.
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Clanak 18.
Politika financiranja

Pruzatelj usluga skupnog financiranja obvezan je imati politiku financiranja za
utvrdivanje nacina financiranja fonda za nepredvidene izdatke i upravljanja
prihodima.

Za potrebe stavka 1., politika financiranja iz stavka 1. sadrzava sve sljedece elemente

1 informacije:

(a) svaku pocetnu uplatu pruzatelja usluga skupnog financiranje u fond za
nepredvidene izdatke;

(b) vrstu naknada koje se naplacuju i uplacuju u fond za nepredvidene izdatke;

(c) kriterije koje uprava fonda za nepredvidene izdatke uzima u obzir pri
donosenju odluke o vrsti naknada koje ¢e se napladivati;

(d)  kriteriji koje uprava fonda za nepredvidene izdatke uzima u obzir pri donoSenju
odluke o iznosu naknada koje ¢e se naplaéivati za svaki zajam;

(e) proces donoSenja odluka za utvrdivanje iznosa i prirode naknada koje ¢e se
prikupljati;

(f) strategiju ulaganja koju donosi fond za nepredvidene izdatke za ulaganje
sredstava kojima se upravlja;

(g) pravno vlasnis$tvo nad sredstvima;
(h) nacin isplate sredstava u slucaju isteka trajanja fonda za nepredvidene izdatke;

(i) nacin odvajanja sredstava od ostale imovine u vlasni$tvu pruzatelja usluga
skupnog financiranja;

(j) nacin na koji ¢e se postupati s novcem uplaenim u fond za nepredvidene
izdatke u slu€aju nesolventnosti operatera fonda za nepredvidene izdatke.

Clanak 19.
Politika isplate

Pruzatelj usluga skupnog financiranja obvezan je imati politiku kojom se utvrduje kako ¢e se
svi sljede¢i elementi uzeti u obzir pri odlu¢ivanju o ispla¢ivanju ulagatelja iz fonda za
nepredvidene izdatke:

(2)
(b)
(©)

(d)

(e)
®

aZurirani raspoloZivi saldo fonda;
udio zajmova koji su u statusu neispunjavanja obveza u odredenom portfelju;

kamatne stope 1 dospije¢e zajmova koji su u statusu neispunjavanja obveza u
odredenom portfelju;

postupci koje treba slijediti kad se razmatra hoce li se izvrSiti isplata iz fonda za
nepredvidene izdatke na temelju diskrecijske odluke;

okolnosti u kojim se fond za nepredvidene izdatke moZe aktivirati za isplatu;

kriteriji koje je potrebno uzeti u obzir u slucaju konkurentskih ili istodobnih
potrazivanja ulagatelja po istim zajmovima koji su u statusu neispunjavanja obveza.
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Clanak 20.
Politika kontinuiteta poslovanja

Pruzatelji usluga skupnog financiranja obvezni su uspostaviti pouzdanu politiku kontinuiteta
poslovanja za fond za nepredvidene izdatke kako bi on mogao kontinuirano funkcionirati i
kako bi se ogranicili moguci gubici u slucaju privremenog ili konacnog prestanka poslovanja.

Clanak 21.
Transparentnost i obznanjivanje ulagateljima

1. Upravljacko tijelo pruzatelja usluga skupnog financiranja redovito obavjescuje svoje
osoblje o politikama i postupcima povezanima s fondom za nepredvidene izdatke na
jasan i uskladen nacin, barem na razini koja je potrebna za obavljanje duZnosti
povezanih s fondom za nepredvidene izdatke.

2. Politike, postupci 1 organizacijski aranzmani koje pruzatelj usluga skupnog
financiranja uspostavlja u skladu s clankom 6. stavkom 7. tockom (c) Uredbe
(EU) 2020/1503 dosljedno se uzimaju u obzir u politici fonda za nepredvidene
izdatke iz ¢lanka 6. stavka 5. tocke (b) te uredbe.

Clanak 22.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 13.7.2022.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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