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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom artikel 23.16 1 forordning (EU) 1503/2020 om europeiska leverantérer av
grasrotsfinansieringstjdnster for foretag (forordningen) ges kommissionen befogenhet att i
enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU) nr 1095/2010 och efter det att Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) lagt fram ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder, anta delegerade akter som specificerar kraven och mallen {6r
presentationen av den information som ska anges i investeringsfaktabladet, inbegripet
presentationen av vissa risker, finansiella nyckeltal och information om kostnader och
avgifter.

I investeringsfaktabladet anges den information som behdvs fOor att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut. 1 artikel 23 1 forordningen faststdlls krav som hénfor sig till
tillhandahédllande av information genom ett investeringsfaktablad och de relevanta
skyldigheterna for leverantdren av grésrotsfinansieringstjanster och projektidgaren i samband
med investeringsfaktabladet.

I enlighet med artikel 10.1 i forordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av ESMA ska
kommissionen inom tre ménader frdn mottagandet av forslaget till standarder besluta huruvida
den ska godkénna det inldmnade forslaget. Kommissionen kan ocksé godkénna forslaget till
standarder endast delvis eller godkénna det med @ndringar, om det ligger 1 unionens intresse,
med beaktande av det sdrskilda forfarande som anges i dessa artiklar.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Esma har 1 enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i forordning (EU) nr 1095/2010 genomfort
ett offentligt samradd om det forslag till tekniska standarder som myndigheten lagt fram for
kommissionen i enlighet med artikel 23.16 i forordningen. Ett samradsdokument
offentliggjordes pd Esmas webbplats den 26 februari 2021 och samrédet avslutades den 28
maj 2021. Dessutom begirde Esma rad fran den intressentgrupp for virdepapper och
marknader som inréttats i1 enlighet med artikel 37 1 forordning (EU) nr 1095/2010. Esma har
inkluderat en redogorelse for hur resultatet av dessa samrad har beaktats vid utarbetandet av
det slutliga forslaget till tekniska standarder som Overldmnats till kommissionen i
slutrapporten om forslaget till tekniska standarder.

Tillsammans med forslaget till tekniska standarder och i enlighet med artikel 10.1 tredje
stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 har Esma 6verldmnat en analys av de kostnader och
fordelar som &dr forenade med det forslag till tekniska standarder som &verldmnats till
kommissionen. Denna analys ingar i slutrapporten om forslaget till tekniska standarder som
finns pa https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 final report - ecspr_technical standards.pdf.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I forslaget till tekniska tillsynsstandarder faststélls kraven pa presentationen av
investeringsfaktabladet med hjilp av den mall som faststélls i1 réttsakten, formatet och
sprékkraven for mallen for investeringsfaktabladet samt kravet pa en identifieringskod for
erbjudanden om grésrotsfinansiering. Forslaget till tekniska tillsynsstandarder innehéller
ocksé krav pd mallen till investeringsfaktabladet, som omfattar val av villkor, anvdndning av
hyperlidnkar, identifiering av de huvudsakliga risktyperna i samband med erbjudande om
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grasrotsfinansiering och tillhandahéllande av finansiella nyckeltal, uttalanden och information
i mallen till faktabladet.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 13.7.2022

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 vad

giller tekniska tillsynsstandarder for investeringsfaktabladet

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/1503 av den 7
oktober 2020 om europeiska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster for foretag och om
4dndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937!, sirskilt artikel 23.16
fjérde stycket, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

(4)

For att sédkerstélla att investeringsfaktablad fran olika erbjudanden om
grasrotsfinansiering dr jamforbara och underlédtta projektdgarnas utarbetande av
investeringsfaktablad bor en gemensam mall faststillas for presentationen av den
berdrda informationen. Denna mall bor sdkerstélla att projektidgare foljer ett liknande
presentationsmonster nir det géller form och innehall, samtidigt som den mdjliggor
den flexibilitet som krdvs med hédnsyn till sdrdragen fran varje erbjudande om
grasrotsfinansiering, med beaktande av dess art, omfattning och komplexitet.

For att sakerstélla uppgifternas kompatibilitet och mojliggéra korshdnvisningar mellan
dels uppgifter som ingar i faktablad med viktig investeringsinformation och dels annan
information, sérskilt den information som rapporteras i enlighet med kommissionens
genomforandeforordning (EU) XX/XX [C(2022) 4837] bor varje faktablad med viktig
investeringsinformation innehdlla en unik identifieringskod for det erbjudande om
grasrotsfinansiering som det avser.

For att ge projektdgare mojlighet att ge presumtiva investerare ytterligare relevant
information bor det vara mgjligt att inkludera hyperlankar, som bor folja den
gemensamma mallen. Dessa hyperldnkar bor emellertid inte fOrsdmra
investeringsfaktabladets fullstindighet som ett fristiende dokument. Anvandningen av
hyperldankar bor déarfor inte medfora att projektidgare undantas frdn skyldigheten att
inkludera relevant information i1 investeringsfaktabladet pa ett tydligt och heltdckande
satt.

For att presumtiva investerare ska kunna fatta vilgrundade investeringsbeslut bor
investeringsfaktabladet innehdlla en specifik och inte ndgon generell beskrivning av
alla relevanta risker 1 samband med grisrotsfinansieringsprojektet, erbjudandet om
grasrotsfinansiering och projektigaren.

EUT L 347, 20.10.2020, s. 1.
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©)

(6)

(7

(8)

©)

For att den finansiella informationen i investeringsfaktabladet ska vara jamforbar och
tydlig och insynen for presumtiva investerare siledes 0kas, bor finansiella rapporter
och information presenteras i dverensstimmelse med allmént erkdnda standarder och
principer.

For att mojliggéra transparent information om provisioner, avgifter och andra
transaktionskostnader for investeraren under grasrotsfinansieringsprojektets hela 16ptid
bor investeringsfaktabladet innehélla en uppdelning av de direkta och indirekta
kostnaderna, i vilken ingangskostnader, inldsenkostnader, kostnader som uppkommit
under projektet och extra kostnader specificeras.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har Overldmnat till
kommissionen.

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga
samrad om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning bygger pa,
analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna darav och begirt rad fran den
intressentgrupp for viardepapper och marknader som inréttats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/20102.

Efter samrad i enlighet med artikel 42.1 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2018/1725° avgav Europeiska datatillsynsmannen ett yttrande den 1 juni 2022.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Mall for investeringsfaktablad

Nér leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster tillhandahaller informationen i det
investeringsfaktablad som avses i artikel 23 1 forordning (EU) 2020/1503 ska de
anvinda den mall som faststills 1 bilagan till denna férordning.

Den information som avses 1 punkt 1 ska goras tillgénglig sd snart det relevanta
erbjudandet om grésrotsfinansiering offentliggors av leverantoren.

Artikel 2

Format och sprdkkrav for mallen for investeringsfaktablad

Den information som avses i artikel 1 ska presenteras pd ett lattlast satt och ska
uttryckas pa ett sitt som gor det littare att forstd informationen, inbegripet for
presumtiva icke-sofistikerade investerare, och med beaktande av eventuella

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner,
organ och byraer och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr
45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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svarigheter med forstdelsen som kan uppkomma till foljd av grésrots-
finansieringserbjudandets art, omfattning och komplexitet.

2. Det sprdk som anvénds i investeringsfaktabladet ska vara tydligt och kortfattat och
tekniska termer ska undvikas om det gar att anvénda vardagliga ord.

Artikel 3

Identifieringskod frdan erbjudandet om grisrotsfinansiering

1. Investeringsfaktabladet ska innehalla en standardiserad, permanent och unik
identifieringskod frén det relevanta erbjudandet om grasrotsfinansiering.

2. Den identifieringskod som avses i1 punkt 1 ska vara sammansatt av foljande delar i
foljande ordning:

(a) Den ISO 17442 identifieringskod for juridiska personer (LEI) som leverantdren
av grasrotsfinansieringstjinster har.

(b) En kod bestdende av atta numeriska tecken, som ska genereras internt av
leverantdren av grésrotsfinansieringstjinster och som &r unik for varje
grasrotsfinansieringserbjudande som leverantdren offentliggor.

3. Den identifieringskod som upprittats i enlighet med punkt 2 fir inte &ndras nir
investeringsfaktabladet dndras vid nadgon av foljande situationer:

(a) Oversittning av investeringsfaktabladet till olika sprak i enlighet med artikel
23.4 och 23.13 i férordning (EU) 2020/1503.

(b) Uppdateringar av investeringsfaktabladet enligt artikel 23.8 och 23.12 i
forordning (EU) 2020/1503.

(c) Andra éandringar av informationen 1 investeringsfaktabladet som inte &ar
vésentliga.

Artikel 4

Val av terminologi i mallen for investeringsfaktabladet

Om den mall for investeringsfaktabladet som faststills 1 bilagan mojliggor ett val av termer
eller uttryck ska detta val goras pd foljande sitt:

(a) Uttrycken mal for kapital eller kapitalanskaffning ska anvidndas for
erbjudanden om grésrotsfinansiering som avser dverldtbara aktier eller tillatna
instrument for grisrotsfinansieringsdndamal.

(b) Uttrycken mdl for medel eller uppldning av medel ska anvidndas f{or
erbjudanden om grisrotsfinansiering som avser 14n, overldtbara virdepapper
som inte dr aktier eller hybridinstrument.

(c) Termerna overldatbara  vdrdepapper och  tillatna  instrument  for
grdsrotsfinansieringsindamdl ska anvidndas i enlighet med den typ av
instrument som erbjuds.
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Artikel 5

Anvindning av hyperlinkar i mallen for investeringsfaktabladet
1. Investeringsfaktabladet far innehalla hyperldankar sdsom faststills i mallen 1 bilagan.

2. Hyperldnkarna ska komplettera den information som ldmnas och far inte ersitta
denna information, om inte annat anges i mallen.

3. Hyperldnkarna ska dverensstimma med den information som ldmnas pé andra stéllen
1 investeringsfaktabladet och de externa resurser som anges i hyperldnkarna ska vara
kostnadsfria och lattillgdngliga.

Artikel 6

Typer av huvudsakliga risker som dr forknippade med ett erbjudande om
grdsrotsfinansiering

1. De typer av huvudsakliga risker som dr forknippade med ett erbjudande om
grasrotsfinansiering ska redovisas 1 investeringsfaktabladet for det erbjudandet i
enlighet med instruktionerna i del C i bilagan. I forekommande fall ska dven andra
risker redovisas.

2. Beskrivningen av de risker som dr forknippade med ett erbjudande om
grasrotsfinansiering ska vara relevant for det specifika erbjudandet och ska
forberedas uteslutande till forman for presumtiva investerare och far inte innehélla
allménna utlatanden om investeringsrisker eller begrénsa ansvaret for projektdgaren
eller andra personer som agerar for dennes rakning.

Artikel 7

Finansiella nyckeltal, redovisning och finansiell information i mallen for
investeringsfaktabladet

Den redovisning och den finansiella information som avses 1 mallen {or
investeringsfaktabladet i1 bilagan ska presenteras i enlighet med International Financial
Reporting Standard (IFRS-standarder) eller lokal god redovisningssed, beroende pa vad som
ar tillampligt.

Artikel 8

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utféardad 1 Bryssel den 13.7.2022

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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