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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

V ¢lanku 23 ods. 16 nariadenia (EU) 2020/1503 o eurdpskych poskytovateloch sluZieb
hromadného investovania pre podnikanie (dalej len ,nariadenie”) sa Komisii udeluje
opravnenie po predlozeni navrhu regulacnych technickych predpisov Europskym orgédnom pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a v sulade s &lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010
prijimat’ delegované akty, ktorymi sa upresiiuji poziadavky a vzor uvadzania informadcii,
ktoré sa predkladaju v dokumente klicovych investiénych informacii vratane prezentacie
urcitych rizik, financnych ukazovatel'ov a informadcii o nakladoch a poplatkoch.

V dokumente kl'icovych investi¢nych informacii su predlozené informécie, ktoré su potrebné
na prijimanie informovanych investi¢nych rozhodnuti. V ¢lanku 23 nariadenia sa stanovuju
poziadavky na poskytovanie informacii prostrednictvom dokumentu kI'aovych investicnych
informacii a prislusné povinnosti poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania a vlastnika
projektu v suvislosti s dokumentom kI"i¢ovych investicnych informécii.

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1095/2010, ktorym sa zriad'uje organ ESMA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predlozené navrhy
schvali. Komisia moze takisto schvalit’ navrh predpisov iba Ciasto¢ne alebo so zmenami, ak si
to vyzaduju zaujmy Unie, so zretePom na osobitny postup stanoveny v uvedenych &lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) & 1095/2010 organ ESMA
uskutoc¢nil verejné konzulticie k navrhu technickych predpisov predlozenému Komisii
v sulade s ¢lankom 23 ods. 16 nariadenia. Konzultatny dokument bol uverejneny na
webovom sidle orgdnu ESMA 26. februara 2021 a konzultacie boli ukoncené 28. maja 2021.
Organ ESMA okrem toho poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran v oblasti
cennych papierov atrhov zriadenu v sulade s ¢lankom 37 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
Organ ESMA vradmci zaverecne] spravy o navrhu technickych predpisov predlozil
vysvetlenie, ako bol pri vypracivani konecného navrhu technickych predpisov predlozeného
Komisii zohl'adneny vysledok tychto konzultacii.

Organ ESMA predloZil spolu s navrhom technickych predpisov av sulade s ¢lankom 10
ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010 svoju analyzu nékladov a prinosov
stvisiacich s navrhom technickych predpisov predloZzenym Komisii. Tato analyza je sti¢astou
zaverecne] spravy o navrhu technickych predpisov, ktora je kdispozicii na adrese
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183 _final report_-
_ecspr_technical _standards.pdf.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V navrhu regulacnych technickych predpisov su zavedené poziadavky na predkladanie
dokumentu kIi¢ovych investi€nych informdacii pri pouziti vzoru stanoveného v akte,
poziadavky na format ajazyk vzoru dokumentu klucovych investicnych informacii
a poziadavka na identifikator pontik hromadného financovania. Sti¢astou navrhu regulacnych
technickych predpisov st aj poziadavky na vzor dokumentu kltacovych investicnych
informacii, ktoré zahfiiaji vyber pojmov, pouzitie hypertextovych odkazov, identifikaciu
typov hlavnych rizik suvisiacich s ponukou hromadného financovania a uvadzanie finanénych
ukazovatelov, Gctovnych zéavierok a finanénych informécii vo vzore dokumentu kl'ai¢ovych
investiénych informacii.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z13.7.2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’
ide o regulacné technické predpisy tykajice sa dokumentu kI'a¢ovych investi¢nych
informacii

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)2020/1503 zo 7.oktdbra 2020
o eurdpskych poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a 0 zmene nariadenia
(EU) 2017/1129 a smemice (EU) 2019/1937!, a najméi na jeho ¢lanok 23 ods. 16 stvrty pododsek,

ked’Ze:

(1)  Na zabezpecenie porovnatelnosti dokumentov klIti¢ovych investiénych informacii
rozlicnych pontk hromadného financovania ana wulahenie tvorby navrhov
dokumentov klacovych investicnych informécii vlastnikmi projektov by sa mal
stanovit' spolo¢ny vzor prezentdcie dotknutych informacii. Uvedeny vzor by mal
zabezpecCit', aby vlastnici projektov pouzivali podobny vzorec prezentacie, pokial ide
o formu a obsah, priCom sa im zaroveil ponechd potrebna flexibilita, ktora zohl'adiiuje
osobitosti jednotlivych pontk hromadného financovania, ich povahu, rozsah
a zloZitost'.

(2)  Na zabezpecenie interoperability udajov a umoZnenie vytvarania krizovych odkazov
medzi informaciami uvedenymi v dokumente kIiCovych investicnych informécii
ainymi informaciami, najmd informaciami oznamenymi v stlade s vykonavacim
nariadenim Komisie (EU) XX/XX [C(2022) 4837] by mal kazdy dokument kI'a¢ovych
investiénych informacii obsahovat’ jedinecny identifikdtor ponuky hromadného
financovania, ktorej sa tyka.

3) Aby vlastnici projektov mali moznost’ poskytnut’ potencialnym investorom dalSie
relevantné informécie, malo by byt mozné uvadzat’ hypertextové odkazy, ktoré by sa
mali riadit’ spolocnym vzorom. Tieto hypertextové odkazy by vSak nemali znizit’
komplexnost’ dokumentu kI'i¢ovych investinych informécii ako samostatného
dokumentu. Pouzivanie hypertextovych odkazov by teda nemalo vlastnikov projektov
zbavit’ povinnosti jasne a zrozumitelne uvadzat’ relevantné informdcie v dokumente
kl'icovych investi€nych informacii.

(4)  Aby potencidlni investori mohli prijimat’ informované investicné rozhodnutia,
dokument klicovych investicnych informéacii by mal obsahovat’ Specificky
a negenericky opis vSetkych prislusnych rizik tykajicich sa projektu hromadného
financovania, ponuky hromadného financovania a vlastnika projektu.

! U.v. EUL 347, 20.10.2020, s. 1.
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Uttovné zavierky a finanéné informacie by sa mali prezentovat’ v stilade so spoloéne
uznavanymi normami a zasadami, aby boli finan¢né informécie uvedené v dokumente
kl'aCovych investicnych informécii porovnatelné a jasné, ¢im sa zvysi transparentnost’
pre potencialnych investorov.

Aby boli informacie o proviziach, poplatkoch a inych transakénych nakladoch, ktoré
vzniknl investorovi pocas trvania projektu hromadného financovania, transparentné,
dokument klIicovych investicnych informacii by mal obsahovat’ rozpis priamych
a nepriamych néakladov, v ktorom st spresnené vstupné naklady, vystupné naklady,
naklady vzniknuté pocas trvania projektu a vedl'ajSie naklady.

Toto nariadenie vychddza zndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktory
Europsky orgéan pre cenné papiere a trhy predlozil Komisii.

Europsky orgédn pre cenné papiere atrhy vykonal otvorené verejné konzulticie
k navrhu regulacnych technickych predpisov, z ktorého toto nariadenie vychédza,
analyzoval mozné suvisiace nédklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov atrhov vytvorenil v sulade
s ¢lankom 37 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/20102.

V sulade s ¢&lankom 42 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2018/1725° sa uskutoénili konzultacie s eurdpskym dozornym tradnikom pre ochranu
udajov, ktory vydal 1. jiina 2022 stanovisko,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Vzor dokumentu kl’ucovych investicnych informdcii

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pri poskytovani informacii
v dokumente kl'icovych investicnych informacii uvedenom v ¢lanku 23 nariadenia
(EU) 2020/1503 pouziji vzor stanoveny v prilohe k tomuto nariadeniu.

Informacie uvedené v odseku 1 sa spristupnia hned’ po uverejneni prislusnej ponuky
hromadného financovania poskytovatel'om sluzieb hromadného financovania.

Clanok 2

PoZiadavky vzoru dokumentu kl'ucovych investi¢nych informdcii na formadt a jazyk

Informécie uvedené v c¢lanku 1l sa prezentuji tak, aby boli lahko Ccitatel'né,
avyjadruju sa sposobom, ktory ulahfuje ich pochopenie, ato aj zo strany
potencidlnych nesofistikovanych investorov, azohladituje mozZzné taZkosti
s porozumenim vyplyvajice z povahy, rozsahu a zlozitosti ponuky hromadného
financovania.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktobra 2018 o ochrane fyzickych
0s0b pri spractivani osobnych udajov institiciami, orginmi, uradmi a agentirami Unie a o volnom
pohybe takychto udajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES
(U.v. EUL295,21.11.2018, s. 39).
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2. Jazyk pouzity v dokumente kI'icovych investicnych informécii je jasny a strucny,
pricom odborné vyrazy sa nepouziji, ak ich mozno nahradit’ bezne pouzivanymi

slovami.
Cldnok 3
Identifikator ponuky hromadného financovania
1. Dokument klIacovych investinych informacii zahffia Standardizovany, trvaly
a jedine¢ny identifikator prislusnej ponuky hromadného financovania.
2. Identifikator uvedeny v odseku 1 je vysledkom zretazenia tychto prvkov v tomto
poradi:

a)  kod identifikatora pravnickej osoby (LEI) poskytovatela sluzieb hromadného
financovania podl'a normy ISO 17442;

b)  kod tvoreny 6smimi Ciselnymi znakmi vygenerovany interne poskytovatelom
sluzieb hromadného financovania, ktory je jedinecny pre kazdi ponuku
hromadného financovania uverejneni poskytovatel'om sluzieb hromadného
financovania.

3. Identifikator vytvoreny v sulade sodsekom?2 sa nesmie zmenit pri Uprave
dokumentu kl'i€¢ovych investicnych informécii v dosledku:

a)  prekladu dokumentu kl'aCovych investiénych informacii do inych jazykov na
zéklade Clanku 23 ods. 4 a 13 nariadenia (EU) 2020/1503;

b)  aktualizacie dokumentu kPucovych investiénych informacii na zaklade
¢lanku 23 ods. 8 a 12 nariadenia (EU) 2020/1503;

c) inej nezdvaznej zmeny informécii uvedenych v dokumente kIicovych
investi¢nych informécii.

Clanok 4

Vyber pojmov vo vzore dokumentu kl'ucovych investicnych informacii

Ak je vo vzore dokumentu kl'ai¢ovych investicnych informacii stanovenom v prilohe mozny
vyber pojmov ¢i vyrazov, takyto vyber sa urobi takto:

a) vyrazy ,cielovy kapital“ alebo ,,ziskavanie kapitalu® sa pouziji pre ponuky
hromadného financovania tykajiice sa majetkovych prevoditelnych cennych
papierov alebo prijatych nastrojov na ucely hromadného financovania;

b) vyrazy ,cielové financné prostriedky” alebo ,,vypoZi¢iavanie finan¢nych
prostriedkov* sa pouziju pre ponuky hromadného financovania tykajiuce sa

nastrojov;

c) pojmy ,prevoditelné cenné papiere“ alebo ,prijaté nastroje na ucely
hromadného financovania® sa pouzivaji v stlade stypom pontkanych
nastrojov.
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Clanok 5

PouZivanie hypertextovych odkazov vo vzore dokumentu kl'ucovych investicnych informdcii

1. Dokument kI'aicovych investicnych informécii moze obsahovat’ hypertextové odkazy,
ako je stanovené vo vzore uvedenom v prilohe.

2. Hypertextové odkazy dopliiiajii poskytnuté informacie a nenahradzaju ich, pokial’ nie
je vo vzore stanovené inak.

3. Hypertextové odkazy st v stlade s informaciami uvedenymi na inych miestach
dokumentu kIiCovych investicnych informacii a vonkajSie zdroje, na ktoré sa
odkazuje v hypertextovych odkazoch, si vol'ne a 'ahko dostupné.

Clanok 6

Typy hlavnych rizik suvisiacich s ponukou hromadného financovania

1. Typy hlavnych rizik stvisiacich s ponukou hromadného financovania su zverejnené
v dokumente kI'icovych investiénych informécii tykajicom sa uvedenej ponuky
v stlade s pokynmi stanovenymi v Casti C prilohy. Ak je to relevantné, zverejnia sa
aj iné rizika.

2. Opis rizik suvisiacich s ponukou hromadného financovania je relevantny pre
uvedenu konkrétnu ponuku aje vypracovany vylucne v prospech potencidlnych
investorov, pricom sa vnom neuvadzaju vSeobecné vyjadrenia o investi¢nych
rizikach ani sa neobmedzuje zodpovednost’ vlastnika projektu ani osdb konajicich
v jeho mene.

Clanok 7

Financné ukazovatele, uctovné zavierky a financné informdcie vo vzore dokumentu
klucovych investi¢nych informdcii
Uctovné zavierky a financné informécie uvedené vo vzore dokumentu kIiCovych
investicnych informacii stanovenom v prilohe sa prezentuji v stlade s medzindrodnymi

Standardmi finan¢ného vykaznictva (IFRS), pripadne miestnymi vSeobecne uzndvanymi
uctovnymi zasadami (GAAP).

Clanok 8

Toto nariadenie nadobuida G¢innost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.
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Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 13. 7. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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