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KOMISJA

EUROPEJSKA
Bruksela, dnia 13.7.2022 r.
C(2022) 4844 final
ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...

z dnia 13.7.2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych arkusza
kluczowych informacji inwestycyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

W art. 23 ust. 16 rozporzadzenia (UE) 2020/1503 w sprawie europejskich dostawcow ustug
finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzig¢ gospodarczych (,,rozporzadzenie™)
uprawniono Komisj¢ do przyjmowania — po przedlozeniu projektow regulacyjnych
standardow technicznych przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
(ESMA) 1 zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 — aktow delegowanych
okreslajacych wymogi 1 model przedstawiania informacji, ktore okresla si¢ w arkuszu
kluczowych informacji inwestycyjnych, obejmujacych przedstawienie informacji dotyczacych
niektorych ryzyk, wskaznikéw finansowych oraz kosztow i optat.

W arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych okreslono informacje potrzebne do
podjecia $§wiadomej decyzji o inwestycji. W art. 23 rozporzadzenia okre§lono wymogi
dotyczace udzielania informacji za posrednictwem arkusza kluczowych informacji
inwestycyjnych oraz stosowne obowigzki dostawcow ustug finansowania spolecznosciowego
1 wlasciciela projektu w odniesieniu do arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia ESMA w
terminie trzech miesi¢cy od otrzymania projektow standardoéw Komisja podejmuje decyzje w
sprawie zatwierdzenia przedtozonych projektéw. Komisja moze rowniez zatwierdzi¢ projekty
standardow technicznych tylko cze$ciowo lub ze zmianami, jezeli wymaga tego interes Unii,
z uwzglednieniem szczegdtowej procedury okreslonej w przedmiotowych artykutach.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA przeprowadzit
konsultacje publiczne na temat projektoéw standardéw technicznych przedtozonych Komisji
zgodnie z art. 23 ust. 16 rozporzadzenia. Dokument konsultacyjny opublikowano na stronie
internetowej] ESMA 26 lutego 2021 r., a konsultacje zakonczono 28 maja 2021 r. Ponadto
ESMA zwrécit si¢ o porade do Grupy Interesariuszy z Sektora Gietd 1 Papierow
Warto$ciowych ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. W
sprawozdaniu koncowym na temat projektow standardow technicznych ESMA zamiescit
wyjasnienie sposobu, w jaki wyniki wspomnianych konsultacji uwzglgdniono przy
opracowywaniu ostatecznych projektow standardow technicznych przedtozonych Komisji.

Wraz z projektami standardow technicznych oraz zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA przekazal Komisji swoja analize kosztow 1
korzysci zwigzanych z projektami standardow technicznych przedlozonymi Komisji.
Przedmiotowg analiz¢ zamieszczono w sprawozdaniu koncowym na temat projektow
standardow technicznych dostepnym pod adresem:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183_final report -
_ecspr_technical standards.pdf

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W projektach regulacyjnych standardow technicznych okreslono wymogi dotyczace
przedstawienia arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych, z wykorzystaniem modelu
ustanowionego w niniejszym akcie, wymogi dotyczace formatu i jezyka modelu arkusza
kluczowych informacji inwestycyjnych oraz wymodg dotyczacy identyfikatora ofert
finansowania spotecznosciowego. Projekty regulacyjnych standardow technicznych zawieraja
takze wymogi dotyczace modelu arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych, ktore
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obejmujg kwestie wyboru termindéw, uzywania hiperlaczy, okreslania gtownych rodzajow
ryzyka zwigzanych z oferta finansowania spoleczno$ciowego oraz przedstawienia
wskaznikow finansowych, o§wiadczen i informacji w modelu arkusza kluczowych informacji
inwestycyjnych.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 13.7.2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych arkusza
kluczowych informacji inwestycyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7
pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcow ustug finansowania
spotecznosciowego dla przedsiewzig¢ gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937!, w szczegodlnosci jego art. 23 ust. 16 akapit czwarty,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Aby zapewni¢ poréwnywalnos¢ arkuszy kluczowych informacji inwestycyjnych
dotyczacych roznych ofert finansowania spoleczno$ciowego oraz ulatwic
wlascicielom projektu sporzadzanie arkuszy kluczowych informacji inwestycyjnych,
nalezy opracowa¢ wspdlny model przedstawiania odno$nych informacji. Model ten
powinien gwarantowaé, ze wilasciciele projektow beda przedstawia¢ informacje w
podobnej formie 1 tresci, dopuszczajac jednocze$nie wymagang elastycznos¢, ktora
uwzglednia specyfike kazdej oferty finansowania spotecznos$ciowego, biorac pod
uwage ich charakter, skale 1 stopien ztozonosci.

(2) Aby zapewni¢ interoperacyjno$¢ danych i umozliwi¢ poréwnywanie informacji
zawartych w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych z innymi informacjami,
w szczegOlnosci z informacjami zgloszonymi zgodnie z rozporzadzeniem
wykonawczym Komisji (UE) XX/XX [C(2022) 4837], kazdy arkusz kluczowych
informacji inwestycyjnych powinien zawiera¢ niepowtarzalny identyfikator oferty
finansowania spotecznos$ciowego, ktérej dotyczy.

(3)  Aby wiasciciele projektow mieli mozliwo$¢ przedstawiania potencjalnym inwestorom
dalszych istotnych informacji, nalezy umozliwi¢ wstawianie hipertaczy, ktore
powinny by¢ zgodne ze wspolnym modelem. Hipertacza te nie powinny jednak
narusza¢ wyczerpujacego charakteru arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych
jako osobnego dokumentu. Z tego wzgledu korzystanie z hiperlaczy nie powinno
zwalnia¢ wlascicieli projektow z obowigzku przedstawiania istotnych informacji w
arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych w jasny i zrozumiaty sposob.

(4) Aby umozliwi¢ potencjalnym inwestorom podejmowanie S$wiadomej decyzji o
inwestycji, arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych powinien zawieraé
szczegotowy 1 niegeneryczny opis wszystkich istotnych ryzyk zwigzanych z projektem

: Dz.U. L 347 z20.10.2020, s. 1.
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©)

(6)

(7

(8)

)

opartym na finansowaniu spoteczno$ciowym, oferta finansowania spotecznosciowego
1 wlascicielem projektu.

Aby zapewni¢ porownywalno$¢ i jasno$¢ informacji finansowych zawartych w
arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych 1 w ten sposdb zwigkszy¢
przejrzystos¢ dla potencjalnych inwestoréw, sprawozdania finansowe i1 informacje
finansowe nalezy przedstawia¢ zgodnie z powszechnie uznanymi standardami i
zasadami.

Gwarancje przejrzystosci informacji na temat prowizji, oplat i innych kosztéw
transakcji, poniesionych przez inwestora przez caly okres realizacji projektu opartego
na finansowaniu spoteczno$ciowym, w arkuszu kluczowych informacji
inwestycyjnych zapewni przedstawienie podzialu kosztow bezposrednich 1 posrednich,
z wyszczegolnieniem kosztow wejscia, kosztow wyjscia, kosztow poniesionych w
trakcie realizacji projektu oraz kosztow dodatkowych.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw
technicznych przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych.

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych przeprowadzit otwarte
konsultacje publiczne w zakresie projektu regulacyjnych standardow technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych
powigzanych kosztéw i korzys$ci oraz zwrocil si¢ o porad¢ do Grupy Interesariuszy z
Sektora Gield 1 Papierow Wartosciowych ustanowionej na podstawie art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20107.

Zgodnie z art.42 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/1725° skonsultowano si¢ z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktory
swojg opini¢ wydat w dniu 1 czerwca 2022 r.,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Model arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych

Przedstawiajac informacje w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych, o
ktorym mowa w art. 23 rozporzadzenia (UE) 2020/1503, dostawcy ustug
finansowania spotecznosciowego korzystajag z modelu ustanowionego w zataczniku
do niniejszego rozporzadzenia.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, udostepnia si¢ natychmiast po publikacji
odpowiedniej oferty finansowania spoteczno$ciowego przez dostawce ushug
finansowania spotecznos$ciowego.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w
sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w
sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje,
organy 1 jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z 21.11.2018, s. 39).
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Artykut 2

Wymogi w zakresie formatu i jezyka dotyczgce modelu arkusza kluczowych informacji
inwestycyjnych

1. Informacje, o ktorych mowa w art. 1, przedstawia si¢ w sposob tatwy do odczytania
oraz wyraza si¢ je w sposob ulatwiajacy zrozumienie informacji, takze przez
potencjalnych inwestorow niedo$wiadczonych, oraz biorgc pod uwage potencjalne
trudnosci z ich zrozumieniem wynikajace z charakteru, skali i stopnia zlozonos$ci
oferty finansowania spotecznosciowego.

2. W arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych nalezy wyraza¢ si¢ w sposob
jasny i zwigzly oraz unika¢ termindéw technicznych, jezeli zamiast nich mozna uzy¢
sformutowan z jezyka niespecjalistycznego.

Artykut 3

Identyfikator oferty finansowania spolecznosciowego

1. Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych zawiera standardowy, trwaty i
niepowtarzalny identyfikator odpowiedniej oferty finansowania spotecznosciowego.

2. Identyfikator, o ktorym mowa w ust. 1, jest wynikiem zestawienia ponizszych
elementéw w nastgpujacej kolejnosci:

a)  identyfikator podmiotu prawnego (kod LEI) dostawcy uslug finansowania
spotecznos$ciowego zgodny z norma ISO 17442;

b)  kod zlozony z o$miu znakéw numerycznych, generowany wewnetrznie przez
dostawce ustug finansowania spoleczno$ciowego i1 niepowtarzalny dla kazdej
oferty finansowania spotecznosciowego opublikowanej przez dostawce ustug
finansowania spoteczno$ciowego.

3. Identyfikator utworzony zgodnie ust. 2 nie podlega zmianom po modyfikacji arkusza
kluczowych informacji inwestycyjnych wynikajacej z:

a) tlumaczenia arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych na roézne jezyki
zgodnie z art. 23 ust. 4 1 13 rozporzadzenia (UE) 2020/1503;

b)  aktualizacji arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych zgodnie z art. 23
ust. 8 1 12 rozporzadzenia (UE) 2020/1503;

c) innych nieistotnych zmian informacji zawartych w arkuszu kluczowych
informacji inwestycyjnych.

Artykut 4

Wybor terminow w modelu arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych
Jezeli model arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych ustanowiony w zalaczniku
umozliwia wybdr termindw lub wyrazen, wyboru takiego nalezy dokona¢ w sposob
nastepujacy:
a)  wyrazenia ,,docelowa kwota kapitatu” lub ,,pozyskiwanie kapitalu” stosuje si¢
w odniesieniu do ofert finansowania spotecznosciowego dotyczacych



PL

udziatlowych zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentéw
dopuszczonych na potrzeby finansowania spolecznosciowego;

b)  wyrazenia ,,docelowa kwota $rodkow finansowych” lub ,,pozyczanie srodkow
finansowych” stosuje si¢ w odniesieniu do ofert finansowania
spolecznosciowego zwigzanych z pozyczkami, zbywalnymi papierami
warto$ciowymi o charakterze nieudziatowym lub instrumentami hybrydowymi;

c) terminy ,,zbywalne papiery warto§ciowe” lub ,,instrumenty dopuszczone na
potrzeby finansowania spoleczno$ciowego” stosuje si¢ zgodnie z rodzajem
oferowanych instrumentow.

Artykut 5

Korzystanie 7 hipertgczy w modelu arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych

1. Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych moze zawiera¢ hipertacza, jak
okreslono w modelu przedstawionym w zataczniku.

2. Hiperlacza maja charakter uzupetniajacy w stosunku do podanych informacji i nie
zastepuja informacji, chyba ze w modelu wyraZznie zaznaczono inaczej.

3. Hiperlacza musza by¢ zgodne z informacjami przedstawionymi w innych czg$ciach
arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych, a zasoby zewnetrzne, do ktorych
odnoszg si¢ hipertacza, musza by¢ swobodnie i tatwo dostgpne.

Artykut 6

Rodzaje glownych ryzyk zwigzanych 7 ofertq finansowania spolecznosciowego

1. Informacje na temat rodzajow glownych ryzyk zwigzanych z oferta finansowania
spotecznosciowego podaje si¢ w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych
dotyczacym tej oferty zgodnie z instrukcjami przedstawionymi w czgsci C
zalacznika. W stosownych przypadkach ujawnia si¢ takze inne ryzyka.

2. Opis ryzyk zwigzanych z oferta finansowania spoteczno$ciowego musi odnosi¢ si¢
do tej konkretnej oferty 1 by¢ sporzadzany wylacznie na rzecz potencjalnych
inwestorow oraz nie moze zawiera¢ uogolniajacych sformulowan na temat ryzyk
inwestycyjnych ani ogranicza¢ odpowiedzialno$ci wilasciciela projektu czy
jakichkolwiek osob dziatajacych w jego imieniu.

Artykut 7

Wskazniki finansowe, sprawozdania finansowe i informacje finansowe w modelu arkusza
kluczowych informacji inwestycyjnych

Sprawozdania finansowe 1 informacje finansowe, o ktorych mowa w modelu arkusza
kluczowych informacji inwestycyjnych ustanowionym w zalgczniku, przedstawia si¢
odpowiednio zgodnie z mig¢dzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej
(IFRS) lub ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci (GAAP).
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Artykut 8

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13.7.2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczqca
Ursula VON DER LEYEN
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