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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

L-Artikolu 23(16) tar-Regolament (UE) 2020/1503 dwar fornituri Ewropej ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghan-negozji (“ir-Regolament”) jaghti s-setgha lill-Kummissjoni li
tadotta, wara 1i I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) tipprezenta abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji, u skont l-Artikoli minn 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010, atti delegati li jispecifikaw ir-rekwiziti u I-mudell ghall-prezentazzjoni tal-
informazzjoni 1li ghandha tigi stabbilita fl-Iskeda tal-Informazzjoni Ewlenija dwar I-
Investiment (Key Investment Information Sheet, KIIS), inkluza l-informazzjoni marbuta mal-
prezentazzjoni ta’ Certi riskji, mal-proporzjonijiet finanzjarji, ma’ spejjez u imposti.

[I-KIIS tistabbilixxi l-informazzjoni mehtiega biex tittieched decizjoni infurmata dwar 1-
investiment. L-Artikolu 23 tar-Regolament jistabbilixxi r-rekwiziti relatati mal-ghoti tal-
informazzjoni permezz tal-KIIS u l-obbligi rilevanti tal-fornitur tas-servizzi ta’ finanzjament
kollettiv u ta’ sid il-progett fir-rigward tal-KIIS.

F’konformita mal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 1i jistabbilixxi 1-
ESMA, il-Kummissjoni ghandha tiddeciedi fi zmien tliet xhur minn meta tir¢ievi 1-abbozzi
tal-istandards jekk tapprovax l-abbozzi pprezentati. [I-Kummissjoni tista’ wkoll tapprova I-
abbozzi tal-istandards parzjalment biss, jew b’emendi, meta l-interessi tal-Unjoni jkunu jesigu
hekk, filwaqt li tqis il-procedura specifika stipulata f’dawk 1-Artikoli.

2. KONSULTAZZJONUJIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT

F’konformita mat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
I-ESMA wettqet konsultazzjoni pubblika dwar 1-abbozzi tal-istandards tekni¢i pprezentati lill-
Kummissjoni f’konformitda mal-Artikolu 23(16) tar-Regolament. Id-dokument ta’
konsultazzjoni gie ppubblikat fis-26 ta’ Frar 2021 fuq is-sit web tal-ESMA u 1-konsultazzjoni
ghalget fit-28 ta’ Mejju 2021. Barra minn hekk, I-ESMA talbet il-parir tal-Grupp tal-Partijiet
Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit skont I-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010. Fir-rapport finali dwar Il-abbozzi tal-istandards tekni¢i, 1-ESMA inkludiet
spjegazzjoni dwar kif l-ezitu ta’ dawn il-konsultazzjonijiet tqies fl-izvilupp tal-abbozzi finali
tal-istandards teknici pprezentati lill-Kummissjoni.

Flimkien mal-abbozzi tal-istandards tekni¢i, u skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 10(1)
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, 1-ESMA pprezentat l-analizi taghha tal-ispejjez u 1-
beneficcji relatati mal-abbozzi tal-istandards tekni¢i pprezentati lill-Kummissjoni. Din 1-
analizi hija inkluza fir-Rapport Finali dwar l-abbozzi tal-istandards teknici disponibbli fuq
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183_final report_-
_ecspr_technical_standards.pdf.

3. ELEMENTI GURIDICI TAL-ATT DELEGAT

L-abbozzi tal-istandards teknici regolatorji, jistabbilixxu r-rekwiziti dwar il-prezentazzjoni
tal-KIIS bl-uzu tal-mudell stabbilit fl-att, il-format u r-rekwiziti lingwisti¢i tal-mudell tal-
KIIS, u r-rekwizit ghal identifikatur tal-offerti ta’ finanzjament kollettiv. L-abbozzi tal-
istandards tekni¢i regolatorji jinkludu wkoll rekwiziti ghall-mudell tal-KIIS, 1i jinkludu 1-
ghazla tat-termini, l-uzu ta’ hyperlinks, 1-identifikazzjoni tat-tipi ta’ riskju ewlenin assocjati
ma’ offerta ta’ finanzjament kollettiv u I-forniment ta’ proporzjonijiet finanzjarji,
dikjarazzjonijiet u informazzjoni fil-mudell tal-KIIS.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta’ 13.7.2022

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2020/1503 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta’ standards teknici regolatorji ghall-Iskeda tal-Informazzjoni Ewlenija dwar

I-Investiment

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2020/1503 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-7
ta’ Ottubru 2020 dwar fornituri Ewropej ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghan-negozji, u
li jemenda r-Regolament (UE) 2017/1129 u d-Direttiva (UE) 2019/1937!, u b’mod partikolari
r-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 23(16) tieghu,

Billi:
(D

2)

€)

(4)

Sabiex tigi zgurata 1-komparabbilta bejn l-iskedi tal-informazzjoni ewlenija dwar 1-
investiment ta’ offerti differenti ta’ finanzjament kollettiv u jigi ffacilitat 1-abbozzar
tal-iskedi tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment mis-sidien tal-progetti,
jenhtieg 1i jigi stabbilit mudell komuni ghall-prezentazzjoni tal-informazzjoni
kkonc¢ernata. Jenhtieg li dan il-mudell jizgura li s-sidien tal-progetti jsegwu mudell ta’
prezentazzjoni simili fil-forma u fis-sustanza, filwaqt i jippermetti I-flessibbilta
mehtiega 1i tqis l-ispecificitajiet ta’ kull offerta ta’ finanzjament kollettiv filwaqt li
jitgiesu n-natura, l-iskala u I-kumplessita taghha.

Biex tigi zgurata l-interoperabbilta tad-data u biex tkun tista’ ssir kontroreferenza tal-
informazzjoni inkluza fl-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ma’
informazzjoni ohra, b’mod partikolari 1-informazzjoni rrapportata skont ir-Regolament
ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) XX/XX [C(2022) 4837], kull skeda tal-
informazzjoni ewlenija dwar l-investiment jenhtieg li jkun fiha identifikatur uniku
ghall-offerta ta’ finanzjament kollettiv 1i tkun relatata maghha.

Sabiex is-sidien tal-progetti jinghataw il-possibbilta 1i jipprovdu aktar informazzjoni
rilevanti lill-investituri prospettivi, jenhtieg i jkun possibbli 1i jigu inkluzi hyperlinks,
li ghandhom isegwu mudell komuni. Madankollu dawn il-hyperlinks jenhtieg li ma
jfixklux milli 1-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tkun kompresiva
bhala dokument awtonomu. Ghalhekk, jenhtieg li I-uzu ta’ hyperlinks ma jezentax lis-
sidien tal-progetti mill-obbligu 1i jinkludu Il-informazzjoni rilevanti fl-iskeda tal-
informazzjoni ewlenija dwar l-investiment b’mod ¢ar u komprensiv.

Sabiex l-investituri prospettivi jkunu jistghu jiehdu decizjonijiet informati dwar 1-
investiment, l-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment jenhtieg li jkun
fiha deskrizzjoni specifika u mhux generika dwar ir-riskji rilevanti kollha relatati mal-
progett ta’ finanzjament kollettiv, 1-offerta ta’ finanzjament kollettiv u sid il-progett.

GU L 347, 20.10.2020, p. 1.
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©)

(6)

(7

®)

)

Sabiex jippermettu I-komparabbilta u ¢-¢arezza tal-informazzjoni finanzjarja li tinsab
fl-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment, u b’hekk titjieb it-trasparenza
ghall-investituri prospettivi, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji u l-informazzjoni jenhtieg
li jigu pprezentati skont standards u prin¢ipji komunement rikonoxxuti.

Sabiex ikun hemm informazzjoni trasparenti dwar il-kummissjonijiet, it-tariffi u
spejjez ohra tat-tranzazzjonijiet 1i l-investitur igarrab tul hajjet il-progett ta’
finanzjament kollettiv, I-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment jenhtieg
li tipprezenta analizi tal-ispejjez diretti u indiretti, tispecifika l-ispejjez tad-dhul, 1-
ispejjez tal-hrug, l-ispejjez imgarrba tul il-progett u l-ispejjez incidentali.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji
pprezentati lill-Kummissjoni mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.

L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha
dwar l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji li fughom huwa bbazat dan ir-
Regolament, analizzat l-ispejjez u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-
Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit skont 1-Artikolu 37 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?.

[I-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat skont 1-Artikolu
42(1) tar-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® u ta I-
opinjoni tieghu fl-1 ta” Gunju 2022,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Skeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment

Meta l-fornituri tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv jipprovdu l-informazzjoni fl-
iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment imsemmija fl-Artikolu 23 tar-
Regolament (UE) 2020/1503 ghandhom juzaw il-mudell stabbilit fl-Anness ta’ dan
ir-Regolament.

L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha ssir disponibbli malli 1-offerta ta’
finanzjament kollettiv rilevanti tigi ppubblikata mill-fornitur tas-servizzi ta’
finanzjament kollettiv.

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).

Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-
protezzjoni ta’ persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dafa personali mill-istituzzjonijiet, korpi,
uffic¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar ir-Regolament (KE)
Nru 45/2001 u d-De¢izjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39).
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Artikolu 2

Format u rekwiziti lingwistic¢i tal-mudell tal-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar I-
investiment

1. L-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 1 ghandha tigi pprezentata b’mod li jkun facli
biex tinqara u ghandha tigi espressa b’mod li jiffacilita I-fehim tal-informazzjoni,
inkluz minn investituri prospettivi mhux sofistikati, filwaqt li jitqiesu d-diffikultajiet
possibbli ta’ fehim li jirrizultaw min-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-offerta ta’
finanzjament kollettiv.

2. Il-lingwa uzata fl-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment ghandha tkun
¢ara u kon¢iza u ghandhom jigu evitati termini teknici fejn minflokhom jista’ jintuza
kliem ta’ kuljum.

Artikolu 3

L-identifikatur tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv

1. L-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment ghandha tinkludi
identifikatur standardizzat, permanenti u uniku tal-offerta ta’ finanzjament kollettiv
rilevanti.

2. L-identifikatur imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun ir-rizultat tal-konkatenazzjoni

tal-elementi li gejjin, fl-ordni kif gej:

(a) 1l-kodic¢i ISO 17442 tal-identifikatur tal-entita guridika (legal entity identifier,
LEI) tal-fornitur tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(b) il-kodi¢i maghmul minn tmien karattri numeri¢i, li ghandu jigi ggenerat
internament mill-fornitur tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv u li ghandu

jkun uniku ghal kull offerta ta’ finanzjament kollettiv ippubblikata mill-fornitur
tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

3. L-identifikatur iffurmat skont il-paragrafu 2 ma ghandux jinbidel hekk kif I-iskeda
tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment tinbidel minhabba xi wahda mir-
ragunijiet li gejjin:

(a) 1it-traduzzjoni tal-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment f’lingwi
differenti skont 1-Artikolu 23(4) u (13) tar-Regolament (UE) 2020/1503;

(b) aggornamenti fl-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment skont 1-
Artikolu 23(8) u (12) tar-Regolament (UE) 2020/1503;

(c) xi alterazzjoni mhux materjali ohra tal-informazzjoni inkluza fl-iskeda tal-
informazzjoni ewlenija dwar l-investiment.

Artikolu 4

L-ghazla tat-termini fil-mudell tal-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment

Meta l-mudell tal-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment stabbilit fl-Anness
Jippermetti ghazla ta’ termini jew espressjonijiet, din I-ghazla ghandha ssir kif gej:
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(a) l-espressjonijiet “kapital fil-mira” jew “generazzjoni ta’ kapital” ghandhom
jintuzaw ghall-offerti ta’ finanzjament kollettiv relatati ma’ titoli trasferibbli ta’
ekwita jew strumenti ammessi ghal finijiet ta’ finanzjament kollettiv;

(b) l-espressjonijiet “fondi fil-mira” jew “self ta’ fondi” ghandhom jintuzaw ghall-
offerti ta’ finanzjament kollettiv relatati ma’ self, titoli trasferibbli mhux ta’
ekwita jew strumenti ibridi;

(c) it-termini “titoli trasferibbli” jew “strumenti ammessi ghal finijiet ta’
finanzjament kollettiv”’ ghandhom jintuzaw f’konformita mat-tip ta’ strumenti
offruti.

Artikolu 5

L-uzu ta’ hyperlinks fil-mudell tal-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment

1. L-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment jista’ jkun fiha hyperlinks kif
stabbilit fil-mudell stipulat fl-Anness.

2. Il-hyperlinks ghandhom ikunu komplementari ghall-informazzjoni moghtija u ma
ghandhomx jissostitwixxu din l-informazzjoni, hlief jekk ma jkunx ipprovdut mod
iehor fil-mudell.

3. [I-hyperlinks ghandhom ikunu konsistenti mal-informazzjoni li tinghata xi mkien
ichor fl-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment, u r-rizorsi esterni
msemmija fil-hyperlinks ghandhom ikunu a¢¢essibbli b’mod liberu u facli.

Artikolu 6

Tipi ta’ riskji ewlenin assocjati mal-offerta ta’ finanzjament kollettiv

1. It-tip1 ta’ riskji ewlenin li huma assoc¢jati ma’ offerta ta’ finanzjament kollettiv
ghandhom jigu ddivulgati fl-iskeda tal-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment
relatata ma’ din l-offerta f’konformita mal-istruzzjonijiet stabbiliti fil-Parti C tal-
Anness. Fejn rilevanti, riskji ohra ghandhom jigu ddivulgati wkoll.

2. Id-deskrizzjoni tar-riskji asso¢jati ma’ offerta ta’ finanzjament kollettiv ghandha tkun
ta’ rilevanza ghal dik 1-offerta specifika u ghandha tithejja biss ghall-benefic¢ju ta’
investituri prospettivi u ma ghandhiex taghti dikjarazzjonijiet generali dwar ir-riskji
ta’ investiment jew tillimita r-responsabbilta ta’ sid il-progett jew ta’ kwalunkwe
persuna li tagixxi f’isimhom.

Artikolu 7

Proporzjonijiet finanzjarji, dikjarazzjonijiet u informazzjoni fil-mudell tal-iskeda tal-
informazzjoni ewlenija dwar l-investiment

Ir-rapporti finanzjarji u l-informazzjoni msemmija fil-mudell tal-iskeda tal-informazzjoni
ewlenija dwar l-investiment stabbiliti fl-Anness ghandhom jigu pprezentati skont 1-Istandards
Internazzjonali ta’ Rapportar Finanzjarju (International Financial Reporting Standard, IFRS)
jew il-Princ¢ipji tal-Kontabbilta Generalment Accettati (Generally Accepted Accounting
Principles, GAAP) lokali, skont kif applikabbli.
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Artikolu 8

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 11-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 13.7.2022

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Ursula VON DER LEYEN
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