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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom artikel 8.7 1 forordning (EU) 1503/2020 om europeiska leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster for foretag (forordningen) ges kommissionen befogenhet att i
enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU) nr 1095/2010 och efter det att Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) lagt fram ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder, anta delegerade akter som specificerar

(a) kraven for uppritthallande eller tillimpning av interna regler som avses i artikel 8.3,
(b) de dtgédrder som avses 1 artikel 8.4,
(c) arrangemangen for limnande av de upplysningar som avses i artikel 8.5 och 8.6.

Vid utarbetandet av detta forslag till tekniska tillsynsstandarder ska Esma ta hansyn till arten,
omfattningen och komplexiteten av de grisrotsfinansieringstjdnster som tillhandahélls av
leverantdren.

Enligt artikel 8.3 ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster uppratthilla och tillampa
effektiva interna regler for att forebygga intressekonflikter. Enligt artikel 8.4 ska leverantorer
av grasrotsfinansieringstjanster vidta alla lampliga atgdrder for att forebygga, identifiera,
hantera och upplysa om intressekonflikter mellan leverantorerna sjdlva, deras aktie- eller
andelsdgare, ledning eller anstillda, eller varje annan fysisk eller juridisk person som genom
kontroll har koppling till dessa, och deras kunder, eller mellan en kund och en annan kund. I
artikel 8.5 och 8.6 specificeras krav nér det giller upplysningar om intressekonflikter.

I enlighet med artikel 10.1 i1 forordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av ESMA ska
kommissionen inom tre méanader frdn mottagandet av forslaget till standarder besluta huruvida
den ska godkénna det inldmnade forslaget. Kommissionen kan ocksd godkdnna forslaget till
standarder endast delvis eller godkénna det med &ndringar, om det ligger i unionens intresse,
med beaktande av det sdrskilda forfarande som anges i dessa artiklar.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Esma har i enlighet med artikel 10.1 tredje stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 genom{ort
ett offentligt samrdd om det forslag till tekniska standarder som &verldmnats till
kommissionen i enlighet med artikel 8.7 i forordning (EU) 1503/2020. Ett samrddsdokument
offentliggjordes pa Esmas webbplats den 26 februari 2021 och samridet avslutades den 28
maj 2021. Dessutom begirde Esma rdd fran den intressentgrupp for vérdepapper och
marknader som inréttats 1 enlighet med artikel 37 1 forordning (EU) nr 1095/2010. Esma har
inkluderat en redogorelse for hur resultatet av dessa samrdd har beaktats vid utarbetandet av
det slutliga forslaget till tekniska standarder som Overldmnats till kommissionen i
slutrapporten om forslaget till tekniska standarder.

Tillsammans med forslaget till tekniska standarder och 1 enlighet med artikel 10.1 tredje
stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 har Esma 6verldmnat en analys av de kostnader och
fordelar som dr forenade med det forslag till tekniska standarder som Overldmnats till
kommissionen. Denna analys ingér i slutrapporten om forslaget till tekniska standarder som
finns pa https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 _final report -_ecspr_technical standards.pdf.
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3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I forslaget till tekniska standarder specificeras vilka interna regler som leverantorer av
grasrotsfinansieringstjdnster bor faststdlla, inféra och upprétthalla for att forebygga
intressekonflikter.

I forslaget till tekniska standarder faststélls ocksa minimikriterier som leverantérerna bor
beakta nér de identifierar vilka typer av intressekonflikter som kan uppsta i samband med
tillhandahéllandet av grasrotsfinansieringstjdnster och vars existens kan skada en kunds
intressen.

Slutligen faststélls ockséa hur, var och nér information om den allménna arten av och kéllan till
intressekonflikter

och atgirder for att minska riskerna bor ldmnas och vad den bor innehélla i1 forslaget till
tekniska standarder.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 13.7.2022

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 vad
giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar krav rorande intressekonflikter for

leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 av den 7
oktober 2020 om europeiska leverantorer av grésrotsfinansieringstjinster for foretag och om
4ndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937!, sirskilt artikel 8.7
fjarde stycket, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

4

Enligt artikel 8.3 1 forordning (EU) 2020/1503 ska leverantorer av
grasrotsfinansieringstjanster upprétthilla och tillimpa effektiva interna regler for att
forebygga intressekonflikter. For att sdkerstdlla att dessa regler uppfyller malet att
forebygga intressekonflikter over tid bor leverantorerna regelbundet och minst en gang
om dret se Over dessa regler och se till att lampliga atgirder vidtas for att avhjélpa
eventuella brister nér det giller sddana regler.

For att hantera intressekonflikter bor leverantdrerna inte forlita sig for mycket pa de
krav pa upplysningar som foreskrivs i artikel 8.5 i forordning (EU) 2020/1503. De bor
dérfor faststélla interna regler for att forebygga intressekonflikter. Interna regler for att
forebygga intressekonflikter bor vara anpassade till arten, omfattningen och
komplexiteten av de grisrotsfinansieringstjdnster som tillhandahalls samt till
omfattningen och organisationen av leverantorernas verksamhet. I detta avseende bor
interna regler for att forebygga intressekonflikter 1 forekommande fall beakta
omstdndigheter som har samband med att leverantorerna tillhér en koncern.

Vid utformningen av interna regler for att forebygga intressekonflikter bor
leverantérer av grasrotsfinansieringstjanster gora sitt yttersta for att sdkerstdlla att
intressekonflikter forebyggs, faststdllas och hanteras. Om en intressekonflikt trots
detta dnda faststillts bor leverantorerna vidta nddvéandiga atgarder for att sdkerstilla att
leverantorens kunder och varje annan part som kan péverkas erhaller information om
denna intressekonflikt.

De atgérder som leverantorerna ska vidta i enlighet med artikel 8.4 1 férordning (EU)
2020/1503 bor med rimlig sédkerhet forbygga att kundernas intressen paverkas negativ
och, om detta inte dr mdjligt, minska denna pdverkan pa lampligt satt.

EUT L 347, 20.10.2020, s. 1.
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(6)

(7)

(8)

For att sdkerstdlla att kunderna kan fatta ett vilgrundat beslut om tjanster dar det
foreligger faktiska intressekonflikter bor leverantdrerna halla informationen
uppdaterad och ldmna upplysningar 1 enlighet med artikel 8.5 1 férordning (EU)
2020/1503, om den allménna arten av och killorna till intressekonflikter samt vilka
atgirder som vidtagits for att minska dessa risker. Sadan information bor vara
anpassad till den typ av kunder till vilka den riktas, sdrskilt med beaktande av deras
klassificering som sofistikerade eller icke-sofistikerade investerare, inbegripet
presumtiva investerare. Upplysningarna bdr innehdlla en beskrivning av
intressekonflikterna och de dirmed sammanhéngande riskerna for kunderna.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har oOverlamnat till
kommissionen.

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga
samrad om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna forordning bygger pa,
analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna darav och begirt rad fran den
intressentgrupp for viardepapper och marknader som inréttats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/20102.

Efter samrad i enlighet med artikel 42.1 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2018/1725° avgav Europeiska datatillsynsmannen ett yttrande den 1 juni 2022.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Uppriitthallande och tillimpning av interna regler for att forebygga intressekonflikter

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster ska uppritta, inféra och uppritthilla
skriftliga interna regler for att forebygga intressekonflikter. Reglerna for att
forebygga intressekonflikter ska vara anpassade till dessa leverantorers storlek och
organisation samt deras verksamhets art, omfattning och komplexitet.

Om en leverantdr ingdr i en grupp ska de interna regler for att forhindra
intressekonflikter som avses 1 punkt 1 ta hinsyn till alla omstindigheter som utgor
eller kan ge upphov till en intressekonflikt pd grund av de andra medlemmarna i
gruppens struktur och affarsverksambhet.

Enligt de interna reglerna for att forebygga intressekonflikter som avses 1 punkt 1 ska
det krdvas att leverantdren vidtar foljande atgéirder:

(a) Sékerstilla att ndgon av de personer som avses i artikel 8.2 forsta stycket a, b
och ¢ 1 forordning (EU) 2020/1503 inte godtas som projektigare 1 de
grisrotsfinansieringsprojekt som erbjuds pa deras
grasrotsfinansieringsplattform.

(b) Faststdlla huruvida ndgon av de personer som avses i artikel 8.2 forsta stycket
a, b och c 1 forordning (EU) 2020/1503 har godtagits som investerare 1 de

SV

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner,
organ och byraer och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om upphédvande av forordning (EG) nr
45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(©)

(d)

grasrotsfinansieringsprojekt som erbjuds pa deras
griasrotsfinansieringsplattform.

Faststdlla andra omstidndigheter som kan orsaka faktiska eller potentiella
intressekonflikter mellan de personer som avses i artikel 8.4 i forordning (EU)
2020/1503, samtidigt som leverantdrens storlek och verksamhet beaktas och, 1
tillimpliga fall och &ven den grupps storlek och verksamhet som leverantdren
tillhor samt risken att kundernas intressen paverkas negativt.

Specifiera i tillimpliga fall forfaranden som ska foljas och dtgirder som ska
antas, inbegripet forfaranden och atgérder som avser det relevanta interna
ansvaret inom leverantdrens organisation, for att uppfylla kraven i artikel 8.2 i
forordning (EU) 2020/1503 och 1 enlighet med led ¢ i denna punkt.

I den situation som avses i punkt 3 b ska personer som avses i artikel 8.4 i forordning
(EU) 2020/1503 som bedriver annan affarsverksamhet som omfattar en
intressekonflikt av det slag som anges i artikel 8.2 forsta stycket a, b och c i
forordning (EU) 2020/1503 utdva denna verksamhet med en sddan grad av
oberoende som dr lamplig i forhallande till

(a)
(b)

(©)

leverantorens storlek och verksamhet,

i tillampliga fall, storleken pd och verksamheten inom den grupp som
leverantoren tillhor,

risken att kundernas intressen skadas.

I den situation som avses i punkt 3 c ska de interna reglerna innehdlla f6ljande inslag:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Effektiva forfaranden for att forhindra eller kontrollera det informationsutbyte
mellan personer som avses i artikel 8.4 1 forordning (EU) 2020/1503 som
utovar verksamhet som medfor risk for intressekonflikter, om utbytet av denna
information kan skada intressen som en eller flera av leverantdrens kunder har.

Bestammelser om separat tillsyn av personer som avses 1 artikel 8.4 1
forordning (EU) 2020/1503, vars huvudsakliga uppgifter omfattar att vidta
atgirder pa uppdrag av eller tillhandahalla tjanster till kunder vars intressen
kan strida mot varandra eller som péd annat sitt foretrdder andra potentiellt
motstridiga intressen, inbegripet leverantdrernas intressen.

Undanrdjande av varje direkt koppling mellan erséttning till personer som
avses 1 artikel 8.4 i forordning (EU) 2020/1503 som framst dgnar sig at en
verksamhet och ersittning till eller intdkter som genereras av andra personer,
enligt artikel 8.4 i forordning (EU) 2020/1503 som framst dgnar sig at en annan
verksamhet, ddr en intressekonflikt kan uppkomma i samband med denna
verksamhet.

Atgirder for att forhindra eller begriinsa personer frin att utdva oldmpligt
inflytande 6ver det sétt pa vilket en person som avses 1 artikel 8.4 1 férordning
(EU) 2020/1503 utfor grisrotsfinansieringstjénster.

Atgirder for att forhindra eller kontrollera ett samtidigt eller efterfoljande
deltagande av en person som avses i artikel 8.4 i forordning (EU) 2020/1503 1
separata grisrotsfinansieringstjdnster, om ett sadant deltagande kan péverka en
korrekt hantering av intressekonflikter.
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6. Leverantorerna ska minst en gang per ar bedéma och se dver sina interna regler for
att forebygga intressekonflikter och vidta alla ldmpliga atgérder for att avhjélpa
eventuella brister som faststéllts.

Artikel 2
Atgiirder for att forebygga, identifiera och hantera intressekonflikter

1. De atgirder som leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster dr skyldiga att vidta i
enlighet med artikel 8.4 i forordning (EU) 2020/1503 ska ha i syfte att med rimlig
sdkerhet forbygga att kundernas intressen paverkas negativt och, om detta inte ar
mojligt, minska denna paverkan pa lampligt sétt.

2. For att identifiera de typer av intressekonflikter som uppstér vid tillhandahéllandet av
grasrotsfinansieringstjdnster och vars existens kan paverka en kunds intressen
negativt ska leverantdrerna, utover de typer av intressekonflikter som avses i artikel
8.2 forsta stycket i1 forordning (EU) 2020/1503, atminstone beakta huruvida nagon av
de personer som avses i artikel 8.4 i den forordningen

(a) sannolikt kommer att gora ekonomisk vinning eller undvika en ekonomisk
forlust pd kundens bekostnad,

(b) har ett intresse av utfallet av en tjidnst som tillhandahélls kunden som skiljer sig
fran kundens intresse av utfallet,

(c) har ett ekonomiskt eller annat incitament att gynna en kunds eller en
kundgrupps intressen framfor en annan kunds intressen.

Artikel 3
Upplysningar om den allmiinna arten av och kiillan till intressekonflikter
samt de dtgdrder som vidtagits for att minska dessa risker

1. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster ska offentliggéra och uppdatera den
information som avses 1 artikel 8.5 1 férordning (EU) 2020/1503 pé sin webbplats pa
en plats som dr lattillgdnglig for kunderna. Leverantorerna ska limna denna
information till kunderna pa ett varaktigt medium, sdvida inte nagra
intressekonflikter har faststillts 1 enlighet med artikel 8.4 1 forordning (EU)
2020/1503, och ska vid behov uppdatera den informationen.

2. De upplysningar som avses i punkt 1 ska innehalla en specifik och tydlig beskrivning
av de intressekonflikter och ddrmed forbundna risker som faststéllts i samband med
en viss tjanst, med beaktande av till vilken typ av kunder upplysningarna ldmnas,
sarskilt klassificeringen av dem som sofistikerade eller icke-sofistikerade presumtiva
investerare.

Artikel 4
Ikrafttridande

Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den 13.7.2022

Pa kommissionens vignar
Ordforande
Ursula VON DER LEYEN
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