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(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 8 ods. 7 nariadenia (EU) 2020/1503 o eurdpskych poskytovateloch sluZieb
hromadného financovania pre podnikanie (d’alej len ,,nariadenie*) sa Komisia splnomocnuje
prijat’ po predlozeni navrhu regulacnych technickych predpisov Eurdpskym organom pre
cenné papiere a trhy (d’alej len ,,organ ESMA®) a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢&. 1095/2010 delegované akty, ktorymi sa spresiiuji:

a) poziadavky na zachovévanie alebo uplatiiovanie vnutornych pravidiel uvedenych
v odseku 3, ako sa uvadza v ¢lanku §;

b) kroky uvedené v odseku 4, ako sa uvadza v ¢lanku 8§;

C) postupy oboznamovania uvedeného v odsekoch 5 a 6, ako sa uvadza v ¢lanku 8.

Pri vypracovavani uvedeného navrhu regulaénych technickych predpisov organ ESMA
zohladni povahu, rozsah a zlozitost' sluzieb hromadného financovania, ktoré poskytuje
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania.

V ¢lanku 8 ods. 3 sa od poskytovatelov sluzieb hromadného financovania vyzaduje, aby
zachovavali a uplatiiovali u¢inné vnutorné pravidla na predchadzanie konfliktom zaujmov.
V ¢lanku 8 ods. 4 sa od poskytovatelov sluzieb hromadného financovania vyzaduje, aby
podnikli vSetky primerané kroky na predchadzanie konfliktom zdujmov medzi samotnymi
poskytovatelmi sluzieb hromadného financovania, ich akciondrmi, ich manazérmi
alebo zamestnancami alebo akoukol'vek fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord je s nimi
prepojend prostrednictvom ovlddania, a ich klientmi alebo medzi klientom a inym klientom,
ana identifikaciu, zvladanie a odhalovanie takychto konfliktov. V ¢lanku 8 ods.5 a6 sa
spresiiuju poziadavky v stvislosti s oboznamovanim s konfliktmi zaujmov.

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1095/2010, ktorym sa zriad’uje organ ESMA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predlozené navrhy
schvali. Komisia méze takisto schvalit’ navrh predpisov iba ¢iasto¢ne alebo so zmenami, ak si
to vyzadujti zaujmy Unie, so zretelom na osobitny postup stanoveny v uvedenych &lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) & 1095/2010 organ ESMA
vykonal verejné konzultacie k ndvrhu technickych predpisov predlozenému Komisii v stilade
s ¢lankom 8 ods. 7 nariadenia (EU) 2020/1503. Konzultaény dokument bol uverejneny na
webovom sidle orgdnu ESMA 26. februdra 2021 a konzultacie boli ukoncené 28. maja 2021.
Organ ESMA okrem toho poZiadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych strdn v oblasti
cennych papierov atrhov zriadenti v stlade s ¢lankom 37 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
Vramci zéavereCnej spravy o navrhu technickych predpisov predlozil organ ESMA
vysvetlenie, ako bol pri vypractivani konecného navrhu technickych predpisov predloZzeného
Komisii zohl'adneny vysledok tychto konzultécii.

Organ ESMA predlozil spolu snavrhom technickych predpisov a v sulade s clankom 10
ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) & 1095/2010 svoju analyzu nakladov a prinosov
suvisiacich s ndvrhom technickych predpisov predlozenym Komisii. Tato analyza je zahrnuta
do zavereCnej spravy o ndvrhu technickych predpisov, ktora je k dispozicii na adrese
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183_final report_-
_ecspr_technical standards.pdf.
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3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V navrhu technickych predpisov sa spresiiuje, aké vnutorné pravidla na predchadzanie
konfliktom zaujmov by poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mali zaviest,
vykonavat’ a zachovavat'.

V navrhu technickych predpisov sa takisto stanovuji minimalne kritérid, ktoré by
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mali zohladnit' pri identifikacii druhov
konfliktov zaujmov, ktoré vznikaji v priebehu poskytovania sluzieb hromadného
financovania a ktorych existencia moze poskodit’ zdujmy klienta.

A napokon sa v navrhu technickych predpisov stanovuje aj to, ako, kde a kedy by sa mali
oznamovat’ informacie, pokial’ ide o v§eobecnl povahu a zdroj konfliktov zaujmov a kroky na
ich zmiernenie, a ¢o by mali obsahovat’.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z13.7.2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’
ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa spresiiuju poziadavky na poskytovatel’ov

sluzieb hromadného financovania tykajuce sa konfliktov zaujmov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktdbra 2020
o eurdpskych poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene
nariadenia (EU)2017/1129 a smernice (EU)2019/1937', anajmi na jeho &lanok 8 ods. 7
Stvrty pododsek,

kedze:
(D

2)

€)

Podl'a ¢&lanku 8 ods.3 nariadenia (EU)2020/1503 majii poskytovatelia sluZieb
hromadného financovania zachovavat auplatiiovat u¢inné vnuatorné pravidla
na predchadzanie konfliktom zaujmov. Aby sa zabezpegilo, Ze takéto pravidla spinaju
svoj ciel, ktorym je predchadzanie konfliktom zdujmov v Case, poskytovatelia sluzieb
hromadného by mali pravidelne, najmenej raz ro¢ne, preskimat tieto pravidla
a zabezpecit,, aby sa prijali primerané opatrenia na rieSenie akychkol'vek nedostatkov
tykajucich sa takychto pravidiel.

V zdujme zvladania konfliktov zaujmov by sa poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania nemali nadmieru spoliehat na poziadavky tykajice sa oboznamovania
stanovené v ¢lanku 8 ods. 5 nariadenia (EU)2020/1503. Mali by preto zaviest
vnutorné pravidla na predchadzanie konfliktom zaujmov. Vnutorné pravidld na
predchadzanie konfliktom zaujmov by mali byt’ primerané povahe, rozsahu a zloZitosti
poskytovanych sluzieb hromadného financovania, ako aj velkosti a organizicii
podniku poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania. V tejto suvislosti by sa vo
vnutornych pravidlach na predchadzanie konfliktom zdujmov mali v relevantnych
pripadoch zohl'adnit’ okolnosti, ktoré stivisia so skutocnostou, Ze poskytovatel’ sluzieb
hromadného financovania patri do skupiny.

Pri navrhovani vnutornych pravidiel na predchddzanie konfliktom ziujmov by
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania mali vynaloZit’ maximalne Usilie na
zabezpecenie predchadzania konfliktom zaujmov, ich identifikécie a zvladania. Ak je
napriek tomu identifikovany konflikt zaujmov, poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania by mali prijat’ potrebné kroky na zabezpefenie oboznamenia klientov
poskytovatel'a sluzieb hromadného financovania a akejkol'vek inej strany, na ktort to
moze mat’ vplyv, s danym konfliktom zaujmov.

U.v. EUL 347, 20.10.2020, s. 1.
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(4)

©)

(6)

(7)

(8)

Krokmi, ktoré poskytovatelia sluzieb hromadného financovania maju prijat’ v stlade
s ¢lankom 8 ods. 4 nariadenia (EU)2020/1503, by sa s primeranou istotou malo
zabezpecit', aby sa predislo rizikdm poskodenia zdujmov klientov a v pripadoch, ked’
to nie je mozné, aby sa primerane zmiernili.

Aby sa zabezpecilo, ze klienti moézu prijat informované rozhodnutie o sluzbach
predstavujucich skuto¢ny konflikt zdujmov, poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania by mali aktualizovat' informdacie poskytované v sulade s ¢lankom 8
ods. 5 nariadenia (EU)2020/1503 o vieobecnej povahe a zdrojoch konfliktov
zadujmov, ako aj o krokoch prijatych na ich zmiernenie. Takéto oboznamenie by malo
byt primerané povahe klientov, ktorym je adresované, najmi s prihliadnutim na ich
kvalifikaciu ako sofistikovani alebo nesofistikovani investori vratane potencialnych
investorov. Obozndmenie by malo zahfnat’ opis konfliktov zdujmov a suvisiacich rizik
pre klientov.

Toto nariadenie vychddza zndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktory
Europsky organ pre cenné papiere a trhy predlozil Komisii.

Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy uskutoCnil otvorené verejné konzultacie
k ndvrhu regulaénych technickych predpisov, zktorého toto nariadenie vychadza,
analyzoval mozné suvisiace néaklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov atrhov zriadeni v sulade
s ¢lankom 37 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/20102.

V sulade s ¢&lankom 42 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2018/1725° sa uskutoénili konzultacie s eurdpskym dozornym tradnikom pre ochranu
udajov, ktory vydal 1. jiina 2022 stanovisko,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Zachovavanie a uplatiiovanie vnutornych pravidiel na predchadzanie konfliktom zdaujmov

1.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pisomne zavedl, vykonavaju
a zachovavaju vnutorné pravidla na predchadzanie konfliktom z&dujmov. Pravidla na
predchadzanie konfliktom zaujmov st primerané velkosti a organizicii
poskytovatel’a sluzieb hromadného financovania, ako aj povahe, rozsahu a zlozitosti
jeho podniku.

Ak je poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania ¢lenom skupiny, vnutorné
pravidld na predchadzanie konfliktom ziujmov uvedené v odseku 1 zohladiuju
vSetky okolnosti, ktoré¢ predstavuju konflikt zaujmov alebo mézu viest’ k jeho vzniku
v dosledku Struktury a podnikatel'skych ¢innosti ostatnych ¢lenov skupiny.

Vo vnutornych pravidlach na predchddzanie konfliktom ziujmov uvedenych
v odseku 1 sa vyzaduje, aby poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania:

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktobra 2018 o ochrane fyzickych
0s0b pri spractivani osobnych udajov institiciami, orginmi, uradmi a agentirami Unie a o volnom
pohybe takychto udajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES
(U.v. EUL295,21.11.2018, s. 39).
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a)  zabezpecil, aby Ziadna z os6b uvedenych v ¢lanku 8 ods. 2 prvom pododseku
pism. a), b) a c) nariadenia (EU) 2020/1503 nebola akceptovana ako vlastnik
projektu v ramci projektov hromadného financovania pontkanych na jeho
platforme hromadného financovania;

b) identifikoval, ¢i ktorakol'vek zosob uvedenych v ¢lanku 8 ods.2 prvom
pododseku pism. a), b) a ¢) nariadenia (EU) 2020/1503 bola akceptovana ako
investor v ramci projektov hromadného financovania ponukanych na jeho
platforme hromadného financovania;

c) identifikoval vSetky ostatné okolnosti, ktoré mézu viest' k vzniku skutocného
alebo potencialneho konfliktu zdujmov medzi osobami uvedenymi v ¢lanku 8
ods. 4 nariadenia (EU)2020/1503, s prihliadnutim na velkost a &innosti
poskytovatela sluzieb hromadného financovania a v ndlezitych pripadoch
skupiny, do ktorej patri, a na riziko poskodenia zdujmov klientov;

d) v ndlezitych pripadoch spresnil postupy, ktoré sa maju dodrziavat’, a opatrenia,
ktoré sa maju prijat, vratane postupov a opatreni tykajucich sa prisluSnych
internych  zodpovednosti v ramci organizacie poskytovatela  sluzieb
hromadného financovania s cielom splnit’ poziadavky stanovené v ¢lanku 8
ods. 2 nariadenia (EU) 2020/1503 a v stlade s pismenom c) tohto odseku.

V situdcii uvedenej v odseku 3 pism. b) osoby, ako sa uvadzaji v ¢lanku 8 ods. 4
nariadenia  (EU) 2020/1503, vykonavajuce rozne obchodné &innosti, ktoré
predstavuju druh konfliktu zadujmov uvedeny v ¢lanku 8 ods. 2 prvom pododseku
pism. a), b) ac) nariadenia (EU) 2020/1503, vykonavajii tieto &innosti na takej
urovni nezavislosti, ktora je primerana:

a)  velkosti a ¢innostiam poskytovatela sluzieb hromadného financovania;

b)  vnélezitych pripadoch velkosti a ¢innostiam skupiny, do ktorej poskytovatel
sluzieb hromadného financovania patri;

c)  riziku poSkodenia zaujmov klientov.

V situacii uvedenej v odseku 3 pism. c) vnltorné postupy zahfiiaju vSetky tieto
poloZky:

a)  ucinné postupy na predchadzanie vymene informdcii alebo kontrolu vymeny
informécii medzi osobami, ako sa uvadzaji v ¢lanku 8 ods.4 nariadenia
(EU) 2020/1503, ktoré vykonavajii &innosti predstavujice riziko konfliktu
zaujmov, ak by vymena tychto informécii mohla poSkodit' zdujmy jedného
alebo viacerych klientov poskytovatela sluzieb hromadného financovania;

b)  zabezpeenie samostatného dohladu osobami, ako sa uvadzaji v ¢lanku 8
ods. 4 nariadenia (EU)2020/1503, medzi ktorych hlavné ulohy patri
vykondvanie ¢innosti v mene klientov alebo poskytovanie sluzieb klientom,
ktorych zaujmy mozu byt v konflikte, alebo osobami, ktoré inak zastupuja
rozne zaujmy, ktoré moédzu byt v konflikte, vratane zaujmov poskytovatel'a
sluZieb hromadného financovania;

c) odstranenie akejkol'vek priamej spojitosti medzi odmenovanim osob, ako sa
uvadzaju v ¢lanku 8 ods. 4 nariadenia (EU) 2020/1503, ktoré vykonavajt
predovSetkym jednu cinnost, a odmenovanim inych osob alebo prijmami
vytvorenymi inymi osobami, ako sa uvadzaju v ¢lanku 8 ods. 4 nariadenia
(EU) 2020/1503, ktoré vykonavaju predovietkym int &innost, ak zo vztahu
medzi tymito ¢innost'ami mdze vzniknut’ konflikt zdujmov;
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d) opatrenia na zamedzenie alebo obmedzenie toho, aby ktordkol'vek osoba
uplatiiovala neprimerany vplyv na sposob, akym osoba, ako sa uvadza v ¢lanku 8
ods. 4 nariadenia (EU) 2020/1503, vykonava sluzby hromadného financovania;

e)  opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu subeznej alebo postupnej ucasti osoby,
ako sa uvadza v ¢lanku 8 ods. 4 nariadenia (EU) 2020/1503, na vykonavani
samostatnych sluzieb hromadného financovania, ak takato ucast modze
poskodit’ nalezité zvladanie konfliktov zaujmov.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania aspoil raz rofne posudia
a preskimaji  svoje vnutorné pravidla na predchadzanie konfliktom zaujmov
a prijmu vSetky primerané opatrenia na rieSenie vSetkych zistenych nedostatkov.

Clanok 2
Kroky na predchadzanie konfliktom zdaujmov, ich identifikdciu a zvladanie

Cielom krokov, ktoré si poskytovatelia sluzieb hromadného financovania povinni
prijat v sulade s ¢lankom 8 ods. 4 nariadenia (EU)2020/1503, je s primeranou
istotou zabezpecit, aby sa prediSlo rizikdm poSkodenia zdujmov klientov
a v pripadoch, ked’ to nie je mozné, aby sa primerane zmiernili.

Na ucely identifikovania druhov konfliktov zdujmov, ktoré vznikaji v priebehu
poskytovania sluzieb hromadného financovania a ktorych existencia méze poskodit
zdujmy klienta, poskytovatel sluzieb hromadného financovania okrem druhov
konfliktov zaujmov uvedenych v ¢lanku 8 ods.2 prvom pododseku nariadenia
(EU) 2020/1503 zohl'adituje aspon to, &i ktorakol'vek z osob uvedenych v ¢lanku 8
ods. 4 uvedeného nariadenia:

a)  pravdepodobne dosiahne finan¢ny zisk alebo predide financnej strate na tkor
klienta;

b) ma zdujem na vysledku sluzby poskytovanej klientovi, ktory sa odliSuje od
zaujmu klienta na tomto vysledku;

c¢) ma finan¢nl alebo ind motivaciu uprednostnit’ zaujem klienta alebo skupiny
klientov pred zaujmami iného klienta.

Cldanok 3
Oboznamenia tykajuce sa v§eobecnej povahy a zdroja konfliktov zaujmov
a krokov na ich zmiernenie

Poskytovatelia sluZzieb hromadného financovania uverejiiuju a aktualizuju informacie
uvedené v &lanku 8 ods. 5 nariadenia (EU) 2020/1503 na svojom webovom sidle na
mieste, ktoré je pre klientov I'ahko pristupné. Poskytovatel’ sluzieb hromadného
financovania oznami tieto informécie klientom na trvanlivom nosic¢i, pokial’ nebol
identifikovany Ziaden konflikt zdujmov v stlade s clankom 8 ods. 4 nariadenia
(EU) 2020/1503, a v relevantnom pripade aktualizuje tieto informacie.

Oznamenie uvedené v odseku 1 obsahuje konkrétny a jasny opis konfliktov zdujmov
a suvisiacich rizik identifikovanych v suvislosti s danou sluzbou s prihliadnutim na
povahu klientov, ktorym je ozndmenie adresované, najmd ich kvalifikaciu ako
sofistikovani alebo nesofistikovani potencialni investori.
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Clanok 4
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobtida ucinnost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 13. 7. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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