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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO AKTO BENDROSIOS APLINKYBES

Reglamento (ES) 2020/1503 dél Europos sutelktinio finansavimo paslaugy verslui teikéjy
(toliau — Reglamentas) 8 straipsnio 7 dalimi Komisijai suteikiami jgaliojimai, Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (ESMA) pateikus techniniy reguliavimo standarty
projektus ir vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsniais, priimti
deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi:

(a) 8 straipsnio 3 dalyje nurodyti reikalavimai laikytis vidaus taisykliy arba jas taikyti,
(b) 8 straipsnio 4 dalyje nurodyti veiksmai,
(c) 8 straipsnio 5 ir 6 dalyse nurodytos informacijos atskleidimo tvarka.

Rengdama tuos techniniy reguliavimo standarty projektus, ESMA atsizvelgia ] sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjo teikiamy sutelktinio finansavimo paslaugy pobudj, mastg ir
sudétinguma.

8 straipsnio 3 dalyje reikalaujama, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai laikytysi
veiksmingy vidaus taisykliy ir jas taikyty, siekdami iSvengti interesy konflikty. 8 straipsnio 4
dalyje reikalaujama, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai imtysi visy tinkamy
veiksmy, siekdami i§vengti interesy konflikty tarp paciy sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjy, jy akcininky, vadovy ar darbuotojy, taip pat su jais kontrolés rySiais susijusiy fiziniy
ar juridiniy asmeny ir klienty, arba tarp vieno kliento ir kito kliento, Siuos konfliktus nustatyti,
valdyti ir atskleisti. 8 straipsnio 5 ir 6 dalyse nustatyti reikalavimai, susij¢ su informacijos
apie interesy konfliktus atskleidimu.

Vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama ESMA, 10 straipsnio
1 dalimi, Komisija per tris ménesius nuo standarty projekty gavimo nusprendzia, ar patvirtinti
gautus projektus. Komisija, atsizvelgdama | tuose straipsniuose nustatyta specialig tvarka,
standarty projektus taip pat gali patvirtinti tik i§ dalies arba su pakeitimais, jeigu to reikia
vadovaujantis Sgjungos interesais.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT AKTA

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10 straipsnio 1 dalies trecig pastraipg ESMA surenge
vieSas konsultacijas dél techniniy standarty projekty, Komisijai pateikty pagal Reglamento
(ES) 2020/1503 8 straipsnio 7 dalj. 2021 m. vasario 26 d. ESMA svetain¢je paskelbtas
konsultacijoms skirtas dokumentas, o 2021 m. geguzés 28 d. konsultacijos baigtos. Be to,
ESMA papras¢, kad savo rekomendacijg pateikty pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
37 straipsnj jsteigta Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupé. | galuting
techniniy standarty projekty ataskaita ESMA jtrauké paaiskinima, kaip i $iy konsultacijy
rezultatus atsizvelgta rengiant galutinius techniniy standarty projektus, kurie véliau buvo
pateikti Komisijai.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10 straipsnio 1 dalies trecig pastraipg kartu su
techniniy standarty projektais ESMA pateiké su Komisijai pateiktais techniniy standarty
projektais susijusiy sanaudy ir naudos analize. Si analizé jtraukta j galuting techniniy
standarty projekty ataskaita, kuri pateikta adresu
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183_final report_-
_ecspr_technical _standards.pdf.
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3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI

Techniniy standarty projektuose nurodoma, kokias vidaus taisykles turéty nustatyti,

jgyvendinti ir taikyti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai, siekdami iSvengti interesy
konflikty.

Techniniy standarty projektuose taip pat nustatyti biitiniausi kriterijai, ] kuriuos sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai turéty atsizvelgti nustatydami interesy konflikty, kurie kyla
teikiant sutelktinio finansavimo paslaugas ir kuriy buvimas gali pakenkti kliento interesams,
rasis.

Galiausiai techniniy standarty projektuose taip pat nustatyta, kaip, kur ir kada turéty buti
atskleidziama informacija apie bendrg interesy konflikty pobiidj ir priezastis, taip pat rizikos
mazinimo veiksmus, ir kg $i informacija turéty apimti.
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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) .../...

2022 07 13

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/1503 papildomas

techniniais reguliavimo standartais, kuriais nustatomi sutelktinio finansavimo paslaugu

teikéjams taikomi reikalavimai dél interesy konflikty

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj d¢l Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j 2020 m. spalio 7 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES)
2020/1503 dél Europos sutelktinio finansavimo paslaugy verslui teikéjy, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) 2017/1129 ir Direktyva (ES) 2019/1937!, ypa¢ j jo 8 straipsnio 7
dalies ketvirtg pastraipa,

kadangi:

(1)

2)

€)

4

pagal Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 3 dalj sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjai laikosi veiksmingy vidaus taisykliy ir jas taiko, siekdami iSvengti interesy
konflikty. Siekdami uZztikrinti, kad tokios taisyklés atitikty tiksla ilgainiui uzkirsti kelig
interesy konfliktams, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty periodiskai, bent
kartg per metus jas perziuréti ir uztikrinti, kad biity imtasi tinkamy priemoniy bet
kokiems su tokiomis taisyklémis susijusiems triitkumams pasSalinti;

siekdami valdyti interesy konfliktus, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai neturéty
pernelyg pasikliauti Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 5 dalyje nustatytais
informacijos atskleidimo reikalavimais. Todé¢l, siekdami i§vengti interesy konflikty, jie
turéty nustatyti vidaus taisykles. Vidaus taisyklés, kuriomis siekiama iSvengti interesy
konflikty, turéty atitikti teikiamy sutelktinio finansavimo paslaugy pobiidj, mastg ir
sudétinguma, taip pat sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo dydj ir organizacing
struktiira. Todé¢l vidaus taisyklése, kuriomis siekiama iSvengti interesy konflikty,
prireikus turéty biiti atsizvelgiama ] aplinkybes, susijusias su tuo, kad sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjas priklauso grupei;

kurdami vidaus taisykles, kuriomis siekiama iSvengti interesy konflikty, sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai turéty kiek jmanoma stengtis uztikrinti interesy
konflikty prevencija, nustatymg ir valdyma. Jei vis tik nustatoma, kad esama interesy
konflikto, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty imtis bitiny priemoniy
uztikrinti, kad informacija apie ta interesy konflikta buty atskleista sutelktinio
finansavimo paslaugy teik¢jo klientams ir bet kuriai kitai Saliai, kuriai tai gali turéti
jtakos;

veiksmais, kuriy sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turi imtis pagal Reglamento
(ES) 2020/1503 8 straipsnio 4 dalj, turéty biiti patikimai uztikrinta, kad bus iSvengta

OL L 347, 2020 10 20, p. 1.
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rizikos pakenkti kliento interesams, o jei tai nejmanoma — kad ji bus tinkamai
sumazinta;

(%) sieckdami uztikrinti, kad klientai galéty priimti informacija pagrjsta sprendima dél
paslaugy, dél kuriy kyla faktinis interesy konfliktas, sutelktinio finansavimo paslaugy
teik¢jai turéty nuolat atnaujinti pagal Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 5 dalj
atskleidziamg informacija apie bendrg interesy konflikty pobtd; ir priezastis, taip pat
veiksmus, kuriy imtasi jiems sumazinti. Toks informacijos atskleidimas turéty atitikti
klienty, kuriems ji atskleidziama, pobudj, visy pirma atsizvelgiant | tai, ar jie yra
patirties turintys ar neturintys investuotojai, jskaitant biisimus investuotojus.
Atskleidziant informacija reikéty aprasyti interesy konfliktus ir su jais susijusig
klientams kylancig rizika;

(6) Sis reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos
Komisijai pateiktu techniniy reguliavimo standarty projektu;

(7) Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija surengé¢ atviras vieSas konsultacijas dél
techniniy reguliavimo standarty projekto, kuriuo grindziamas S§is reglamentas,
iSanalizavo galimas su juo susijusias sgnaudas ir nauda ir paprasé, kad pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010% 37 straipsnj jsteigta Vertybiniy
popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupé pateikty savo rekomendacija;

(8) vadovaujantis Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2018/1725% 42
straipsnio 1 dalimi, buvo konsultuojamasi su Europos duomeny apsaugos prieziliros
pareigtnu ir jis 2022 m. birZelio 1 d. pateiké nuomong,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Vidaus taisykliy, kuriomis siekiama isvengti interesy konflikty, laikymasis ir taikymas

1. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai raStu nustato ir jgyvendina bei taiko vidaus
taisykles, kuriomis siekiama iSvengti interesy konflikty. Taisyklés, kuriomis
siekiama iSvengti interesy konflikty, atitinka sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo
dydj ir organizacing struktira, taip pat jo veiklos pobtidj, mastg ir sudétinguma.

2. Jei sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas priklauso grupei, 1 dalyje nurodytose
vidaus taisyklése, kuriomis siekiama iSvengti interesy konflikty, atsizvelgiama j visas
aplinkybes, kuriomis kyla arba gali kilti interesy konfliktas dél kity grupés nariy
strukttiros ir verslo veiklos.

3. 1 dalyje nurodytose vidaus taisyklése, kuriomis siekiama iSvengti interesy konflikty,
reikalaujama, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas:

(a) uztikrinty, kad jokie Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos a, b ir ¢ punktuose nurodyti asmenys negaléty buti jy sutelktinio
finansavimo platformoje sitilomy sutelktinio finansavimo projekty savininkais;

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL
L 331,2010 12 15, p. 84).

2018 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2018/1725 dél fiziniy asmeny
apsaugos Sajungos institucijoms, organams, tarnyboms ir agentiiroms tvarkant asmens duomenis ir dél
laisvo tokiy duomeny judéjimo, kuriuo panaikinamas Reglamentas (EB) Nr. 45/2001 ir Sprendimas
Nr. 1247/2002/EB (OL L 295, 2018 11 21, p. 39).
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(b) nustatyty, ar buvo sutikta, kad kuris nors i§ Reglamento (ES) 2020/1503 8
straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos a, b ir ¢ punktuose nurodyty asmeny biity
investuotoju j jy sutelktinio finansavimo platformoje sitlomus sutelktinio
finansavimo projektus;

(c) nustatyty bet kokias kitas aplinkybes, dél kuriy gali kilti faktinis arba galimas
interesy konfliktas tarp Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4 dalyje
nurodyty asmeny, atsizvelgiant | sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo ir,
kai taikoma, grupés, kuriai jis priklauso, dydj ir veikla, taip pat i rizika, kad bus
pakenkta klienty interesams;

(d) prireikus nurodyty procediiras, kuriy reikia laikytis, ir priemones, kuriy reikia
imtis, jskaitant procediiras ir priemones, susijusias su atitinkama vidaus
atsakomybe sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo organizacijoje, kad bty
laikomasi Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 2 dalyje ir pagal Sios dalies
c punkta nustatyty reikalavimy.

3 dalies b punkte nurodytu atveju Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4 dalyje
nurodyti asmenys, kurie vykdo jvairiy rasiy veikla, dél kurios gali kilti interesy
konfliktas, nurodytas Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos a, b ir ¢ punktuose, vykdo ta veikla nepriklausomai, kiek tai tinkama,
atsizvelgiant i:

(a) sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo dyd; ir veikla;

(b) kai taikoma, grupés, kuriai priklauso sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas,
dydj ir veikla;

(c) rizika, kad bus pakenkta klienty interesams.
3 dalies ¢ punkte nurodytu atveju vidaus taisykles sudaro visi Sie elementai:

(a) veiksmingos procediiros, kuriomis siekiama uzkirsti kelia Reglamento (ES)
2020/1503 8 straipsnio 4 dalyje nurodytiems asmenims, kurie vykdo veikla, dél
kurios gali kilti interesy konflikty rizika, keistis informacija, kai keiciantis
tokia informacija gali buti pakenkta vieno ar daugiau sutelktinio finansavimo
paslaugy teik¢jo klienty interesams, arba kontroliuoti keitimasi tokia
informacija;

(b) nuostatos del Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4 dalyje nurodyty
asmeny, kuriy pagrindinés funkcijos apima veiklos vykdyma klienty vardu arba
paslaugy teikima klientams, kuriy interesai gali prieStarauti vieni kitiems arba
kurie kitaip atstovauja skirtingiems interesams, jskaitant sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjy interesus, kurie gali prieStarauti vieni kitiems,
atskiros priezitiros;

(c) bet kokio tiesioginio rySio tarp Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4
dalyje nurodyty asmeny, kurie daugiausia vykdo vienos riiSies veikla,
atlyginimo ir skirtingy Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4 dalyje
nurodyty asmeny, kurie daugiausia vykdo kitokig veiklg, atlyginimo arba jy
uzdirbty pajamy, kai dél Siy veiklos rasiy gali kilti interesy konfliktas,
panaikinimas;

(d) priemonés, kuriomis siekiama jokiam asmeniui neleisti daryti netinkamos
jtakos tam, kaip Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4 dalyje nurodytas
asmuo teikia sutelktinio finansavimo paslaugas, arba apriboti tokig jtaka;
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(e) priemones, kuriomis siekiama Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4
dalyje nurodytam asmeniui neleisti tuo paciu metu arba paeiliui dalyvauti
teikiant atskiras sutelktinio finansavimo paslaugas arba kontroliuoti tokj
dalyvavimg, kai dél tokio dalyvavimo gali pablogéti tinkamas interesy
konflikty valdymas.

6. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai savo vidaus taisykles, kuriomis siekiama
iSvengti interesy konflikty, jvertina ir perziiiri bent karta per metus ir imasi visy
tinkamy priemoniy bet kokiems nustatytiems trilkumams pasalinti.

2 straipsnis
Interesy konflikty prevencijos, nustatymo ir valdymo veiksmai

1. Veiksmais, kuriy sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turi imtis pagal
Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4 dalj, siekiama patikimai uztikrinti, kad
bus iSvengta rizikos pakenkti kliento interesams, o jei tai nejmanoma — kad ji bus
tinkamai sumazinta.

2. Siekdami nustatyti interesy konflikty, kurie kyla teikiant sutelktinio finansavimo
paslaugas ir kuriy buvimas gali pakenkti kliento interesams, raiSis, sutelktinio
finansavimo paslaugy teik¢jai be Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 2 dalies
pirmoje pastraipoje nurodyty interesy konflikty riiSiy atsizvelgia bent | tai, ar kuris
nors i$ to reglamento 8 straipsnio 4 dalyje nurodyty asmeny:

(a) gali turéti finansinés naudos arba iSvengti finansiniy nuostoliy kliento saskaita;

(b) yra suinteresuotas klientui teikiamos paslaugos rezultatu kitaip, negu klientas
yra suinteresuotas tuo rezultatu;

(c) yra finansiSkai arba kitaip skatinamas teikti pirmenybe vieno kliento arba
klienty grupés interesams, o ne kito kliento interesams.

3 straipsnis
AtskleidZiama informacija apie bendrg interesy konflikty pobiidj ir priezastis ir rizikos
mazinimo veiksmus

1. Sutelktinio finansavimo paslaugy teiké¢jai Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 5
dalyje nurodyta informacijg skelbia ir atnaujina savo interneto svetain¢je klientams
lengvai prieinamoje vietoje. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas tg informacija
klientams atskleidZia patvariojoje laikmenoje, nebent jokio interesy konflikto pagal
Reglamento (ES) 2020/1503 8 straipsnio 4 dalj nenustatyta, ir tg informacija
prireikus atnaujina.

2. AtskleidZiant 1 dalyje nurodyta informacijg pateikiamas konkretus ir aiSkus interesy
konflikty ir nustatytos su konkreCia paslauga susijusios rizikos apraSymas,
atsizvelgiant | klienty, kuriems atskleidziama informacija, pobiidj, visy pirma j tai, ar
jie yra patirties turintys ar neturintys biisimi investuotojai.

4 straipsnis
Isigaliojimas
Sis reglamentas jsigalioja dvide$imta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
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Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.
Priimta Briuselyje 2022 07 13

Komisijos vardu
Pirmininke
Ursula VON DER LEYEN
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