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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.7.13.)

az (EU) 2020/1503 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatokra vonatkozo osszeférhetetlenségi kovetelményeket meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozésu szoveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az eurOpai kozOsségi finanszirozasi tizleti szolgaltatokrol szold (EU) 2020/1503 rendelet (a
tovabbiakban: rendelet) 8. cikkének (7) bekezdése felhatalmazza a Bizottsagot arra, hogy a
szabalyozastechnikai standardtervezeteknek az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA)
altali benyujtasat kovetéen az (EU) 1095/2010 rendelet 10-14. cikkével Osszhangban
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a kdvetkezOk meghatarozasa céljabol:

a) a 8. cikk (3) bekezdésében emlitett belsé szabalyok fenntartdsara vagy alkalmazasara
vonatkoz6 kovetelmények;

b) a 8. cikk (4) bekezdésében emlitett 1épések;
C) a 8. cikk (5) és (6) bekezdésében emlitett tajékoztatasra vonatkozo intézkedések.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasakor az ESMA-nak
figyelembe kell vennie a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatdo altal nyuljtott kdzdsségi
finanszirozasi szolgaltatasok jellegét, nagysagrendjét és 0sszetettségét.

A 8. cikk (3) bekezdése eldirja a kozosségi finanszirozasi szolgéltatok szamdra, hogy az
Osszeférhetetlenség megel6zése céljabol hatékony belsd szabalyokat tartsanak fenn &s
alkalmazzanak. A 8. cikk (4) bekezdése eldirja a kozosségi finanszirozasi szolgéltatok
szamara, hogy tegyenek meg minden megfeleld 1épést a maguk, a tulajdonosaik, a vezetdik €s
az alkalmazottaik, vagy a hozzdjuk meghatirozd befolyds révén kapcsolodd barmely
természetes vagy jogi személy, és az ligyfeleik vagy egy ligyfél és egy masik ligyfél kozotti
Osszeférhetetlenségek megeldzése, azonositdsa, kezelése és kozzététele érdekében. A 8. cikk
(5) és (6) bekezdése meghatarozza az Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos tajékoztatasra
vonatkoz6 kovetelményeket.

A benyujtott standardtervezetek jovahagyasarol a Bizottsag az ESMA létrehozasarol szolo
1095/2010/EU rendelet 10. cikkének (1) bekezdésével 0sszhangban az azok kézhezvételétdl
szamitott harom honapon beliil hataroz. Ha az Unié érdeke ugy kivanja, a Bizottsag az
emlitett cikkekben meghatarozott egyedi eljarassal csak részben vagy modositasokkal hagyja
jova a standardtervezeteket.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az ESMA nyilvanos konzultacidt folytatott az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének
(7) bekezdése alapjan a Bizottsagnak benyUjtott technikaistandard-tervezetekrol. A
konzultacios dokumentumot 2021. februar 26-an tették kozzé az ESMA weboldalan, és a
konzultacio 2021. méjus 28-4n zarult. Ezen tulmenden az ESMA kikérte az 1095/2010/EU
rendelet 37. cikkével Osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
tanacsat is. A technikaistandard-tervezetekrdl szolo zardjelentésben az ESMA azt is
ismertette, hogy a Bizottsaghoz benyujtott végleges technikaistandard-tervezetek kidolgozésa
soran hogyan vette figyelembe e konzultacidok eredményeit.

Az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az ESMA a technikaistandard-tervezetekkel egyiitt a technikaistandard-tervezetekhez
kapcsolodo koltség-haszon elemzését is benyujtotta a Bizottsagnak. Ezt az elemzést a
technikaistandard-tervezetekrél szol6  zardjelentés tartalmazza, amely elérheté a
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183_final report_-
_ecspr_technical standards.pdf cimen.
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3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A technikaistandard-tervezetek meghatdrozzak, hogy a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak milyen belsO szabalyokat kell megallapitaniuk, bevezetniilik és fenntartaniuk
az Osszeférhetetlenség megeldzése érdekében.

A technikaistandard-tervezetek minimumkdvetelményeket is meghataroznak, amelyeket a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak figyelembe kell venniiik a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatdsok nyujtasa soran felmeriild Osszeférhetetlenség azon tipusainak azonositasakor,
amelyek fennallasa sértheti valamely ligyfél érdekeit.

Végezetiil a technikaistandard-tervezetek azt is meghatarozzak, hogy hogyan, hol és mikor
kell nyilvanossagra hozni az Osszeférhetetlenség altalanos jellegére és forrasara, valamint az
ezek enyhitésére szolgalo 1€pésekre vonatkoz6 informéciokat, és hogy a tajékoztatasnak mit
kell tartalmaznia.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.7.13.)

az (EU) 2020/1503 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatokra vonatkozo osszeférhetetlenségi kovetelményeket meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel az eurdpai kozOsségi finanszirozéasi Tlzleti szolgaltatokrol, valamint az
(EU) 2017/1129  rendelet ¢és az (EU)2019/1937 iranyelv modositasardl sz6l106,
2020. oktdber 7-i (EU) 2020/1503 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre! és kiilondsen
annak 8. cikke (7) bekezdésének negyedik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU)2020/1503 rendelet 8. cikkének (3)bekezdése eldirja a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok szamara, hogy az Osszeférhetetlenség megeldzése céljabol
hatékony belsé szabdlyokat tartsanak fenn és alkalmazzanak. Annak biztositasa
érdekében, hogy ezek a szabalyok folyamatosan megfeleljenek az Gsszeférhetetlenség
megeldzésére irdnyuld célkitlizésiiknek, a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoknak
rendszeresen ¢€s legalabb évente feliil kell vizsgdlniuk ezeket a szabalyokat, és
megfeleld intézkedéseket kell hozniuk az ilyen szabalyokkal kapcsolatos hidnyossagok
kezelésére.

(2) Az Osszeférhetetlenség kezelése érdekében a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatoknak
nem szabad tulzott mértékben tamaszkodniuk az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének
(5) bekezdésében meghatarozott, tajékoztatdsra vonatkozd kovetelményekre. Ezért
belsé szabalyokat kell megallapitaniuk az Gsszeférhetetlenség megeldzése érdekében.
Az Osszeférhetetlenség megeldzésére szolgald belsd szabalyoknak igazodniuk kell a
nyujtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok jellegéhez, nagysagrendjéhez ¢és
Osszetettségéhez, valamint a kozOsségi  finanszirozési  szolgaltaté  iizleti
tevékenységének méretehez €s felépitéséhez. E tekintetben, amennyiben a kdzdsségi
finanszirozasi szolgaltatd egy csoporthoz tartozik, az Osszeférhetetlenség
megeldzésére szolgalo belsd szabalyoknak figyelembe kell venniiik az ezzel a ténnyel
kapcsolatos koriilményeket.

3) Az Osszeférhetetlenség megeldzésére szolgald belsé szabalyok kidolgozésa soran a
kozosségi finanszirozési szolgaltatoknak minden téliik telhetét meg kell tennilik az
Osszeférhetetlenség megeldzésének, azonositdsanak ¢€s kezelésének biztositasa
érdekében. Amennyiben mégis Osszeférhetetlenséget allapitanak meg, a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatoknak meg kell tennilik a sziikséges lépéseket annak

: HL L 347.,2020.10.20, 1. o.
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(4)

©)

(6)

()

(8)

biztositasara, hogy az Osszeférhetetlenségrol tajékoztassdk a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltato ligyfeleit és barmely mas, esetlegesen érintett felet.

A koOz0sségi finanszirozasi szolgaltatok altal az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének
(4) bekezdésével Osszhangban  kotelezéen  elvégzendd  1épéseknek  észszeri
bizonyossaggal meg kell elozniiik és — amennyiben ez nem lehetséges — megfeleléen
mérsékelniiik kell annak kockazatat, hogy az tigyfelek érdekei sériiljenek.

Annak biztositasa érdekében, hogy az iigyfelek megalapozott dontést hozhassanak
azon szolgaltatasokrol, amelyekkel kapcsolatban tényleges Osszeférhetetlenség all
fenn, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak naprakészen kell tartaniuk az
(EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének (5) bekezdésével Osszhangban kozzétett, az
Osszeférhetetlenség altalanos jellegére és forrdsaira, valamint az ezek enyhitésére tett
1épésekre vonatkozd informaciokat. A tajékoztatdsnak igazodnia kell a megszolitott
ugyfelek jellegéhez, figyelembe véve kiilondsen a tapasztalt vagy tapasztalatlan
befektetoként vald mindsitésiiket, beleértve a leendd befektetdket is. A tajékoztatasnak
tartalmaznia kell az 0sszeférhetetlenség ¢és az iigyfeleket érintd kapcsolodo kockazatok
leirasat.

Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag altal a Bizottsighoz benytjtott
szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag nyilvanos konzultaciét folytatott az e rendelet
alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges
kapcsolodo koltségeket és hasznokat, tovabba kikérte az 1095/2010/EU europai
parlamenti és tanacsi rendelet’ 37. cikkével Gsszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport tanacsat.

Az (EU)2018/1725 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® 42. cikkének (1)
bekezdésével 0sszhangban a Bizottsag konzultalt az eurdpai adatvédelmi biztossal, aki
2022. junius 1-jén véleményt nyilvanitott,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az Osszeférhetetlenség megelozésére szolgalo belso szabalyok fenntartdasa és alkalmazdsa

(D)

2)

A koz0sségi finanszirozasi szolgéltatok belsé irdsos szabalyokat allapitanak meg,
vezetnek be és tartanak fenn az Osszeférhetetlenség megeldzése érdekében. Az
Osszeférhetetlenség megeldzésére szolgald szabalyoknak igazodniuk kell a kdzosségi
finanszirozasi  szolgéaltatd6  méret¢hez ¢és  felépitéséhez, valamint iizleti
tevékenységének jellegéhez, nagysagrendjéhez €s Osszetettségéhez.

Amennyiben a kdzdsségi finanszirozasi szolgaltatd csoport tagja, az (1) bekezdésben
emlitett, az Osszeférhetetlenség megeldzésére szolgald belsd szabalyoknak
figyelembe kell vennilik minden olyan koriilményt, amely a csoport mas tagjainak
felépitése ¢és tizleti tevékenysége miatt Osszeférhetetlenséget képez vagy
eredményezhet.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat médositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).

Az Eurdopai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a természetes
személyeknek a személyes adatok unids intézmények, szervek, hivatalok és tigynokségek altali kezelése
tekintetében valo védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol, valamint a 45/2001/EK rendelet és
az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 295.,2018.11.21., 39. 0.).
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€)

(4)

©)

Az (1) bekezdésben emlitett, az Osszeférhetetlenség megeldzésére szolgald belsd
szabalyoknak eld kell irniuk a kovetkezOket a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd
szamara:

a)  annak biztositasa, hogy az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikke (2) bekezdése elsd
albekezdésének a), b) és c)pontjdban emlitett személyeket ne fogadja el
projektgazdaként a kozosségi finanszirozasi platformjan kinalt kozosségi
finanszirozasi projektekben;

b) annak azonositdsa, hogy az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikke (2) bekezdése
elsé albekezdésének a), b) és c)pontjdban emlitett valamely személyt
elfogadott-e befektetoként a kozosségi finanszirozasi platformjan kinalt
kozosségi finanszirozasi projektekben;

c) barmely olyan egyéb koriilmény azonositasa, amely tényleges vagy potencidlis
Osszeférhetetlenséghez vezethet az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének
(4) bekezdésében emlitett személyek kozott, figyelembe véve a kozosségi
finanszirozési szolgéltatd ¢és adott esetben azon csoport méretét és
tevékenységét, amelyhez tartozik, valamint annak kockazatat, hogy az tigyfelek
érdekei sériilhetnek;

d) adott esetben az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének (2) bekezdésében és e
bekezdés c) pontjdban meghatirozott kovetelményeknek valdo megfelelés
érdekében kovetendd eljarasok és elfogadandd intézkedések meghatarozasa,
beleértve a kozosségi finanszirozasi szolgéltaté szervezetén beliili relevans
belso feleldsségi korokkel kapcsolatos eljarasokat és intézkedéseket.

A (3) bekezdés b) pontjaban emlitett helyzetben az (EU) 2020/1503 rendelet
8. cikkének (4) bekezdésében emlitett azon személyek, akik az (EU) 2020/1503
rendelet 8. cikke (2) bekezdése elsé albekezdésének a), b) és c) pontjaban
meghatarozott tipusu Osszeférhetetlenséggel jaro, kiillonbozo iizleti tevékenységeket
folytatnak, az emlitett tevékenységeket az aldbbiaknak megfeleld szintll
fuiggetlenséggel kotelesek folytatni:

a)  akozosségi finanszirozasi szolgaltatd mérete és tevékenysége;

b) amennyiben a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd egy csoporthoz tartozik, a
csoport mérete €s tevékenységei,

c) annak kockazata, hogy az ligyfelek érdekei sériilhetnek.

A (3) bekezdés c) pontjaban emlitett helyzetben a belsd szabalyoknak a kovetkezdket
kell magukban foglalniuk:

a) az (EU)2020/1503 rendelet 8. cikkének (4) bekezdésében emlitett,
Osszeférhetetlenség kockazataval jard tevékenységet folytatd személyek kozotti
informéciocsere megeldzését vagy ellendrzését szolgald hatékony eljarasok,
amennyiben ez az informdciocsere sértheti a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatd egy vagy tobb ligyfelének érdekeit;

b) az (EU)2020/1503 rendelet 8. cikkének (4) bekezdésében emlitett azon
személyek elkiilonitett felligyeletére vonatkoz6 rendelkezések, akiknek 0
feladatai kozé tartozik tevékenységek végzése olyan ligyfelek nevében vagy
szolgaltatasok nyujtasa olyan {ligyfelek részére, akiknek az érdekei
itkdzhetnek, valamint az azon személyek elkiilonitett feliigyeletére vonatkozo
rendelkezések, akik egyébirant eltérd, esetlegesen egymadssal dsszeférhetetlen
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(6)

(1)

2)

érdekeket képviselnek, beleértve a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd érdekeit
1s;

c) az (EU)2020/1503 rendelet 8. cikkének (4) bekezdésében emlitett,
elsddlegesen egyfajta tevékenységet folytaté személyek javadalmazésa és az
(EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének (4) bekezdésében emlitett, elsédlegesen
mas tevékenységet folytatd mas személyek dijazdsa vagy az altaluk termelt
bevételek  kozotti  kozvetlen  kapcsolat  megsziintetése, amennyiben
Osszeférhetetlenség meriilhet fel e tevékenységekkel kapcsolatban;

d) intézkedések annak megakadalyozasara vagy korlatozasara, hogy valamely
személy nem megfeleld befolyast gyakoroljon arra, ahogyan az
(EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének (4) bekezdésében emlitett valamely
személy kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat végez;

e) az (EU)2020/1503 rendelet 8. cikkének (4) bekezdésében emlitett személyek
kiilonb6zé kozdsségi finanszirozasi szolgaltatdsokban valo egyidejii vagy
egymast kovetd részvételének megeldzését vagy ellendrzését célzd
intézkedések, amennyiben az ilyen részvétel akadéalyozhatja az
Osszeférhetetlenségek megfeleld kezelését.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok legalabb évente értékelik és feliilvizsgaljak
az Osszeférhetetlenség megeldzését szolgald belsd szabalyaikat, és megtesznek
minden megfeleld intézkedést a feltart hianyossagok kezelésére.

2. cikk

Az Osszeférhetetlenségek megeldzésére, azonositdsdara és kezelésére iranyulo lépések

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének
(4) bekezdésével Osszhangban kotelezéen elvégzendd 1épéseknek arra kell
iranyulniuk, hogy észszerli bizonyossaggal megel6zzék és — amennyiben ez nem
lehetséges — megfelelden mérsékeljek annak kockazatat, hogy az tigyfelek érdekei
sériiljenek.

A koOzosségi  finanszirozasi  szolgaltatdsok  nyljtdsa  sordn  felmeriild
Osszeférhetetlenség azon tipusainak azonositasa céljabol, amelyek fennallasa sértheti
valamely tligyfél érdekeit, az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikke (2) bekezdésének elsd
albekezdésében emlitett Osszeférhetetlenség-tipusokon tilmenden a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok figyelembe veszik legalabb azt, hogy az emlitett rendelet
8. cikkének (4) bekezdésében emlitett személyek barmelyike tekintetében fennall-e
az alabbi koriilmények barmelyike:
a) az ugyfél karara valoszinlsithetden pénziigyi nyereségre tesz szert vagy
pénziigyi veszteséget kertiil el;

b) olyan érdeke fliz6dik az ligyfélnek nyujtott szolgaltatas eredményéhez, amely
kiilonbozik az ligytél eredményhez fiiz0d6 érdekétdl;

c) pénziigyileg vagy madasként Osztondzve van arra, hogy egy Tlgyfél vagy
igyfélcsoport érdekeit egy masik tligyfél érdekeivel szemben eldnyben
részesitse.
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(D

2)

Ez a rendelet az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd huszadik napon

3. cikk
Az osszeférhetetlenség dltalanos jellegére és forrdsdra, valamint az ezek enyhitésére
szolgdlo lépésekre vonatkozo tajékoztatas

A kozosségi finanszirozasi szolgéltatok az (EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének
(5) bekezdésében emlitett informéciokat a honlapjukon, az iigyfelek szamara
konnyen hozzaférhetd helyen kozzéteszik és aktualizaljak. A kozosségi
finanszirozasi szolgaltatdé ezeket az informacidkat tartés adathordozon kbzzéteszi az

igyfelek szdmara, amennyiben nem azonositott Osszeférhetetlenséget

(EU) 2020/1503 rendelet 8. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban, és adott esetben

aktualizalja ezeket az informaciokat.

Az (1) bekezdésben emlitett kozzétételnek konkrét és egyértelmii leirast kell
tartalmaznia az adott szolgéltatassal Osszefiiggésben azonositott
Osszeférhetetlenségekrdl és kapcsolodd kockazatokrol, figyelembe véve azon
igyfelek jellegét, akik szdmara a kozzététel torténik, kiilonds tekintettel a tapasztalt

vagy tapasztalatlan befektetoként valé mindsitésiikre.

4. cikk
Hatalybalépés

1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2022.7.13.

a Bizottsag részérdl
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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