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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Mairuse (EL) 2020/1503 (mis késitleb ettevotjatele Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid)
(edaspidi ,,méédrus®) artikli 8 16ikega 7 on komisjonile antud digus votta pérast seda, kui
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve (ESMA) on esitanud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, ja kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14 vastu delegeeritud
oigusaktid, milles sdtestatakse:

(a) artikli 8 18ikes 3 osutatud sise-eeskirjade rakendamise ja sdilitamise nduded;
(b) artikli 8 16ikes 4 osutatud meetmed;
(c) artikli 8 18igetes 5 ja 6 osutatud teabe avalikustamise kord.

ESMA votab regulatiivsete tehniliste standardite viljatootamisel arvesse lihisrahastusteenuse
osutajate osutatavate iihisrahastusteenuste laadi, ulatust ja keerukust.

Artikli 8 10ike 3 kohaselt peavad iihisrahastusteenuse osutajad rakendama ja sédilitama
tohusaid sise-eeskirju huvide konfliktide valtimiseks. Artikli 8 10ike 4 kohaselt peavad
ithisrahastusteenuse osutajad votma kdik asjakohased meetmed, et viltida, tuvastada, hallata
ja avalikustada huvide konflikte iihisrahastusteenuse osutajate endi, nende osanike voi
aktsiondride, juhtide voi tootajate vOoi nendega kontrollsuhte kaudu seotud fiiiisiliste voi
juriidiliste isikute ning nende klientide vdi kahe kliendi vahel. Artikli 8 1digetes 5 ja 6 on
satestatud huvide konfliktide avalikustamisega seotud nduded.

Vastavalt ESMA asutamist késitleva méédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 15ikele 1 otsustab
komisjon kolme kuu jooksul pérast standardite eelndu saamist, kas kiita esitatud eelndu heaks
vOi mitte. Kui liidu huvid seda nduavad, voib komisjon standardite eelndu kinnitada ka ainult
osaliselt vO1 muudatustega, vastavalt konealustes artiklites sétestatud konkreetsele
menetlusele.

2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

Kooskodlas maédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 1dike 1 kolmanda Idiguga on ESMA
korraldanud avaliku konsultatsiooni tehniliste standardite eelndu kohta, mis esitati
komisjonile maadruse (EL) 2020/1503 artikli 8 1dike 7 kohaselt. Konsultatsioonidokument
avaldati ESMA veebisaidil 26. veebruaril 2021 ja konsultatsioon 1dppes 28. mail 2021. Lisaks
kiisis ESMA ndou méédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 37 kohaselt loodud viértpaberituru
sidusriihmade kogult. Tehniliste standardite eelndu 10pparuandes esitas ESMA selgituse selle
kohta, kuidas nende konsultatsioonide tulemusi on komisjonile esitatud tehniliste standardite
16pliku eelndu viljatdotamisel arvesse voetud.

Vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 Idike 1 kolmandale 15igule esitas ESMA koos
komisjonile esitatud tehniliste standardite eelnduga ka sellega seotud kulude ja kasu analiiiisi.
See analiilis on esitatud tehniliste standardite tehnilise eelndu l0pparuandes, mis on
kéttesaadav ~ aadressil  https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 final report - ecspr_technical standards.pdf.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Tehniliste  standardite  eelndus  tdpsustatakse, milliseid  sise-eeskirju  peaksid
tihisrahastusteenuse osutajad huvide konfliktide véltimiseks kehtestama, rakendama ja
sdilitama.
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Samuti ndhakse tehniliste standardite eelndus ette miinimumkriteeriumid, mida
tihisrahastusteenuse osutajad peaksid arvesse votma iihisrahastusteenuste osutamisel tekkivate
ja kliendi huve kahjustada voivate huvide konfliktide liikide kindlaksméaramisel.

Tehniliste standardite eelndus sitestatakse ka see, kuidas, kus ja millal tuleks avalikustada
teave huvide konfliktide {ildise olemuse ja allika ning nende lahendamiseks vdetavate
meetmete kohta ning mida see teave peaks sisaldama.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,
13.7.2022,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu méirust (EL) 2020/1503
regulatiivsete tehniliste standarditega, millega niihakse ette iihisrahastusteenuse
osutajatele huvide konfliktidega seoses esitatavad nouded

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 7. oktoobri 2020. aasta midrust (EL)
2020/1503, mis késitleb ettevotjatele Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid ning millega
muudetakse méairust (EL) 2017/1129 ja direktiivi (EL) 2019/1937,! eriti selle artikli 8 1dike 7

neljandat 16iku,
ning arvestades jargmist:

(1) Maidruse (EL) 2020/1503 artikli 8 16ike 3 kohaselt peavad iihisrahastusteenuse
osutajad rakendama ja sdilitama tdhusaid sise-eeskirju huvide konfliktide véltimiseks.
Tagamaks, et need eeskirjad tdidavad alati huvide konfliktide véltimise eesmirki,
peaksid iihisrahastusteenuse osutajad need eeskirjad korrapéraselt ja viahemalt kord
aastas l4dbi vaatama ning tagama, et eeskirjade vdimalike puuduste korvaldamiseks
voetakse asjakohaseid meetmeid.

(2) Huvide konfliktide kisitlemise eesmérgil ei tohiks iihisrahastusteenuse osutajad
liigselt tugineda mdadruse (EL) 2020/1503 artikli 8 10ikes 5  sétestatud
avalikustamisnduetele. Seetdttu peaksid nad kehtestama huvide konfliktide viltimiseks
sise-eeskirjad. Huvide konfliktide véltimise sise-eeskirjad peaksid vastama osutatavate
tihisrahastusteenuste laadile, ulatusele ja keerukusele ning iihisrahastusteenuse osutaja
aritegevuse mahule ja korraldusele. Sellega seoses tuleks huvide konfliktide valtimise
sise-eeskirjades asjakohasel juhul vdtta arvesse asjaolusid, mis tulenevad
tthisrahastusteenuse osutaja kuulumisest konsolideerimisgruppi.

3) Huvide  konfliktide  viltimise sise-eeskirjade  viljatootamisel — peaksid
ithisrahastusteenuse osutajad tegema koik endast oleneva, et tagada huvide konfliktide
ennetamine, tuvastamine ja lahendamine. Kui huvide konflikt siiski tuvastatakse,
peaksid tihisrahastusteenuse osutajad votma vajalikud meetmed, et tagada konealuse
huvide konflikti avalikustamine oma klientidele ja muudele isikutele, keda see vdib
mojutada.

4) Meetmed, mida iihisrahastusteenuse osutajad peavad votma vastavalt méddruse (EL)
2020/1503 artikli 8 1dikele 4, peaksid moistliku kindlusega tagama klientide huvide
kahjustamise riski véltimise ja kui viltimine ei ole vdimalik, siis asjakohase
maandamise.

: ELT L 347,20.10.2020, 1k 1.
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(6)

(7

(8)

Tagamaks, et klientidel on vdimalik teha teadlik otsus teenuste kohta, mille puhul
esineb tegelik huvide konflikt, peaksid iihisrahastusteenuse osutajad ajakohastama
madruse (EL) 2020/1503 artikli 8 1dike 5 kohaselt avalikustatavat teavet huvide
konfliktide iildise olemuse ja allikate ning nende lahendamiseks vdetavate meetmete
kohta. Avalikustatav teave peaks vastama nende klientide laadile, kellele see teave on
suunatud, ja eelkdige tuleks votta arvesse nende kvalifitseerimist kogenud voi
mittekogenud investoriteks, sealhulgas potentsiaalseteks investoriteks. Avalikustatav
teave peaks sisaldama huvide konfliktide ja neist klientidele tulenevate riskide
kirjeldust.

Kéesolev maéadrus pohineb FEuroopa Vairtpaberiturujirelevalve (ESMA) poolt
komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnoul.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve on korraldanud kéesoleva médruse aluseks oleva
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avalikud konsultatsioonid,
analiiiisinud voimalikku kaasnevat kulu ja kasu ning kiisinud ndu Euroopa Parlamendi
ja ndukogu miiruse (EL) nr 1095/2010% artikli 37 kohaselt loodud véirtpaberituru
sidusrithmade kogult.

Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) 2018/1725 artikli 42 15ikele
1 konsulteeriti Euroopa Andmekaitseinspektoriga, kes esitas oma arvamuse 1. juunil
2022,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Huvide konfliktide viiltimise sise-eeskirjade rakendamine ja sdilitamine

Uhisrahastusteenuse osutaja kehtestab huvide konfliktide véltimiseks kirjalikud sise-
eeskirjad ning rakendab ja siilitab neid. Huvide konfliktide viltimise eeskirjad
peavad vastama iihisrahastusteenuse osutaja suurusele ja korraldusele ning tema
aritegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele.

Kui {iihisrahastusteenuse osutaja on konsolideerimisgrupi liige, tuleb 1dikes 1
osutatud huvide konfliktide véltimise sise-eeskirjades arvesse votta asjaolusid, mis
poOhjustavad voi vdivad pohjustada huvide konflikti konsolideerimisgrupi teiste
litkkmete struktuuri ja dritegevuse tottu.

Loikes 1 osutatud huvide konfliktide viltimise sise-eeskirjadega tuleb ette niha, et
ithisrahastusteenuse osutaja:

(a) tagab, et tema iihisrahastusplatvormil pakutavates iihisrahastusprojektides ei
aktsepteerita projektiomanikena madruse (EL) 2020/1503 artikli 8 10ike 2
esimese 10igu punktides a, b ja ¢ osutatud isikuid;

(b) teeb kindlaks, kas tema ithisrahastusplatvormil pakutavates
tihisrahastusprojektides on investoritena aktsepteeritud maddruse (EL)
2020/1503 artikli 8 161ke 2 esimese 10igu punktides a, b ja ¢ osutatud isikuid;
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta médrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta midrus (EL) 2018/1725, mis késitleb
fillisiliste isikute kaitset isikuandmete todtlemisel liidu institutsioonides, organites ja asutustes ning
isikuandmete vaba liikumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks méairus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr
1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, 1k 39).
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(c) teeb kindlaks voimalikud muud asjaolud, mis vdivad pdhjustada tegeliku voi
voimaliku huvide konflikti midruse (EL) 2020/1503 artikli 8 16ikes 4 osutatud
isikute vahel, vottes samal ajal arvesse iihisrahastusteenuse osutaja ja
asjakohasel juhul tema konsolideerimisgrupi suurust ja tegevust ning klientide
huvide kahjustamise riski;

(d) asjakohasel juhul méirab kindlaks méédruse (EL) 2020/1503 artikli 8 1dikes 2
sdtestatud nouete tditmiseks jargitavad menetlused ja voetavad meetmed,
sealhulgas need, mis on seotud iihisrahastusteenuse  osutaja
organisatsioonisiseste kohustustega, vottes arvesse kidesoleva 1dike punkti c.

Loike 3 punktis b osutatud olukorras peavad midruse (EL) 2020/1503 artikli 8
16ikes 4 osutatud isikud, kes viivad ellu erinevat &ritegevust, millega kaasneb
méiiruse (EL) 2020/1503 artikli 8 16ike 2 esimese 10igu punktides a, b ja ¢ osutatud
liiki huvide konflikt, nimetatud tegevust ellu viima sdltumatuse tasemel, mis vastab:

(a) Uhisrahastusteenuse osutaja suurusele ja tegevusele;

(b) asjakohasel juhul {ihisrahastusteenuse osutaja konsolideerimisgrupi suurusele
ja tegevusele;

(c¢) klientide huvide kahjustamise riskile.

Loike 3 punktis ¢ osutatud olukorraga seoses peavad sise-eeskirjad holmama

jargmist:

(a) tohusad menetlused, mille eesmérk on véltida voi kontrollida teabevahetust
madruse (EL) 2020/1503 artikli 8 10ikes 4 osutatud isikute vahel, kelle

elluviidava tegevusega kaasneb huvide konflikti risk, kui selline teabevahetus
vOib kahjustada tihisrahastusteenuse osutaja iihe voi mitme kliendi huve;

(b) sitted selliste maddaruse (EL) 2020/1503 artikli 8 16ikes 4 osutatud isikute eraldi
jédrelevalve kohta, kelle pohiiilesanded hdlmavad potentsiaalselt lahknevate
huvidega klientide nimel tegutsemist voi sellistele klientidele teenuste
osutamist vO0i kes muul viisil esindavad erinevaid huve, sealhulgas
ithisrahastusteenuse osutaja huve;

(c) voimaliku otsese seose korvaldamine iihelt poolt mairuse (EL) 2020/1503
artikli 8 10ikes 4 osutatud ja peamiselt iihe tegevusega tegelevate isikute
tasustamise ning teiselt poolt médruse (EL) 2020/1503 artikli 8 1dikes 4
osutatud ja peamiselt muu tegevusega tegelevate eri isikute tasustamise voi
nende loodavate tulude vahel, kui kdnealuste tegevustega seoses voib tekkida
huvide konflikt;

(d) meetmed, millega vilditakse vOi piiratakse mis tahes isiku sobimatut mdju
sellele, kuidas maédruse (EL) 2020/1503 artikli 8 10ikes 4 osutatud isik
tthisrahastusteenuseid osutab;

(e) meetmed, millega vélditakse vOi1 kontrollitakse madruse (EL) 2020/1503
artikli 8 1dikes 4 osutatud isiku samaaegset vOi edaspidist osalemist
eraldiseisvate ihisrahastusteenuste osutamises, kui selline osalemine voib
kahjustada huvide konfliktide nduetekohast haldamist.

Uhisrahastusteenuse osutajad vaatavad huvide konfliktide viltimise sise-eeskirjad
1dbi ja hindavad neid vdhemalt kord aastas ning vdtavad koik vajalikud meetmed
voimalike tuvastatud puuduste korvaldamiseks.
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Artikkel 2
Huvide konfliktide viiltimise, tuvastamise ja haldamise meetmed

1. Uhisrahastusteenuse osutajate poolt miiruse (EL) 2020/1503 artikli 8 1dike 4
kohaselt voetavad meetmed peavad mdistliku kindlusega tagama klientide huvide
kahjustamise riski véltimise ja kui see ei ole voimalik, siis asjakohase maandamise.

2. Uhisrahastusteenuste osutamisel tekkivate ja kliendi huve kahjustada vdivate huvide
konfliktide liikide kindlaksméddramisel votab {ihisrahastusteenuse osutaja lisaks
maééruse (EL) 2020/1503 artikli 8 1dike 2 esimeses 1d6igus osutatud huvide konfliktide
litkidele arvesse vdhemalt seda, kas moni konealuse maéédruse artikli 8 1dikes 4
osutatud isik:

(a) saab kliendi kulul tdenéoliselt rahalist kasu voi vildib rahalist kahju;

(b) on huvitatud kliendile osutatava teenuse tulemusest, mis erineb kliendi
soovitud tulemusest;

(c) omab rahalist voi muud stiimulit eelistada kliendi voi klientide rithma huve
mone teise kliendi huvidele.

Artikkel 3
Huvide konfliktide iildise olemuse ja allika ning nende lahendamiseks voetavate meetmete
kohta avalikustatay teave

1. Uhisrahastusteenuse osutaja avaldab méiruse (EL) 2020/1503 artikli 8 1dikes 5
osutatud teabe oma veebisaidil kohas, mis on klientidele kergesti kéttesaadav, ja
ajakohastab seda. Uhisrahastusteenuse osutaja avalikustab selle teabe klientidele
ptisival andmekandjal, vidlja arvatud juhul, kui méaruse (EL) 2020/1503 artikli 8
16ike 4 kohaselt ei ole huvide konflikti tuvastatud, ning asjakohasel juhul ajakohastab
seda teavet.

2. Loikes 1 kohaselt avalikustatav teave peab sisaldama konkreetset ja selget kirjeldust
asjaomase teenuse kontekstis tuvastatud huvide konfliktide ja nendega seotud riskide
kohta ning selle esitamisel tuleb votta arvesse nende klientide laadi, kellele teave
avalikustatakse, eelkdige nende kvalifitseerimist kogenud vd&i mittekogenud
potentsiaalseteks investoriteks.

Artikkel 4
Joustumine

Kédesolev maddrus jOustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.
Briissel, 13.7.2022

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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