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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
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om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/1503
for sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder, som przciserer krav til
crowdfundingtjenesteudbydere vedrerende interessekonflikter

(E@S-relevant tekst)
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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved artikel 8, stk. 7, 1 forordning (EU) 2020/1503 om europiske
crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet ("forordningen") tillegges Kommissionen
befojelse til, efter at have faet forelagt udkast til reguleringsmessige tekniske standarder af
Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) og i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010, at vedtage delegerede retsakter, som
preciserer:

a) kravene til opretholdelsen eller anvendelsen af de interne regler, der er omhandlet 1
artikel 8, stk. 3.

b) de skridt, der er omhandlet i artikel 8, stk. 4.

c) ordningen for afgivelsen af de oplysninger, der er omhandlet i artikel 8, stk. 5 og 6.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder tager ESMA
hensyn til arten, omfanget og kompleksiteten af de crowdfundingtjenester, der udbydes af
crowdfundingtjenesteudbyderen.

I henhold til artikel 8, stk. 3, skal crowdfundingtjenesteudbydere opretholde og anvende
effektive interne regler til forebyggelse af interessekonflikter. I henhold til artikel 8, stk. 4,
skal crowdfundingtjenesteudbydere tage alle relevante skridt til at forebygge, identificere,
handtere og oplyse om interessekonflikter mellem crowdfundingtjenesteudbyderne selv, deres
kapitalejere, ledere eller ansatte eller fysiske eller juridiske personer, der er knyttet til dem
gennem kontrol, og deres kunder eller mellem en kunde og en anden kunde. I artikel 8, stk. 5
og 6, praeciseres kravene vedrerende oplysning om interessekonflikter.

I henhold til artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1095/2010 om oprettelse af ESMA skal
Kommissionen senest tre méaneder efter modtagelsen af udkastet til standarder beslutte, om
den vil godkende det forelagte udkast. Kommissionen kan ogsd velge kun at godkende
udkastet til standarder delvist eller med endringer, hvis dette er 1 Unionens interesse, 1
overensstemmelse med den se@rlige procedure, der er fastsat i n@vnte bestemmelser.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

ESMA har 1 henhold til artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 1095/2010
atholdt en offentlig hering om det udkast til tekniske standarder, som er blevet forelagt
Kommissionen i1 henhold til artikel 8, stk. 7, i forordning (EU) 2020/1503. Der blev
offentliggjort et heringsdokument pa ESMA's websted den 26. februar 2021, og heringen blev
afsluttet den 28. maj 2021. ESMA har desuden anmodet om rddgivning fra interessentgruppen
for verdipapirer og markeder, der er nedsat 1 henhold til artikel 37 1 forordning (EU) nr.
1095/2010. ESMA har i den endelige rapport om udkastet til tekniske standarder inkluderet en
redegorelse for, hvorledes der er taget hensyn til resultatet af denne hering ved udarbejdelsen
af det endelige udkast til tekniske standarder, som er forelagt Kommissionen.

ESMA har sammen med udkastet til tekniske standarder og i henhold til artikel 10, stk. 1,
tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 1095/2010 forelagt sin analyse af omkostningerne og
fordelene ved udkastet til tekniske standarder, som er forelagt Kommissionen. Denne analyse
indgér 1 den endelige rapport om udkastet til tekniske standarder, som kan tilgds her:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183_final report_-
_ecspr_technical standards.pdf.
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3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

Udkastet til tekniske standarder preciserer de interne regler til forebyggelse af
interessekonflikter, som crowdfundingtjenesteudbydere ber indfere, gennemfore og
opretholde.

Udkastet til tekniske standarder fastsatter ligeledes de minimumskriterier, som
crowdfundingtjenesteudbydere skal tage hensyn til, nar de identificerer de typer
interessekonflikter, som opstar i forbindelse med levering af crowdfundingtjenester, og hvis
forekomst kan skade en kundes interesser.

Endelig fastlegger udkastet til tekniske standarder ogsa, hvordan, hvor og hvornar
oplysninger om interessekonflikters generelle karakter og kilder til interessekonflikter
samt de skridt, der er taget for at begraense dem, skal fremlaegges, og hvad de skal indeholde.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 13.7.2022

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/1503
for sa vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder, som przciserer krav til
crowdfundingtjenesteudbydere vedrerende interessekonflikter

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/1503 af 7. oktober
2020 om europaziske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet og om @ndring af
forordning (EU) 2017/1129 og direktiv (EU) 2019/1937', sarlig artikel 8, stk. 7, fjerde afsnit,

og
ud fra folgende betragtninger:

(1) I henhold til artikel 8, stk. 3, i forordning (EU) 2020/1503 skal
crowdfundingtjenesteudbydere opretholde og anvende effektive interne regler til
forebyggelse af interessekonflikter. For at sikre, at sddanne regler opfylder deres mal
om at forebygge interessekonflikter over tid, ber crowdfundingtjenesteudbydere
regelmaessigt og mindst én gang om éaret revidere disse regler og sikre, at der treffes
passende foranstaltninger til at afthjelpe eventuelle mangler i forbindelse med sadanne
regler.

(2) For at handtere interessekonflikter ber crowdfundingtjenesteudbydere ikke i
overdreven grad forlade sig pa oplysningskravene i artikel 8, stk. 5, 1 forordning (EU)
2020/1503. De ber derfor indfere interne regler, som skal forebygge
interessekonflikter. Interne regler til forebyggelse af interessekonflikter ber vere
passende 1 forhold til karakteren, omfanget og kompleksiteten af de
crowdfundingtjenester, som udbydes, samt til storrelsen og organisationen af
crowdfundingtjenesteudbyderens virksomhed. I denne henseende ber interne regler til
forebyggelse af interessekonflikter, nér det er relevant, tage hojde for omstendigheder,
som vedrerer det forhold, at crowdfundingtjenesteudbyderen tilherer en koncern.

3) Nér crowdfundingtjenesteudbydere udarbejder interne regler til forebyggelse af
interessekonflikter, ber de gore deres bedste for at sikre forebyggelse, identifikation og
héndtering af interessekonflikter. Hvis en interessekonflikt alligevel identificeres, ber
crowdfundingtjenesteudbydere tage de nedvendige skridt til at sikre, at
crowdfundingtjenesteudbyderens kunder og enhver anden part, som kan blive pavirket
heraf, oplyses om den pagaeldende interessekonflikt.

(4)  De skridt, som crowdfundingtjenesteudbydere skal tage i henhold til artikel 8 stk. 4, 1
forordning (EU) 2020/1503, ber med rimelig sikkerhed bevirke, at risici for at skade

: EUT L 347 af 20.10.2020, s. 1.
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kundernes interesser vil blive forebygget og, hvis dette ikke er muligt, afthjulpet i
passende omfang.

(%) For at sikre, at kunderne kan traeffe informerede beslutninger om tjenester, der
indebarer reelle interessekonflikter, ber crowdfundingtjenesteudbydere serge for at
ajourfore de oplysninger, der gives i1 overensstemmelse med artikel 8, stk. 5, 1
forordning (EU) 2020/1503 om interessekonflikters generelle karakter og kilder til
interessekonflikter samt de skridt, der er taget for at begrense dem. En sadan afgivelse
af oplysninger ber sta i passende forhold til de kundetyper, som oplysningerne er rettet
til, navnlig under hensyn til, om de kvalificeres som erfarne eller mindre erfarne
investorer, herunder potentielle investorer. Oplysningerne ber omfatte en beskrivelse
af interessekonflikterne og de dermed forbundne risici for kunderne.

(6)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder,
som Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt
Kommissionen.

(7 Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har atholdt &bne offentlige
heringer om det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som denne
forordning er baseret pa, har analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved
og har anmodet om rddgivning fra interessentgruppen for verdipapirer og markeder,
som er nedsat 1 henhold til artikel 37 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1095/20107,

(8) Den Europaiske Tilsynsferende for Databeskyttelse er blevet hort i overensstemmelse
med artikel 42, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/1725°
og afgav udtalelse den 1. juni 2022 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Opretholdelse og anvendelse af interne regler til forebyggelse af interessekonflikter

1. Crowdfundingtjenesteudbydere indferer, gennemferer og opretholder skriftlige
interne regler til forebyggelse af interessekonflikter. Reglerne til forebyggelse af
interessekonflikter skal vaere passende forhold til crowdfundingtjenesteudbyderens
storrelse og organisation samt karakteren, omfanget og kompleksiteten af dennes
virksomhed.

2. Hvis en crowdfundingtjenesteudbyder er medlem af en koncern, ber der 1 de interne
regler til forebyggelse af interessekonflikter, som er omhandlet i stk. 1, tages hensyn
til eventuelle omstendigheder, som udger eller kan give anledning til en
interessekonflikt pd grund af koncernens ovrige medlemmers struktur og
forretningsaktiviteter.

3. I henhold til de interne regler til forebyggelse af interessekonflikter, som er
omhandlet i stk. 1, skal crowdfundingtjenesteudbyderen:

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
&ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgarelse 2009/77/EF (EUT
L 331 af 15.12.2010, s. 84).

3 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/1725 af 23. oktober 2018 om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger i Unionens institutioner, organer,
kontorer og agenturer og om fri udveksling af sddanne oplysninger og om ophavelse af forordning (EF)
nr. 45/2001 og afgerelse nr. 1247/2002/EF (EUT L 295 af 21.11.2018, s. 39).
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a) sikre, at de personer, der er nevnt 1 artikel 8, stk. 2, forste afsnit, litra a), b) og
c), 1 forordning (EU) 2020/1503, ikke accepteres som projektejere 1 de
crowdfundingprojekter, der udbydes pa deres crowdfundingplatform

b)  fastsla, hvorvidt de personer, der er navnt i artikel 8, stk. 2, forste afsnit, litra
a), b) og ¢), 1 forordning (EU) 2020/1503, er blevet accepteret som investorer i
de crowdfundingprojekter, der udbydes pé deres crowdfundingplatform

c) identificere eventuelle andre omstaendigheder, som kan give anledning til en
reel eller potentiel interessekonflikt mellem de personer, der er navnt i artikel
8, stk. 4, 1 forordning (EU) 2020/1503, samtidig med at der tages hensyn til
crowdfundingtjenesteudbyderens steorrelse og aktiviteter og, hvis det er
relevant, sterrelsen af og aktiviteterne 1 den koncern, som den tilherer, og
risikoen for at skade kundernes interesser

d) hvis det er relevant, pracisere de procedurer, som skal folges, og de
foranstaltninger, som skal traffes, herunder procedurer og foranstaltninger,
som vedrorer de pagaldende interne ansvarsomrader i
crowdfundingtjenesteudbyderens organisation, med henblik pa opfyldelse af
kravene 1 artikel 8, stk. 2, 1 forordning (EU) 2020/1503 og i henhold til
narverende stykkes litra c).

I den situation, der er beskrevet i stk. 3, litra b), skal personer som navnt i artikel 8,
stk. 4, 1 forordning (EU) 2020/1503, som udever forskellige forretningsaktiviteter,
der indebarer en interessekonflikt af den art, som er omhandlet i artikel 8, stk. 2,
forste afsnit, litra a), b) og c), i forordning (EU) 2020/1503, udeve disse aktiviteter
med en sddan grad af uathengighed, som er passende set i forhold til:

a)  crowdfundingtjenesteudbyderens storrelse og aktiviteter

b) hvis det er relevant, sterrelsen af og aktiviteterne i den koncern, som
crowdfundingtjenesteudbyderen tilherer

c) risikoen for at skade kundernes interesser.

I den situation, der er beskrevet i stk. 3, litra c), skal de interne regler besta af alle af
folgende:

a)  effektive procedurer, som skal forebygge og kontrollere udvekslingen af
oplysninger mellem de personer, der er navnt i artikel 8, stk. 4, i forordning
(EU) 2020/1503, og som udegver aktiviteter, der indebazrer en risiko for
interessekonflikt, hvis udvekslingen af de pagaldende oplysninger kan skade
en eller flere af crowdfundingtjenesteudbyderens kunders interesser

b)  bestemmelser om sarskilt tilsyn med de personer, der er naevnt 1 artikel 8, stk.
4, 1 forordning (EU) 2020/1503, hvis primere funktioner indebarer udevelse af
aktiviteter pa vegne af eller levering af tjenester til kunder, hvis interesser kan
vere modstridende, eller som pa anden vis reprasenterer forskellige interesser,
herunder crowdfundingtjenesteudbyderens interesser, som kan vare
modstridende

c) fjernelse af enhver direkte forbindelse mellem aflenningen af de personer, der
er nevnt 1 artikel 8, stk. 4, 1 forordning (EU) 2020/1503, som hovedsagelig
udever én aktivitet, og aflenningen af — eller de indtegter, der genereres af —
forskellige personer som omhandlet 1 artikel 8, stk. 4, 1 forordning (EU)
2020/1503, som hovedsagelig udever en anden aktivitet, hvis der kan opsta en
interessekonflikt 1 forbindelse med de padgaldende aktiviteter
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d) foranstaltninger, der skal forhindre eller begranse enhver persons udevelse af
utilberlig indflydelse p& den made, hvorpa en person som navnt i artikel 8, stk.
4, 1 forordning (EU) 2020/1503 leverer crowdfundingtjenester

e) foranstaltninger, der skal forhindre, at en person som navnt i artikel 8, stk. 4, i
forordning (EU) 2020/1503 pd& samme tidspunkt er involveret i eller péd et
senere tidspunkt involveres i s@rskilte crowdfundingtjenester, eller som skal
kontrollere, om det er tilfeldet, hvis en sadan involvering kan ha&mme en
passende handtering af interessekonflikter.

Crowdfundingtjenesteudbydere vurderer og reviderer deres interne regler til
forebyggelse af interessekonflikter mindst én gang om é&ret og treffer alle passende
foranstaltninger til at athjelpe eventuelle identificerede mangler.

Artikel 2
Skridt til at forebygge, identificere og hdandtere interessekonflikter

De skridt, som crowdfundingtjenesteudbydere skal tage i henhold til artikel 8, stk. 4,
1 forordning (EU) 2020/1503, har til formél med rimelig sikkerhed at bevirke, at
risici for at skade kundernes interesser vil blive forebygget og, hvis dette ikke er
muligt, athjulpet i passende omfang.

Med henblik pé at identificere de typer interessekonflikter, som opstar i forbindelse
med levering af crowdfundingtjenester, og hvis forekomst kan skade en kundes
interesser, foruden de typer interessekonflikter, der er omhandlet i artikel 8, stk. 2,
forste afsnit, 1 forordning (EU) 2020/1503, skal crowdfundingtjenesteudbydere som
minimum tage hensyn til, om en af de personer, der er n@vnt i nevnte forordnings
artikel 8, stk. 4:

a) med sandsynlighed vil kunne opnd en ekonomisk gevinst eller undgd et
okonomisk tab pa bekostning af kunden

b) har en anden interesse end kunden 1 resultatet af en tjeneste, der leveres til
kunden

c) har et ekonomisk eller andet incitament til at satte en kundes eller
kundegruppes interesser over en anden kundes interesser.

Artikel 3

Oplysninger om interessekonflikters generelle karakter og kilder til interessekonflikter

samt de skridt, der er taget for at begreense dem

Crowdfundingtjenesteudbydere offentligger og ajourferer de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 8, stk. 5, i forordning (EU) 2020/1503, pa deres websted pé et
sted, som er lettilgengeligt for kunderne. Crowdfundingtjenesteudbydere giver
nevnte oplysninger til kunderne pa et varigt medium, medmindre der ikke er
identificeret nogen interessekonflikt i overensstemmelse med artikel 8, stk. 4, i
forordning (EU) 2020/1503, og ajourferer disse oplysninger, nar det er relevant.

De i stk. I navnte oplysninger skal indeholde en specifik og klar beskrivelse af
interessekonflikterne og de dermed forbundne risici, som er identificeret 1 forbindelse
med en given tjeneste, idet der tages hensyn til de kundetyper, til hvem
oplysningernes gives, navnlig om de kvalificeres som erfarne eller mindre erfarne
potentielle investorer.
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Artikel 4
Ikrafttreeden

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfaerdiget 1 Bruxelles, den 13.7.2022.

Pa Kommissionens vegne

Formand
Ursula VON DER LEYEN
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