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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 13.7.2022

kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde
o regulacni technické normy upresiujici poZadavky tykajici se stifetu zajmi u
poskytovateli sluzeb skupinového financovani

(Text s vyznamem pro EHP)

CS CS



CS

DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Ustanoveni ¢l. 8 odst. 7 natizeni (EU) 2020/1503 o evropskych poskytovatelich sluzeb
skupinového financovani pro podniky (dale jen ,,nafizeni*) zmocnuje Komisi, aby poté, co ji
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) piedlozi navrhy regulacnich technickych
norem, piijala postupem v souladu s Clanky 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010 akty v
pienesené pravomoci, kterymi se stanovi:

a) pozadavky na udrzovani nebo uplatiiovani vnitinich pravidel podle odstavce 3 ¢lanku
8;

b) kroky podle odstavce 4 ¢lanku 8;

C) rezim pro sdé€leni podle odstavct 5 a 6 ¢lanku 8.

Pii vypracovavani téchto ndvrhi regulacnich technickych norem organ ESMA zohledni
povahu, rozsah aslozitost sluzeb skupinového financovani, které poskytovatel sluzeb
skupinového financovani poskytuje.

Ustanoveni ¢l. 8 odst. 3 vyzaduje, aby poskytovatelé sluZzeb skupinového financovani
udrzovali a uplatiiovali uc¢inna vnitini pravidla pro pfedchazeni stretim zajmu. Ustanoveni ¢l.
8 odst. 4 vyzaduje, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani ptijali veskera vhodna
opatfeni k prevenci, zjiSténi, fizeni a sdélovani stfetd zdjmi mezi nimi samotnymi, jejich
spole¢niky, fidicimi pracovniky nebo zaméstnanci nebo jakoukoli fyzickou ¢i pravnickou
osobou, kterd je s nimi spojena prostfednictvim kontroly a jejich zadkazniky nebo mezi dvéma
riznymi zékazniky. Ustanoveni ¢l. 8 odst. 5 a 6 upfesiiuji poZadavky tykajici se sdéleni stietu
zajmu.

V souladu s ¢l. 10 odst. 1 nafizeni (EU) €. 1095/2010 o zfizeni orgdnu ESMA rozhodne
Komise do tfi mésicti od obdrzeni nadvrhu norem, zda predlozené navrhy schvali. Komise
muize navrhy norem také schvélit pouze ¢éastetné nebo v pozménéném znéni, jestlize to
vyzaduji zajmy Unie, s ohledem na konkrétni postup stanoveny v uvedenych clancich.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

V souladu s ¢l. 10 odst. 1 tfetim pododstavcem natizeni (EU) ¢. 1095/2010 uskute¢nil ESMA
vefejnou konzultaci o navrzich technickych norem piedloZzenych Komisi podle ¢l. 8 odst. 7
nafizeni (EU) 2020/1503. Dokument ke konzultaci byl zvefejnén na internetovych strankach
organu ESMA dne 26. inora 2021 a konzultace byla ukoncena dne 28. kvétna 2021. Organ
ESMA pozadal o stanovisko skupinu subjektd ptisobicich v oblasti cennych papirt a trhi
ziizenou podle ¢lanku 37 natizeni (EU) €. 1095/2010. Do zavérecné zpravy o névrzich
technickych norem zahrnul orgdn ESMA vysvétleni, jak byl vysledek téchto konzultaci
zohlednén pii tvorbé kone¢nych navrhi technickych norem ptedloZzenych Komisi.

Spole¢né s navrhy technickych norem a v souladu s ¢l. 10 odst. 1 tfetim pododstavcem
nafizeni (EU) €. 1095/2010 ptedlozil organ ESMA svou analyzu nédkladl a piinosi v
souvislosti s navrhy technickych norem, které byly pfedloZzeny Komisi. Tato analyza je
obsaZzena v zavére¢né zprave o technickych navrzich technickych norem, které je k dispozici
na adrese https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 _final report -_ecspr_technical standards.pdf.
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3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Navrhy technickych norem upfiesiiuji, jaka vnitini pravidla pro pfedchazeni stietim z4jmu by
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani méli stanovit, zavést a udrzovat.

Névrhy technickych norem rovnéz stanovi minimalni kritéria, kterd by poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani méli zohlednit pii uréovani druhta stietu zajmu, k nimz dochéazi v
prabéhu poskytovani sluzeb skupinového financovani a jejichz existence miize poskodit
z4jmy zakaznika.

Névrhy technickych norem rovnéz stanovi, jak, kde a kdy by mély byt zvefejiiovany
informace 0 obecné povaze a zdroji stretll z4jmu
a zmirnujicich opatfenich, a co by mély tyto informace obsahovat.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 13.7.2022

kterym se doplituje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde
o regulacni technické normy upresiujici poZadavky tykajici se stfetu zajmi u
poskytovateli sluZeb skupinového financovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o
evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné natizeni
(EU) 2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937!, a zejména na ¢&l. 8 odst. 7 &tvrty pododstavec
uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto duvodum:

(1) Dle ¢l. 8 odst. 3 nafizeni (EU) 2020/1503, poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani maji udrzovat a uplatiiovat uc¢innd vnitini pravidla pro piedchazeni
sttetim z4jml. Aby bylo zajiSténo, Zze tato pravidla splni svij cil, kterym je
predchazeni stretim z4jmu v priabéhu casu, méli by poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani tato pravidla pravideln¢ a alespoii jednou rocné€ piezkoumat a zajistit, aby
byla pfijata vhodna opatfeni k feSeni veSkerych nedostatki, které se téchto pravidel
tykaji.

(2) Za ucelem feseni stfetli z4jmi by se poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
neméli ptili§ spoléhat na poZzadavky na sdé€leni stanovené v ¢l. 8 odst. 5 natizeni (EU)
2020/1503. Proto by m¢éli stanovit vnitini pravidla pro pfedchazeni stietim zajmd.
Vnitini pravidla pro pfedchazeni stfetim z4jmt by méla odpovidat povaze, rozsahu a
slozitosti poskytovanych sluzeb skupinového financovani, jakoz 1 velikosti a
organizaci podnikéni poskytovatele sluzeb skupinového financovani. V tomto ohledu
by vnitini pravidla pro pfedchazeni stietim zajmi méla piipadné zohlednit okolnosti
souvisejici se skute¢nosti, Ze poskytovatel sluzeb skupinového financovani patii do
skupiny.

3) Pii navrhovéani vnitinich pravidel pro ptedchazeni stietim zdjma by poskytovatelé
sluzeb skupinového financovani méli vynalozit veskeré usili, aby zajistili, ze se
predejde stietim zajmi, budou zjistény a fizeny. Pokud je piesto zjiStén stiet z4jmu,
meli by poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pfijmout nezbytnd opatieni k
zajiSténi toho, aby byl tento stiet zajmi sdélen zakaznikim poskytovatele sluzeb
skupinového financovani a jakékoli jiné strané, na kterou miize mit vliv.

(4)  Kroky, které maji poskytovatelé sluzeb skupinového financovani u€init v souladu s ¢l.
8 odst. 4 nafizeni (EU) 2020/1503, by mély s pfiméfenou jistotou zajistit, aby se

! Ut. vést. L 347, 20.10.2020, s. 1.
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©)

(6)

(7)

(8)

predeslo rizikim poskozeni zajmt zdkazniki, a neni-li to mozné, aby byla
odpovidajicim zpisobem zmirnéna.

Aby bylo zajisténo, Ze zakaznici budou moci pfijmout informované rozhodnuti o
sluzbach, které predstavuji skutecny stfet z4jmul, meli by poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani pribézné aktualizovat informace sdélené v souladu s ¢l. 8
odst. 5 nafizeni (EU) 2020/1503 o obecné povaze a zdrojich stfeti z4jmd, jakoz i o
opatfenich pfijatych k jejich zmirnéni. Tyto sdélené informace by mély odpovidat
povaze zakaznikl, jimz jsou urCeny, zejména s ohledem na jejich kvalifikaci jako
kvalifikovanych nebo nekvalifikovanych investort, véetné potencidlnich investort.
Sdéleni by mélo obsahovat popis stfetti zajmi a souvisejicich rizik pro zakazniky.

Toto nafizeni vychazi z navrhu regulacnich technickych norem, ktery Komisi piedlozil
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy uskutecnil oteviené vetejné konzultace o
navrzich regulacnich technickych norem, z nichZz toto nafizeni vychézi, analyzoval
potencialni souvisejici ndklady a ptinosy a pozéadal o stanovisko skupinu subjekti
pusobicich v oblasti cennych papirdt a trhi zfizenou podle ¢lanku 37 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/20102,

V souladu s ¢l. 42 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725°
byl konzultovan evropsky inspektor ochrany udaju, ktery vydal stanovisko dne 1.
Cervna 2022,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Clanek 1
Zachovani a fungovdni vnitinich piedpisit pro predchdzeni stietitm zdjmii

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pisemné stanovi, zavedou a udrzuji
vnitini pravidla pro piedchézeni stfetim zajmu. Pravidla pro pfedchazeni stfetim
z4jmu jsou priméfend velikosti a organizaci poskytovatele sluzeb skupinového
financovani, jakoZ 1 povaze, rozsahu a slozitosti jeho podnikani.

Je-li poskytovatel sluzeb skupinového financovani ¢lenem skupiny, zohledni vnitini
pravidla pro predchazeni stfetim z4yma uvedena v odstavci 1 veSkeré okolnosti,
které predstavuji stiet zajmi nebo k nému mohou vést v diasledku struktury a
podnikatelské ¢innosti jinych ¢lent skupiny.

Vnitini pravidla pro piredchazeni stfetim zajmi uvedena v odstavci 1 vyzaduji, aby
poskytovatel sluzeb skupinového financovani:

a)  zajistil, Ze Zadné z osob uvedenych v €l. 8 odst. 2 prvnim pododstavci pism. a),

b) a c¢) nafizeni (EU) 2020/1503 nebudou pfiijiméany jako vlastnici projekth
skupinového financovani nabizenych na platformé skupinového financovani;

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského orgédnu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Udaji organy, institucemi a jinymi subjekty Unie a o
volném pohybu téchto udajii a o zruSeni nafizeni (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnuti ¢. 1247/2002/ES
(U, vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
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b)  urcil, zda nekterd z osob uvedenych v €l. 8 odst. 2 prvnim pododstavci pism.
a), b) a c¢) nafizeni (EU) 2020/1503 byla pfijata jako investor do projektt
skupinového financovani nabizenych na platformé skupinového financovani;

c) urcil veSkeré dalSi okolnosti, které by mohly vést ke skutecnému nebo
potencialnimu stietu zajm mezi osobami uvedenymi v ¢l. 8 odst. 4 nafizeni
(EU) 2020/1503, s prihlédnutim k velikosti a ¢innostem poskytovatele sluzeb
skupinového financovani a ptipadné skupiny, k niz nalezi, a k riziku poskozeni
zajmu zékazniku,

d) pfipadné upfesnil postupy a opatieni, ktera maji byt piijata, véetné postupti a
opatfeni tykajicich se pfislusnych vnitinich povinnosti v ramci organizace
poskytovatele sluzeb skupinového financovani, za ucelem splnéni pozadavka
stanovenych v ¢l. 8 odst. 2 nafizeni (EU) 2020/1503 a podle pismene c) tohoto
odstavce.

V situaci uvedené v odst. 3 pism. b) osoby uvedené v ¢l. 8 odst. 4 natizeni (EU)
2020/1503, které se zabyvaji rtiznymi podnikatelskymi ¢innostmi piedstavujicimi
stiet z4jmu druhu, jez je uveden v ¢l. 8 odst. 2 prvnim pododstavci pism. a), b) a ¢)
nafizeni (EU) 2020/1503, vykonavaji tyto Cinnosti na takové Urovni nezavislosti,
ktera je umérna:

a)  velikosti a ¢innostem poskytovatele sluzeb skupinového financovani;

b) pripadné¢ velikosti a cinnostem skupiny, do niz poskytovatel sluzeb
skupinového financovani patfi;

c) riziku poSkozeni zajmu zakaznika.
V situaci uvedené v odst. 3 pism. c) obsahuji vnitini pfedpisy vSechny tyto prvky:

a)  ucinné postupy k predchézeni nebo kontrole vymény informaci mezi osobami
uvedenymi v ¢l. 8 odst. 4 nafizeni (EU) 2020/1503, které se zabyvaji
¢innostmi, jeZ zahrnuji riziko stfetu zajmi, pokud by vyména informaci mohla
poskodit zajmy jednoho nebo vice zdkazniki poskytovatele sluzeb
skupinového financovani;

b)  ustanoveni o samostatném dohledu nad osobami uvedenymi v ¢l. 8 odst. 4
natizeni (EU) 2020/1503, mezi jejichZz hlavni funkce patfi vykon ¢innosti
jménem zékaznikli nebo poskytovani sluzeb zdkaznikim, kdy z&jmy téchto
zékaznikd mohou byt ve stetu, v€etné ptipadl, kdy ptislusné osoby zastupuji
odli$né z4jmy (vCetné z4jml poskytovatele sluzeb skupinového financovani),
jez mohou byt ve stietu;

c) odstranéni jakékoli pfimé vazby mezi odménovanim osob uvedenych v ¢l. 8
odst. 4 natizeni (EU) 2020/1503, které se zabyvaji hlavné jednou Einnosti,
a odménovanim ¢i pfijmy jinych osob, jak je uvedeno v ¢l. 8 odst. 4 nafizeni
(EU) 2020/1503, které se zabyvaji hlavné jinou Ccinnosti, pokud z téchto
¢innosti mize vznikat stfet zajmda;

d) opatieni k pfedchdzeni nebo omezeni toho, aby mohl kdokoli nezadoucim
zpusobem ovliviiovat, jakym zplisobem osoba uvedend v ¢l. 8 odst. 4 nafizeni
(EU) 2020/1503 vykonava sluzby skupinového financovani;

e) opatfeni k pfedchazeni nebo kontrole soub&zného ¢i postupného zapojeni
osoby podle ¢l. 8 odst. 4 natfizeni (EU) 2020/1503 do samostatnych sluzeb
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skupinového financovani, pokud by takové zapojeni mohlo narusit fadné fizeni
stietll z4jma.
6. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani alesponi jednou ro¢né posoudi a
pfezkoumaji sva vnitini pravidla s cilem pfedchazet stfetim zajmu a ptfijmou veskera
vhodna opatieni k feSeni veskerych zjisténych nedostatkii.

Cldnek 2
Kroky k predchazeni stietum zdajmu, jejich zjisténi a rizeni
1. Opatteni, kterd jsou poskytovatelé sluzeb skupinového financovani povinni pfijmout
v souladu s ¢l. 8 odst. 4 natizeni (EU) 2020/1503, maji s pfiméfenou jistotou zajistit,
ze se predejde rizikiim poskozeni zajmi zakazniki, a pokud to neni mozné, budou
tato rizika nélezit€ zmirnéna.

2. Pro ucely urCeni druht stfetu zajmi, které vznikaji pfi poskytovani sluzeb
skupinového financovani a jejichZ existence miize poskodit zajmy zékaznika, kromé
druht stfetd zajml uvedenych v €l. 8 odst. 2 prvnim pododstavci natizeni (EU)
2020/1503, poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zohledni pfinejmensim to,
zda nekterd z osob uvedenych v ¢l. 8 odst. 4 uvedeného nafizeni:

a)  pravdépodobné ziskd financni prospéch nebo se vyhne finanéni ztraté na tkor
zakaznika;

b) ma zijem na vysledku sluzby poskytované urcitému zdkaznikovi, ktery je
odli$ny od z4jmu tohoto zdkaznika na daném vysledku;

c) ma finanéni ¢i jinou pobidku upfednostnit zdjem urcitého zakaznika nebo
skupiny zakaznika pted zajmy jiného zdkaznika;

Clanek 3
Sdéleni tykajicich se obecné povahy a zdroje stifetu zajmii
a kroky k jeho zmirnéni

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zvefejni a aktualizuji informace
uvedené v ¢l. 8 odst. 5 natizeni (EU) 2020/1503 na svych internetovych strankach na
misté, které je pro zdkazniky snadno dostupné. Pokud nebyl zjistén zadny stiet zajmi
v souladu s €l. 8 odst. 4 natizeni (EU) 2020/1503, poskytovatel sluzeb skupinového
financovani zpfistupni tyto informace zakaznikim na trvalém nosi¢i, a v pripadé
potieby tyto informace aktualizuje.

2. Sdéleni uvedené v odstavci 1 zahrnuje konkrétni a jasny popis stifetd zajmua a
souvisejicich rizik zjiSténych v souvislosti s danou sluzbou s pfihlédnutim k povaze
zékaznikl, jimZ jsou informace zpfistupnény, zejména k jejich kvalifikaci, to
znamena jako kvalifikovanych nebo nekvalifikovanych potencialnich investord.

Clanek 4
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.
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Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.
V Bruselu dne 13.7.2022

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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