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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom artikel 20.3 1 forordning (EU)2020/1503 om europeiska leverantdrer av
grasrotsfinansieringstjdnster for foretag (forordningen) ges kommissionen befogenhet att i
enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU) nr 1095/2010 och efter det att Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) lagt fram ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder, anta delegerade akter for att specificera metoden for berdkning av
fallissemangskvoter for projekt som erbjuds pa en plattform for grasrotsfinansiering.

I artikel 20 1 forordningen faststélls krav betrdffande upplysningar om fallissemangskvoter pa
en plattform for grasrotsfinansiering. Dessa krav hanfor sig till metoden for berdkning och
presentation av fallissemangskvoterna pd den webbplats som leverantoren av
griasrotsfinansieringstjinster tillhandahaller.

I enlighet med artikel 10.1 1 forordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av Esma ska
kommissionen inom tre méanader frdn mottagandet av forslaget till standarder besluta huruvida
den ska godkénna det inldmnade forslaget. Kommissionen kan ocksa godkdnna forslaget till
standarder endast delvis eller godkénna det med &ndringar, om det ligger 1 unionens intresse,
med beaktande av det sdrskilda forfarande som anges 1 dessa artiklar.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Esma har i1 enlighet med artikel 10.1 tredje stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 genom{ort
ett offentligt samrdd om det forslag till tekniska standarder som lagts fram for kommissionen i
enlighet med artikel 20.3 i forordningen. Ett samrddsdokument offentliggjordes pa Esmas
webbplats den 26 februari 2021 och samradet avslutades den 28 maj 2021. Dessutom
samverkade Esma nira med EBA och begirde rdd frdn den intressentgrupp for vardepapper
och marknader som inréttats i enlighet med artikel 37 i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma
har inkluderat en redogérelse for hur resultatet av dessa samréd har beaktats vid utarbetandet
av det slutliga forslaget till tekniska standarder som Overldmnats till kommissionen i
slutrapporten om forslaget till tekniska standarder.

Tillsammans med forslaget till tekniska standarder och i1 enlighet med artikel 10.1 tredje
stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 har Esma 6verldmnat en analys av de kostnader och
fordelar som dr forenade med det forslag till tekniska standarder som Overldmnats till
kommissionen. Denna analys ingér i slutrapporten om forslaget till tekniska standarder som
finns pa https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 _final report - ecspr_technical standards.pdf.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I forslaget till tekniska tillsynsstandarder faststdlls de villkor enligt vilka 14n som erbjuds pa
en plattform for grésrotsfinansiering bor anses vara fallerade och de kriterier som bor
betraktas som indikatorer pa att det dr osannolikt att betalning kommer att ske. I forslaget till
tekniska  tillsynsstandarder  specificeras ocksd metoderna  for  berdkning av
fallissemangskvoten for 1an som erbjuds av en plattform for grisrotsfinansiering, den faktiska
fallissemangskvoten for 1&n per riskkategori och den forvintade fallissemangskvoten for lan
per riskkategori. Vidare faststélls krav for hinforandet av enskilda lan till riskkategorier och
for uppgifternas korrekthet 1 forslaget till tekniska tillsynsstandarder.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 13.7.2022

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 vad

giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar metoden for beridkning av

fallissemangskvoterna for l1an som erbjuds pa en plattform for grasrotsfinansiering

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 av den 7
oktober 2020 om europeiska leverantorer av grasrotsfinansieringstjinster for foretag och om
4ndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937!, sirskilt artikel 20.3
tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)

)

Det 4r nddvindigt att gora det mojligt for investerare att fatta vélgrundade
investeringsbeslut. Vid specificeringen av metoden for berdkningen av
fallissemangkvoten for projekt som erbjuds pa en plattform for grésrotsfinansiering &r
det nodvandigt att faststélla regler for berdkningen av fallissemangkvoten for ett visst
grasrotsfinansieringsprojekt som erbjuds pd en grésrotsfinansieringsplattform nir det
giller varje enskilt 1an, eftersom ett grisrotsfinansieringsprojekt kan erbjuda mer én ett
lan. Genom en definition av fallissemang pa en mer detaljerad niva, dvs. pa laneniva,
ar det mojligt att fanga upp fall dér en projektigare sannolikt inte kommer att fullgéra
sina kreditforpliktelser i samband med ett 1dn men inte med andra. Vid berdkningen av
fallissemangskvoterna for projekt som erbjuds pé en plattform for grasrotsfinansiering
bor leverantdrer av grisrotsfinansieringstjdnster (leverantorerna) darfor inte
automatiskt gora bedomningen att olika lan till samma projekt fallerar samtidigt.
Dessa leverantdrer bor beddma om vissa indikationer pd fallissemang &r kopplade till
grasrotsfinansieringsprojektet som helhet snarare dn till ett visst 1&n. Om en betydande
del av de lan som ar kopplade till ett grisrotsfinansieringsprojekt fallerar kan
leverantorerna sérskilt bedoma att det &r osannolikt att de andra lanen fran detta
grasrotsfinansieringsprojekt kommer att betalas ut 1 sin helhet utan nagra dtgérder,
vilket omfattar realisering av sékerhet samt att &ven dessa lan behandlas som fallerade.

Det dr nodviandigt att undvika regelarbitrage och att gora det mojligt for investerare att
jamfora resultaten fran leverantdrer som tillhandahdller grésrotsfinansieringstjanster i
form av formedling av ldngivning, och sérskilt kvaliteten pd projekt som erbjuds pa
grasrotsfinansieringsplattformar. Det dr darfor lampligt att specificera pd vilka grunder
sddana leverantdrer bor bedoma att det dr fragan om ett fallissemang med avseende pa
ett 1an som har erbjudits pd deras grisrotsfinansieringsplattform. Dessa leverantorer
bor dérfor ha inréttat effektiva forfaranden som gor att de kan erhélla den information

EUT L 347, 20.10.2020, s. 1.
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€)

(4)

©)

som krdvs for att utan onddigt drojsmal identifiera att lan som erbjuds pa deras
grasrotsfinansieringsplattform har fallerat.

Enligt artikel 20.1 1 {6rordning (EU) 2020/1503 ska leverantorer av
grasrotsfinansieringstjanster som tillhandahaller grésrotsfinansieringstjanster som
bestdr i att formedla langivning varje ar upplysa om fallissemangskvoten for de
grasrotsfinansieringsprojekt som erbjudits pa deras plattform for grasrotsfinansiering
under atminstone de foregaende 36 manaderna, och offentliggéra en resultatforklaring
inom fyra manader fran slutet av varje rdkenskapsar med angivelse av den forvintade
och faktiska fallissemangskvoten for alla 1d&n som de har formedlat. For att sdkerstilla
att investerare och potentiella investerare har tillgdng till information med liknande
tidsramar for risk- och avkastningsmatt 1 forhallande till de 1&n som erbjuds pd en
plattform for grisrotsfinansiering dr det nddvindigt att sékerstéilla overensstimmelse
med artikel 180.1 a i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013% och
att anvdnda ettariga fallissemangskvoter som referens vid berdkning av
fallissemangskvoter. Den ettariga fallissemangskvoten motsvarar andelen lan som
byter status frdn icke fallerade till fallerade minst en gang under en ettarig
observationsperiod. Den forvintade fallissemangskvoten bor darfor ge en uppskattning
av andelen icke fallerade 1an som forvintas fallera under en ettirig observationsperiod.
For att kunna basera uppskattningen av en sddan forvintad fallissemangskvot pé den
faktiska fallissemangskvoten bor berdkningen av den faktiska fallissemangskvoten
foljaktligen begrinsas till lan som inte har fallerat i borjan av den ettariga
observationsperioden. For att sékerstilla att redovisningen av fallissemangskvoter ar
jamforbar och réttvis bor inget viktningssystem tillimpas for att berdkna de arliga
fallissemangskvoterna (lanebaserad berdkning). Lanebeloppet bor darfor inte anvindas
for att berdkna fallissemangskvoten for att undvika att vissa lan blir mer dominerande
vid en sadan berdkning. Om forekomsten av kortfristiga 14n gor att det uppkommer
systematiska fel bor leverantorer av grasrotsfinansieringstjdnster som tillhandahaller
grasrotsfinansieringstjanster i form av formedling av ldngivning justera berdkningen
av fallissemangskvoten. For att sdkerstdlla att fallissemangskvoterna redovisas pd ett
rattvist sdtt for investerarna bor leverantorer av grésrotsfinansieringstjdnster som
tillhandahaller grisrotsfinansieringstjdnster i form av formedling av 1dngivning inte
manipulera eller lamna oriktiga uppgifter om de fallissemangskvoter som offentliggors
1 enlighet med artikel 20.2 i férordning (EU) 2020/1503.

Inkonsekventa, felaktiga, ofullstindiga eller foradldrade uppgifter kan gora att det
uppkommer fel vid berdkningen av fallissemangskvoter for  grésrots-
finansieringsprojekt. For att sdkerstdlla att uppgifterna ar tillforlitliga och har hog
kvalitet bor forfarandena for insamling och lagring av uppgifter dérfor vara robusta
och vil dokumenterade.

Leverantorernas interna metod for berdkning av de faktiska och fOrvintade
fallissemangskvoterna bor grundas pa information om avkastningen pa lan som for-
medlas av dessa leverantdrer av grisrotsfinansieringstjénster och de riskkategorier som
foreskrivs 1 den riskhanteringsram som avses 1 artikel 19.7 d 1 f6rordning (EU)
2020/1503.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s. 1).
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(6)

(7

(8)

Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har Overlimnat till
kommissionen i ndra samarbete med Europeiska bankmyndigheten.

Esma har genomfort Oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som denna forordning bygger pa, analyserat mojliga kostnader och
fordelar och begirt in rad fran den intressentgrupp for virdepapper och marknader
som inréttats 1 enlighet med artikel 37 1 Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1095/20103,

Efter samrad i enlighet med artikel 42.1 1 Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2018/1725* avgav Europeiska datatillsynsmannen ett yttrande den 1 juni 2022.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Fallissemang for lan som erbjuds pd en plattform for grésrotsfinansiering

En leverantér av grésrotsfinansieringstjdnster som tillhandahaller grisrots-
finansieringstjdnster som bestar i att formedla l&ngivning ska anse att fallissemang
foreligger med avseende pa ett visst lan som erbjuds pd deras grésrots-
finansieringsplattform nir ndgon eller badda av foljande héndelser har intréffat:

(a) Leverantoren anser att det dr osannolikt att projektigaren kommer att betala i
sin helhet eller pd annat sitt fullgéra sina kreditforpliktelser i samband med
lanet i fraga, om inga dtgirder vidtas, sdsom att realisera sakerheten.

(b) Projektdgare befinner sig i drojsmél sedan dver 90 dagar med ndgon visentlig
kreditforpliktelse som dr kopplad till lanet i fraga.

Vid tilldmpning av punkt 1 a ska féljande faktorer anses vara indikatorer pé att det ar
osannolikt att betalning kommer att ske:

(a) En framtvingad omforhandling av den kreditforpliktelse som &r kopplad till
lanet har dgt rum, dir det &r sannolikt att detta kommer att leda till en
minskning av skulden genom en betydande eftergift av krediten eller
uppskjuten betalning av rdntor och amorteringar eller 1 forekommande fall
avgifter.

(b) Projektdgaren har ansokt om, eller har forsatts 1, konkurs eller liknande skydd,
om detta skulle undvika eller férsena en dterbetalning till investerarna av en
kreditforpliktelse med koppling till 1anet i fraga.

Vid tillampning av led a ska en framtvingad omforhandling anses ha dgt rum om
koncessionerna har forlidngts till att omfatta en projektidgare som redan har eller snart
kommer att 4 svirigheter att fullgdra sina finansiella dtaganden.

Vid tillampning av punkt 1 b ska, om kreditavtalet uttryckligen tilldter projektigaren
att dndra betalningsplanen eller att stdlla in eller skjuta upp betalningarna pa vissa

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner,
organ och byraer och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om upphédvande av forordning (EG) nr
45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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villkor, och om projektédgaren handlar inom ramen for de réttigheter som beviljats 1
det aktuella kreditavtalet, de &ndrade, instdllda eller uppskjutna betalningarna inte
anses ha forfallit till betalning, utan berdkningen av betalningsdréjsmalet ska baseras
pa den nya betalningsplanen nir den har faststillts. Leverantdrerna ska dnda
analysera skilen till sddana dndringar i1 betalningsplanen, eller instillandet eller
uppskjutandet av betalningarna, och beddma huruvida det ar osannolikt att betalning
kommer att ske enligt punkt 1 a.

Leverantdrerna ska informera om den visentlighetstroskel som anvinds vid
tillampningen av punkt 1 b.

Leverantdrerna ska utan drojsmal informera investerarna om ett 1n fallerar.

Artikel 2
Metod for berikning av fallissemangskvoten for lan som erbjuds pd en plattform for
grdsrotsfinansiering

Nér det géller de upplysningar som avses i artikel 20.1 a i forordning (EU)
2020/1503 ska leverantdrer av grasrotsfinansieringstjdnster berdkna det enkla
genomsnittet av den faststillda ettariga fallissemangskvoten under hela den
historiska observationsperioden med hjélp av icke-0verlappande observationsfonster
pa tolv ménader.

Vid berdkningen av den ettariga fallissemangskvot som avses 1 punkt 1 ska
leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster sikerstélla foljande:

(a) Att ndmnaren bestdr av antalet icke fallerade lan som faststillts i borjan av
observationsfonstret pa tolv manader.

(b) Att tdljaren omfattar alla 1an 1 ndmnaren dér minst ett fallissemang intraffat
under observationsfonstret pa tolv ménader.

Vid tillimpning av punkt 2 ska 1dn for vilka ingen betalning 4r planerad i
betalningsplanen under observationsperioden pa tolv manader inte tas med i de
uppgifter som anvénds for att berdkna fallissemangskvoten for den perioden.

Vid tillimpningen av punkt 1 och oavsett om en leverantor av
griasrotsfinansieringstjdnster anvidnder externa, interna eller samlade datakillor, eller
en kombination av dessa tre, ska ldngden pd den bakomliggande tidigare
observationsperioden minst uppgé till 36 ménader for minst en kdlla. Om den
tillgéngliga observationsperioden stricker sig dver en ldngre period for ndgon killa
ska denna lidngre period anvédndas. Leverantdrer som har varit verksamma i mindre
an 36 manader ska anvinda den period under vilken de har varit verksamma.

Leverantorerna ska offentliggéra den ndmnare och den tdljare som anvénds for att
berdkna den ettariga fallissemangskvoten i enlighet med punkt 2 fo6r den period som
faststills 1 enlighet med punkt 4.

Artikel 3
Metod for berikning av den faktiska fallissemangskvoten for lan per riskkategori

For offentliggdrande av den faktiska fallissemangskvoten for alla 14n 1 enlighet med
artikel 20.1 b 1 i forordning (EU) 2020/1503 ska leverantdrer av gréisrots-
finansieringstjénster berdkna de enkla genomsnitten av den faststéllda fallissemangs-
kvoten pé ett &r per riskkategori under hela den historiska observationsperioden med
hjalp av icke-6verlappande observationsfonster pa tolv manader.
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2. Vid berdkningen av den ettdriga fallissemangskvoten per riskkategori ska
leverantorer av gréasrotsfinansieringstjénster sdkerstélla foljande:

(a) Att ndmnaren bestar av antalet icke fallerade 14n som observerats 1 borjan av
observationsperioden pa tolv manader inom den riskkategori for vilken
fallissemangskvoten berédknas.

(b) Att tdljaren omfattar alla 1an i ndmnaren dir minst ett fallissemang intréaffat
under observationsperioden pé tolv méanader.

3. Vid tillimpning av punkt 2 ska lan for vilka ingen betalning 4r planerad i
betalningsplanen under observationsperioden pa tolv manader inte tas med i de
uppgifter som anvénds for att berdkna fallissemangskvoten for den perioden.

4. Vid  tillimpningen av  punkt 1, oavsett om en leverantér av
grasrotsfinansieringstjdnster anvander externa, interna eller samlade datakéllor eller
en kombination av dessa tre, ska ldngden pa den underliggande historiska
observationsperioden minst uppga till 36 ménader for minst en killa. Om den
tillgdngliga observationsperioden stricker sig over en ldngre period for ndgon kélla
ska denna ldngre period anvindas. Leverantorer som har varit verksamma i mindre
dn 36 manader ska anvinda den period under vilken de har varit verksamma.

5. Leverantorerna ska offentliggéra den nidmnare och téljare som anvénts for att
berdkna den faktiska fallissemangskvoten for alla lan per riskkategori i enlighet med
punkt 2 for den period som faststills i enlighet med punkt 4.

Artikel 4
Metod for berikning av den forvintade fallissemangskvoten for lan per riskkategori

1. For offentliggdrande av forvintade fallissemangskvoter for alla 1an i enlighet med
artikel 20.1 b 1 i forordning (EU) 2020/1503 ska leverantdrer av
grasrotsfinansieringstjinster basera sina uppskattningar av den fOrvéntade
fallissemangskvoten per riskkategori pa den faktiska fallissemangskvoten for lan per
riskkategori som berédknats 1 enlighet med artikel 3.

2. Vid tillampningen av punkt 1 och oavsett om en leverantor anvinder externa, interna
eller samlade datakéllor, eller en kombination av dessa tre, for sin uppskattning av
den forvintade fallissemangskvoten, ska ldngden pa den underliggande historiska
observationsperioden minst uppgé till 36 ménader for minst en kdlla. Om den
tillgdngliga observationsperioden striacker sig over en ldngre period for nagon killa
ska denna lidngre period anvindas. Leverantorer som har varit verksamma i mindre
an 36 manader ska anvinda den period under vilken de har varit verksamma.

Artikel 5
Hiinforande till riskkategorier

Vid tillimpning av artiklarna 3 och 4 ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster hianfora
de enskilda l&nen till den relevanta riskkategori som faststills 1 riskhanteringsramen pa
grundval av sunda och vildefinierade kriterier och med beaktande av alla relevanta faktorer
som kan ha ogynnsamma effekter pa lanens avkastning.
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Artikel 6
Uppgifternas korrekthet

Leverantorer av griasrotsfinansieringstjanster ska sikerstélla att de uppgifter som anvénds for
att berdkna fallissemangskvoterna i enlighet med denna forordning &r konsekventa och
lampliga.

Artikel 7
Ikrafttridande

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tilldimplig i alla medlemsstater.
Utféardad 1 Bryssel den 13.7.2022

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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