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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z13.7.2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’
ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa spresiiuje metodika vypoctu mier

vvvvv

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 20 ods. 3 nariadenia (EU)2020/1503 o eurdopskych poskytovateloch sluZieb
hromadného financovania pre podnikanie (d’alej len ,,nariadenie*) sa Komisia splnomocnuje
prijat’ po predlozeni navrhu regulacnych technickych predpisov Eurdpskym organom pre
cenné papiere atrhy (d’alej len ,,organ ESMA®) a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢&.1095/2010 delegované akty, ktorymi sa spresiiuje metodika vypoétu mier zlyhania
v pripade projektov ponukanych na platforme hromadného financovania.

V ¢lanku 20 nariadenia sa stanovuju poziadavky tykajuce sa zverejiiovania mier zlyhania na
platforme hromadného financovania. Tieto poziadavky sa tykaji metodiky vypoctu
a prezentdcie mier zlyhania na webovom sidle poskytovatela sluzieb hromadného
financovania.

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1095/2010, ktorym sa zriad'uje organ ESMA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predlozené navrhy
schvali. Komisia moze takisto schvalit’ navrh predpisov iba Ciasto¢ne alebo so zmenami, ak si
to vyzaduju zaujmy Unie, so zretePom na osobitny postup stanoveny v uvedenych &lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) & 1095/2010 organ ESMA
uskuto¢nil verejné konzulticie k navrhu technickych predpisov predlozenému Komisii
v sulade s ¢lankom 20 ods. 3 nariadenia. Konzultaény dokument bol uverejneny na webovom
sidle organu ESMA 26. februara 2021 a konzultacie boli ukoncené 28. méaja 2021. Organ
ESMA okrem toho uzko spolupracoval s orginom EBA a poZiadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov zriadenu v sulade s ¢lankom 37
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010. V ramci zaverednej spravy o navrhu technickych predpisov
predlozil organ ESMA vysvetlenie, ako bol pri vypractivani kone¢ného navrhu technickych
predpisov predlozen¢ho Komisii zohl'adneny vysledok tychto konzultécii.

Organ ESMA predloZil spolu s navrhom technickych predpisov av sulade s ¢lankom 10
ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010 svoju analyzu nékladov a prinosov
stivisiacich s navrhom technickych predpisov predloZzenym Komisii. Tato analyza je zahrnuta
do zaverecnej spravy o navrhu technickych predpisov, ktord je k dispozicii na adrese
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183 _final report_-
_ecspr_technical _standards.pdf.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V navrhu regulacnych technickych predpisov sa stanovuji podmienky, za ktorych by sa
pozicky pontkané na platforme hromadného financovania mali povaZzovat za zlyhané,
a kritéria, ktoré by sa mali povazovat’ za ukazovatele pravdepodobnosti neplatenia. V navrhu

vvvvv
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vvvvv
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z13.7.2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’
ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa spresiiuje metodika vypoc¢tu mier

zlyhania pozi¢iek ponukanych na platforme hromadného financovania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktdbra 2020

o eurdpskych poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene
nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937', anajmi na jeho ¢&lanok 20 ods. 3
treti pododsek,

kedze:

(1)

Investorom treba umoznit’ prijimat’ informované investicné rozhodnutia. Kedze
v ramci jedného projektu hromadného financovania sa moze pontkat’ viac neZ jedna
pozicka, pri urCovani metodiky vypoftu mier zlyhania projektov pontkanych na
platforme hromadného financovania je potrebné stanovit’ pravidla vypoétu mier
zlyhania na urovni kazdej jednotlivej po6zicky vzhladom na konkrétny projekt
hromadného financovania ponukany na platforme hromadného financovania.
Vymedzenie pojmu zlyhanie na podrobnejsej urovni, t. j. na rovni pdzi¢ky, umoziuje
zachytit’ pripady, ked’ nie je pravdepodobné, Ze vlastnik projektu Uplne splni svoje
uverové zavizky stvisiace s jednou pdzickou, ale nie s inymi pdzickami. Preto by
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania nemali na Ucely vypoctu mier
zlyhania projektov pontkanych na platforme hromadného financovania automaticky
povazovat’ rozne p6zi¢ky na rovnaky projekt za pozicky, pri ktorych doslo k zlyhaniu
v rovnakom Case. Poskytovatelia sluZzieb hromadného financovania by mali posudit’, ¢i
niektoré naznaky zlyhania stvisia skor s projektom hromadného financovania ako
s celkom neZz so zlyhanim konkrétnej pdzicky. Konkrétne, ak je v stave zlyhania
vyznamna cCast poziCiek spojenych s projektom hromadného financovania,
poskytovatelia  sluzieb  hromadného  financovania moézu  povazovat za
nepravdepodobné, Ze ostatné poOzicky vramci daného projektu hromadného
financovania sa vyplatia v plnej sume bez uskuto¢nenia Ukonov vratane realizécie
zabezpecenia, a mozu aj s tymito pozickami zaobchadzat’ ako s pdzickami, pri ktorych
doslo k zlyhaniu.

U.v. EU L 347, 20.10.2020, s. 1.
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2)

)

4

Treba zabranit'® regulacnej arbitrdzi a umoznit’ investorom porovnat vykonnost’
poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuju sluzby hromadného
projektov pontkanych na platformach hromadného financovania. Je preto vhodné
spresnit’ prvky, na zaklade ktorych by sa takyto poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania mali domnievat’, Ze doslo k zlyhaniu v stvislosti s p6zickou ponikanou
na ich platforme hromadného financovania. Tito poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania by preto mali mat’ zavedené G¢inné postupy, ktoré im umoznuju ziskat
potrebné informacie na bezodkladné identifikovanie skutocnosti, ze doslo k zlyhaniu

vvvvv

V ¢lanku 20  ods. 1 nariadenia (EU)2020/1503 sa poskytovatelom sluZieb
hromadného financovania, ktori poskytuju sluzby hromadného financovania
zverejnovat’ miery zlyhania projektov hromadného financovania pontkanych na ich
platformach hromadného financovania za predchadzajucich najmenej 36 mesiacov
a zverejiovat do Styroch mesiacov od konca kazdého finan¢ného roka vykaz
vysledkov, vktorom sa uvedie ocakdvand a skuto€nd miera zlyhania vSetkych
poziciek, ktorych poskytnutie ulahcili. S cielom zabezpecit, aby investori
a potencialni investori mali pristup k informécidm s podobnymi ¢asovymi horizontmi
pre ukazovatele rizika a vynosnosti v suvislosti s pd6zi¢kami ponukanymi na platforme
hromadného financovania, treba zaistit’ sulad s ¢lankom 180 ods. 1 pism. a) nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013% apouzivat jednoroéné miery
zlyhania ako referenéné pre vypoCet mier zlyhania. Jednoro¢né miery zlyhania
predstavuju podiel poziciek prechadzajucich zo stavu bez zlyhania do stavu zlyhania
aspon raz pocas jednorocného obdobia pozorovania. O¢akavand miera zlyhania by
teda mala poskytovat odhad podielu pdziciek, pri ktorych nedoslo k zlyhaniu
a ktorych zlyhanie sa oc¢akdva pocas jednorocného obdobia pozorovania. Preto, aby
odhad takejto ocakavanej miery zlyhania vychadzal zo skuto¢nej miery zlyhania,
vypocet skuto¢nej miery zlyhania by sa mal obmedzit’ na p6Zicky, ktoré st v stave bez
zlyhania na zaliatku jednoroc¢ného obdobia pozorovania. Aby sa zabezpecilo
porovnatel'né a spravodlivé vyjadrenie mier zlyhania, nemal by sa na vypocet
jednorocnych mier zlyhania pouZivat Ziadny systém vaZenia (vypocet zaloZeny na

vvvvv
vvvvv

vvvvv

vvvvv

zlyhania. Aby sa zabezpecilo spravodlivé vyjadrenie mier zlyhania vo vztahu
k investorom, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuju sluzby
nemali skreslovat’ ani nespravne vyjadrovat miery zlyhania zverejnené v stlade
s ¢lankom 20 ods. 2 nariadenia (EU) 2020/1503.

Nekonzistentné, nepresné, neuplné alebo neaktudlne uidaje moézu viest' k chybnému
vypoctu mier zlyhania projektov hromadného financovania. Preto, aby sa zabezpecila

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na tverové institucie a investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1).
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(6)
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(8)

spolahlivost’” avysoka kvalita udajov, postupy tykajice sa zhromazdovania
a ukladania udajov by mali byt’ désledné a podrobne zdokumentované.

Internd metoda poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania, pokial’ ide
o vypocet skutocnej a oakavanej miery zlyhania, by mala vychadzat’ z informécii
hromadného financovania, a z kategorii rizika stanovenych v ramci riadenia rizik
uvedeného v ¢lanku 19 ods. 7 pism. d) nariadenia (EU) 2020/1503.

Toto nariadenie vychadza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (d’alej len ,,organ ESMA®) v uzke;j
spolupraci s Eurépskym organom pre bankovnictvo.

Organ ESMA vykonal otvorené verejné konzultacie k navrhu regulacnych technickych
predpisov, z ktoré¢ho vychadza toto nariadenie, analyzoval mozné suvisiace naklady
a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran v oblasti cennych
papierov a trhov vytvorenu v sulade s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010°.

V sulade s¢&lankom 42 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2018/1725* sa uskutocnili konzultacie s eurdpskym dozornym tiradnikom pre ochranu
udajov, ktory vydal 1. jina 2022 stanovisko,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

vvvvv

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania, ktori poskytuji sluzby
predpokladaju, Ze doslo k zlyhaniu v suvislosti s konkrétnou pdzi¢kou pontkanou na
ich platforme hromadného financovania, ked’ nastala jedna alebo obidve z tychto
udalosti:

a)  poskytovatel sluZzieb hromadného financovania sa domnieva, Ze nie je
pravdepodobné, ze vlastnik projektu uplne splati alebo inak splni svoje
kreditné zavizky suvisiace s dotknutou pdZi€kou bez uskutocnenia ukonov
vratane realizécie zabezpecenia,

b)  ktorykol'vek kreditny zavdzok vlastnika projektu suvisiaci s dotknutou
pozickou je viac nez 90 dni po termine splatnosti.

Na ucely odseku 1 pism. a) sa za ukazovatele pravdepodobnosti neplatenia povazuju
tieto ukazovatele:

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktobra 2018 o ochrane fyzickych
0s0b pri spractivani osobnych udajov institiciami, orginmi, uradmi a agentirami Unie a o volnom
pohybe takychto udajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES
(U.v. EUL295,21.11.2018, s. 39).
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a)  nastala nudzova reStrukturalizacia kreditného zavézku savisiaceho s dotknutou
po6zickou, ked’ to pravdepodobne vyusti do zniZzeného finan¢ného zavizku
vyvolaného vyznamnym odpustenim alebo odkladom platby istiny, uroku
alebo pripadne poplatkov;

b)  vlastnik projektu podal navrh na vyhlasenie konkurzu alebo podobného rezimu
alebo bol nantho vyhlaseny konkurz alebo podobny rezim, ak by to znemoznilo
alebo oneskorilo splatenie kreditného zéviazku, ktory suvisi s dotknutou
p6zickou, voci investorom.

Na tucely pismena a) sa predpokladd, ze nudzova restrukturalizacia nastala, ak boli
predlzené ul'avy voci vlastnikovi projektu, ktory ¢eli alebo pravdepodobne bude celit
tazkostiam s plnenim svojich financnych zavazkov.

Na ucely odseku 1 pism.b), ak uverovd zmluva vyslovne povoluje vlastnikovi
projektu zmenit’ splatkovy kalendar ¢i pozastavit’ alebo odlozit’ platby za urcitych
podmienok a ak vlastnik projektu kond v ramci prav priznanych v danej uverovej
zmluve, sa zmenené, pozastavené alebo odlozené platby nepovazuju za platby po
splatnosti, ale pocitanie dni po dni splatnosti vychadza znového splatkového
kalendara, len ¢o bude stanoveny. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
napriek tomu analyzuju dévody takychto zmien splatkového kalendara alebo
pozastavenia ¢i odlozenia platieb a posudia moznost’ pravdepodobnosti neplatenia,
ako sa uvadza v odseku 1 pism. a).

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zverejnia prahovia hodnotu
vyznamnosti pouziti na ucely odseku 1 pism. b).

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania bezodkladne informuji investorov
v pripade zlyhania pdzicky.

Clanok 2

vvvvv

financovania

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na ucely zverejiiovania uvedeného
v &lanku 20 ods. 1 pism.a) nariadenia (EU)2020/1503 vypocitaji jednoduchy
priemer pozorovanej jednorocnej miery zlyhania za celé obdobie historického
pozorovania s pouzitim neprekryvajucich sa 12-mesacnych obdobi pozorovania.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na ucely vypoctu jednorocnej
miery zlyhania uvedenej v odseku 1 zabezpecia vSetky tieto podmienky:

a) ze menovatel pozostava z poctu pdziCiek, pri ktorych nedoSlo k zlyhaniu,
pozorovanych na zaciatku 12-mesacného obdobia pozorovania,

b) ze do Ccitatela st zahrnuté vsetky tie pdzicky zohladnené v menovateli,
v pripade ktorych doslo pocas 12-mesa¢ného obdobia pozorovania aspon
k jednému zlyhaniu.
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Na ucely odseku 2 sa pdzicky, pre ktoré nie je v splatkovom kalendari planovana
ziadna platba pocas uvedené¢ho 12-mesacného obdobia pozorovania, vylucia zo
suboru udajov pouzitého na vypocet miery zlyhania za dané obdobie.

Na tucely odsekul abez ohladu na to, ¢i poskytovatel sluzieb hromadného
financovania pouziva externé, interné alebo zdruzené zdroje udajov alebo
kombinaciu tychto troch zdrojov, dizka obdobia pouzitého historického pozorovania
je asponi 36 mesiacov pre najmenej jeden zdroj. Ak dostupné obdobie pozorovania
v pripade ktoréhokol'vek zdroja trvd dlhSie, pouzije sa toto dlhSie obdobie.
Poskytovatel' sluzieb hromadného financovania, ktory vykonava svoju cCinnost
kratSie ako 36 mesiacov, pouzije obdobie, pocas ktorého vykondval ¢innost’.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zverejnia menovatel a Citatel
pouzity na vypocet jednorocnej miery zlyhania v stlade s odsekom 2 za obdobie
uréené v sulade s odsekom 4.

Clanok 3

vvvvv

vvvvv

nariadenia  (EU) 2020/1503  vypo¢itaju  jednoduché priemery pozorovanej
jednoro¢nej miery zlyhania podla kategorie rizika za celé obdobie historického
pozorovania s pouzitim neprekryvajucich sa 12-mesacnych obdobi pozorovania.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na ucely vypoctu jednorocnej
miery zlyhania podl'a kategorie rizika zabezpecia vSetky tieto podmienky:

a) ze menovatel pozostava z poctu podziciek, pri ktorych nedo$lo k zlyhaniu,
pozorovanych na =zaciatku 12-mesaéného obdobia pozorovania v ramci
kategorie rizika, pre ktorll sa miera zlyhania pocita;

b) ze do Ccitatela st zahrnuté vsetky tie pdzicky zohladnené v menovateli,
v pripade ktorych doSlo pocas 12-mesaéného obdobia pozorovania aspon
k jednému zlyhaniu.

Na ucely odseku 2 sa pozicky, pre ktoré nie je v splatkovom kalendari planovana
ziadna platba pocas uvedeného 12-mesa¢ného obdobia pozorovania, vylucia zo
stboru tidajov pouzitého na vypocet miery zlyhania za dané obdobie.

Na ucely odseku 1l abez ohladu na to, ¢i poskytovatel sluzieb hromadného
financovania pouziva externé, interné alebo zdruzené =zdroje tdajov alebo
kombinaciu tychto troch zdrojov, dizka obdobia pouzitého historického pozorovania
je aspont 36 mesiacov pre najmenej jeden zdroj. Ak dostupné obdobie pozorovania
v pripade ktoréhokol'vek zdroja trva dlhSie, pouzije sa toto dlhSie obdobie.
Poskytovatel' sluzieb hromadného financovania, ktory vykondva svoju cinnost’
kratSie ako 36 mesiacov, pouZzije obdobie, pocas ktorého vykonaval ¢innost’.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zverejnia menovatel a Citatel

vvvvv

rizika v sulade s odsekom 2 za obdobie uréené v sulade s odsekom 4.
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Clanok 4

vvvvv

1. Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na ucely zverejiiovania

vvvvv

vvvvv

kategorie rizika vypocitanych v sulade s ¢lankom 3.

2. Na tucely odsekul abez ohladu na to, ¢i poskytovatel' sluzieb hromadného
financovania pouziva externé, interné alebo zdruzené zdroje udajov alebo
kombindciu tychto troch zdrojov na tcely svojho odhadu ocakévanej miery zlyhania,
dizka obdobia pouzitého historického pozorovania je aspoii 36 mesiacov pre
najmenej jeden zdroj. Ak dostupné obdobie pozorovania v pripade ktoréhokol'vek
zdroja trva dlhsie, pouzije sa toto dlhSie obdobie. Poskytovatel’ sluzieb hromadného
financovania, ktory vykondva svoju Cinnost kratSie ako 36 mesiacov, pouzije
obdobie, pocas ktorého vykonaval ¢innost’.

Clanok 5
Zaradenie do kategorii rizika

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania na ucely ¢lankov 3 a 4 zaradia jednotlivé
pozicky do prislusnej kategdrie rizika stanovenej vramci riadenia rizik na zaklade
spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii a so zretel'om na vsetky relevantné faktory, ktoré

vvvvv

Cldanok 6
Presnost’ udajov

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zabezpecia konzistentnost’ a vhodnost’
udajov pouzivanych na vypocet mier zlyhania v sulade s tymto nariadenim.

Clanok 7
Nadobudnutie uc¢innosti

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym ditlom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych Elenskych
Statoch.

V Bruseli 13. 7. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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