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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista annetun asetuksen
(EU) 2020/1503, jdljempéand ’asetus’, 20 artiklan 3 kohdassa komissiolle siirretddn valta
hyviaksyd sen jdlkeen, kun Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on
toimittanut sille teknisten sédéntelystandardien luonnokset, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti delegoituja  sdddoksid, joissa tdsmennetddn  menetelmi
joukkorahoitusalustalla tarjottujen hankkeiden maksukyvyttomyysasteiden laskemiseksi.

Asetuksen 20 artiklassa sdddetddn vaatimuksista, jotka koskevat maksukyvyttomyysasteiden
julkistamista joukkorahoitusalustalla. Ndma vaatimukset liittyvdt laskentamenetelmdin ja
maksukyvyttdmyysasteiden esittimiseen joukkorahoituspalvelun tarjoajan verkkosivustolla.

Komissio paittdida ESMAn perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10 artiklan
1 kohdan mukaisesti kolmen kuukauden kuluessa standardien luonnosten vastaanottamisesta,
hyviksyyko se toimitetut luonnokset. Komissio voi my0s mainituissa artikloissa séddettyd
erityismenettelyd noudattaen hyviksyéd standardien luonnokset vain osittain tai muutettuina,
jos unionin etu siti vaatii.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

ESMA on jirjestinyt asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen
alakohdan mukaisesti julkisen kuulemisen komissiolle mainitun asetuksen 20 artiklan
3 kohdan mukaisesti toimitetuista teknisten standardien Iuonnoksista. Kuulemisasiakirja
julkaistiin - ESMAn verkkosivustolla 26. helmikuuta 2021, ja kuuleminen pédttyi
28. toukokuuta 2021. Lisidksi ESMA on tehnyt tiivistd yhteisty6td EBAn kanssa ja pyytdnyt
neuvoja  asetuksen (EU) N:o 1095/2010 37 artiklan  mukaisesti  perustetulta
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmiltdi. ESMA on siséllyttinyt teknisten standardien
luonnoksia koskevaan loppuraporttiin selvityksen siitd, miten ndiden kuulemisten tulokset on
otettu huomioon komissiolle toimitetuissa teknisten standardien lopullisissa luonnoksissa.

ESMA on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti toimittanut komissiolle teknisten standardien luonnosten lisdksi laatimansa
analyysin kustannuksista ja hyodyistd, jotka liittyvdt teknisten standardien luonnoksiin.
Analyysi sisédltyy teknisten standardien luonnoksia koskevaan loppuraporttiin, joka on
osoitteessa https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 final report - ecspr_technical standards.pdf.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Teknisten sddntelystandardien luonnoksissa vahvistetaan edellytykset, joiden tdyttyessd
joukkorahoitusalustalla tarjottavien lainojen olisi katsottava olevan maksukyvyttomyystilassa,
ja kriteerit, joita olisi pidettdvd indikaattoreina siitd, ettd maksaminen on epédtodenndkoista.
Teknisten sdintelystandardien luonnoksissa tismennetdin myos menetelmait, joilla lasketaan
joukkorahoitusalustan tarjoamien lainojen maksukyvyttomyysaste, lainojen todellinen
maksukyvyttomyysaste  riskiluokittain ja lainojen odotettu maksukyvyttdmyysaste
riskiluokittain. Lisédksi teknisten sdéntelystandardien luonnoksissa vahvistetaan vaatimukset,
jotka koskevat yksittéisten lainojen luokittelua riskiluokkiin ja datan virheettomyytta.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 13.7.2022,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 tiydentimisesta

teknisilli sidantelystandardeilla, joissa tismennetiin menetelmé joukkorahoitusalustalla

tarjottujen lainojen maksukyvyttomyysasteiden laskemiseksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista seka
asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta 7 pédivana lokakuuta
2020 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503! ja erityisesti
sen 20 artiklan 3 kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

On tarpeen antaa sijoittajille mahdollisuus tehda tietoon perustuvia sijoituspdatoksia.
Koska yhdessd joukkorahoitushankkeessa voidaan tarjota useampaa kuin yhta lainaa,

joukkorahoitusalustalla tarjottavien hankkeiden maksukyvyttdomyysasteen
laskentamenetelmdd tismennettdessd on tarpeen vahvistaa sddnnot, jotka koskevat
maksukyvyttdmyysasteen laskentaa joukkorahoitusalustalla tarjotun

joukkorahoitushankkeen kunkin yksittdisen lainan tasolla. Maksukyvyttomyyden
maédrittely tarkemmalla tasolla eli lainan tasolla mahdollistaa sen, ettd voidaan havaita
tapaukset, joissa hankkeen toteuttaja ei todenndkdisesti tdytd yhteen lainaan liittyvid
luottovelvoitteitaan mutta tdyttdd muut. Sen vuoksi joukkorahoitusalustalla tarjottavien
hankkeiden maksukyvyttomyysastetta laskettaessa joukkorahoituspalvelun tarjoajien
el tulisi automaattisesti katsoa samaan hankkeeseen kuuluvien eri lainojen olevan
maksukyvyttomyystilassa samaan aikaan. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi
arvioitava, liittyvatkd ~ jotkin ~ maksukyvyttomyyteen  viittaavat  seikat
joukkorahoitushankkeeseen kokonaisuutena vai tiettyyn lainaan. Erityisesti silloin,
kun maksukyvyttomyys koskee merkittdvdd osaa joukkorahoitushankkeeseen
liittyvistd lainoista, joukkorahoituspalvelun tarjoajat voivat pitdd epdtodenndkdisend,
ettd kyseisen joukkorahoitushankkeen muut lainat maksettaisiin kokonaisuudessaan
turvautumatta toimiin, kuten vakuuden realisointiin, ja kdsitelld my0s kyseisid lainoja
maksukyvyttdmyystilassa olevina.

On tarpeen vilttdd toimijalle suotuisimman sédéntelyn hyviksikdyttd ja antaa
sijoittajille mahdollisuus vertailla sellaisten joukkorahoituspalvelun tarjoajien
luottovelvoitteiden hoitoa, joiden tarjoamat joukkorahoituspalvelut muodostuvat
lainojen myontdmisen helpottamisesta, ja erityisesti antaa mahdollisuus vertailla
joukkorahoitusalustoilla tarjottavien hankkeiden laatua. Sen vuoksi on aiheellista
tdsmentdd seikat, joiden perusteella téllaisten joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi
katsottava, ettd niiden  joukkorahoitusalustalla tarjottu laina on

EUVL L 347,20.10.2020, s. 1.
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€)

(4)

©)

maksukyvyttomyystilassa. Kyseisilld joukkorahoituspalvelun tarjoajilla olisi sen
vuoksi oltava kdytdssddn toimivat prosessit, joiden avulla ne voivat saada tarvittavat
tiedot, jotta ne voivat ilman aiheetonta viivytystd havaita joukkorahoitusalustallaan
tarjottujen lainojen maksukyvyttomyystila.

Asetuksen (EU) 2020/1503 20 artiklan 1 kohdassa edellytetddn, ettd
joukkorahoituspalvelun tarjoajat, jotka tarjoavat lainojen myontdmisen helpottamista
koskevia joukkorahoituspalveluja, ilmoittavat vuosittain joukkorahoitusalustallaan
tarjottujen joukkorahoitushankkeiden maksukyvyttomyysasteen ainakin edeltdvien
36 kuukauden ajalta ja julkaisevat neljan kuukauden kuluessa kunkin tilikauden
paittymisestd selvityksen, jossa ilmoitetaan kaikkien niiden vélittimien lainojen
odotettu ja todellinen maksukyvyttomyysaste. Sen varmistamiseksi, ettd sijoittajat ja
mahdolliset sijoittajat saavat joukkorahoitusalustalla tarjottavista lainoista tietoja,
joissa riski- ja tuottomittareiden aikajinne on sama, on tarpeen varmistaa
johdonmukaisuus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/20132
180 artiklan 1 kohdan a alakohdan kanssa ja kéyttdd maksukyvyttomyysasteiden
laskennassa viitearvona yhden vuoden maksukyvyttomyysasteita. Yhden vuoden
maksukyvyttdbmyysaste on niiden lainojen osuus, jotka siirtyvdt yhden vuoden
tarkasteluajanjakson aikana maksukykykyisestd tilasta maksukyvyttomyystilaan
vihintddn kerran. Néin ollen odotetun maksukyvyttomyysasteen tulisi olla arvio niiden
maksukykyisessé tilassa olevien lainojen osuudesta, joiden odotetaan yhden vuoden
tarkasteluajanjaksolla joutuvan maksukyvyttomyystilaan. Jotta tdllainen odotettu
maksukyvyttdmyysaste voitaisiin  arvioida todellisen maksukyvyttdmyysasteen
perusteella, todellisen maksukyvyttomyysasteen laskennassa olisi kéaytettdva
ainoastaan lainoja, jotka yhden vuoden tarkasteluajanjakson alkaessa eivit ole
maksukyvyttomyystilassa. ~ Jotta  maksukyvyttomyysasteet =~ voidaan  esittda
tasapuolisesti  ja  niin, ettd ne  ovat  vertailukelpoisia, = vuotuisten
maksukyvyttomyysasteiden laskennassa ei tulisi soveltaa painotusjirjestelméa
(lainaperusteinen laskenta). Néin ollen maksukyvyttdomyysasteen laskennassa ei tulisi
kiyttdd lainojen rahallista maardd, jotta voidaan vélttdd joidenkin lainojen
painottaminen téllaisissa laskelmissa muita enemmin. Jos lyhytaikaiset lainat
aiheuttavat vinoutuman, joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat lainojen
myontdmisen helpottamisesta koostuvia joukkorahoituspalveluja, olisi mukautettava
maksukyvyttdmyysasteen laskentaa. Jotta varmistetaan, ettd maksukyvyttomyysasteet
esitetddn sijoittajille oikeudenmukaisesti, joukkorahoituspalvelun tarjoajat, jotka
tarjoavat lainojen myontdmisen helpottamisesta koostuvia joukkorahoituspalveluja,
eivit saisi manipuloida tai antaa vadraa kuvaa asetuksen (EU) 2020/1503 20 artiklan 2
kohdan mukaisesti julkaistuista maksukyvyttomyysasteita.

Epédjohdonmukainen, virheellinen, puutteellinen tai vanhentunut data voi johtaa
virheisiin joukkorahoitushankkeiden maksukyvyttdmyysasteiden laskennassa. Datan
luotettavuuden ja korkean laadun varmistamiseksi datan kerddmiseen ja sdilyttdmiseen
liittyvien menettelyjen olisi oltava vankkoja ja hyvin dokumentoituja.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien sisdisen menetelmén, jolla todelliset ja odotetut
maksukyvyttdmyysasteet lasketaan, olisi perustuttava kyseisten
joukkorahoituspalvelun tarjoajien vélittdmiin lainoihin liittyvien velvoitteiden hoitoa
koskeviin tietoihin ja asetuksen (EU) 2020/1503 19 artiklan 7 kohdan d alakohdassa
tarkoitetussa riskienhallintakehyksessd vahvistettuihin riskiluokkiin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pidivdnd kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(6)

(7

(8)

Tamd asetus perustuu komissiolle toimitettuihin teknisten sddntelystandardien
luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on laatinut
tiiviissd yhteistyossd Euroopan pankkiviranomaisen kanssa.

ESMA on jérjestidnyt avoimia julkisia kuulemisia timédn asetuksen perustana olevasta
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksesta, analysoinut niihin mahdollisesti
liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytényt lausunnon Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010° 37 artiklan mukaisesti perustetulta
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalta.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2018/1725* 42 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja hin on antanut
lausuntonsa 1 péivéana kesdkuuta 2022,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Joukkorahoitusalustalla tarjottujen lainojen maksukyvyttomyystila

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat lainojen myOntdmisen
helpottamisesta koostuvia joukkorahoituspalveluja, on katsottava, ettd niiden
joukkorahoitusalustalla tarjottava laina on maksukyvyttomyystilassa, kun on kyse
jommastakummasta tai kummastakin seuraavasta tilanteesta:

a)  joukkorahoituspalvelun tarjoaja katsoo, ettdi on epidtodenndkoistd, ettd
hankkeen toteuttaja maksaisi lainan kokonaisuudessaan tai muutoin tdyttiisi
kyseiseen lainaan liittyvét velvoitteensa ilman, ettd turvaudutaan vakuuden
realisoinnin kaltaisiin toimiin;

b)  kyseistd lainaa koskeva hankkeen toteuttajan olennaisen luottovelvoitteen
hoitoon liittyvd maksusuoritus on ollut erdéntyneend yli 90 paiviai.

Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa seuraavia tekijoitd on pidettdvd merkkeina siité,
ettd maksaminen on epatodennikoista:

a) kyseisen lainan osalta on toteutettu vastapuolen ahdingosta johtuva
luottovelvoitteen uudelleenjérjestely, joka todennidkoisesti alentaa vastuun
arvoa padoman, korkojen tai mahdollisten palkkioiden olennaisen
anteeksiannon tai lykkdyksen vuoksi.

b) hankkeen toteuttaja on hakeutunut tai asetettu konkurssiin tai vastaavaan
menettelyyn, joka johtaa sithen, ettd kyseistd lainaa koskevan luottovelvoitteen
maksu sijoittajille viivéstyy tai peruuntuu.

Sovellettaessa a alakohtaa vastapuolen ahdingosta johtuvan uudelleenjirjestelyn on
katsottava tapahtuneen, kun hankkeen toteuttajalle, joka on kohdannut tai
kohtaamassa vaikeuksia taloudellisten sitoumustensa tdyttimisessd, on myonnetty
helpotuksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
péatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivdnd lokakuuta 2018,
luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa
henkildtietojen késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta seké asetuksen (EY) N:o 45/2001
ja paitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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3. Jos luottosopimuksessa nimenomaisesti annetaan hankkeen toteuttajalle
mahdollisuus muuttaa maksuerdaikataulua tai keskeyttdd tai lykdtd maksuja tietyin
edellytyksin ja hankkeen toteuttaja toimii luottosopimuksessa myoOnnettyjen
oikeuksien puitteissa, muutettujen, keskeytettyjen tai lykdttyjen maksujen ei tule 1
kohdan b alakohtaa sovellettaessa katsoa olevan erdéntyneitd, mutta laskelman
pdivistd, joina maksu on ollut erddntyneend, on perustuttava uuteen
maksuerdaikatauluun, kun se on maédritetty. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on
kuitenkin analysoitava téllaisten maksuerdaikatauluun tehtdvien muutosten tai
maksujen keskeyttimisen tai lykkddmisen syyt ja arvioitava 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua maksamisen epitodennikoisyytta.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava 1 kohdan b alakohtaa
sovellettaessa kdytetty olennaisuuskynnysarvo.

5. Joukkorahoituspalvelun  tarjoajien  on  ilmoitettava  sijoittajille  lainan
maksukyvyttomyystilasta viipymatta.

2 artikla
Menetelmd joukkorahoitusalustalla tarjottujen lainojen maksukyvyttomyysasteen
laskemiseen

1. Asetuksen (EU) 2020/1503 20 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
ilmoittamista varten joukkorahoituspalvelun tarjoajien on laskettava todetun yhden
vuoden maksukyvyttomyysasteen yksinkertainen keskiarvo koko
tarkasteluajanjaksolta kdyttden 12 kuukauden havaintojaksoja, jotka eivit ole
paillekkaisia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun yhden vuoden maksukyvyttomyysasteen laskemiseksi
joukkorahoituspalvelun tarjoajien on varmistettava seuraavat:

a) nimittdjd on 12 kuukauden havaintojakson alussa todettu maksukykyisessd
tilassa olevien lainojen lukumairé;

b)  osoittaja sisdltdd kaikki nimittdjdssd huomioon otetut lainat, joilla oli 12
kuukauden havaintojakson aikana vihintdin yksi
maksukyvyttomyystapahtuma.

3. Sovellettaessa 2 kohtaa lainat, joiden maksuerdaikataulussa ei ole 12 kuukauden
havaintojakson aikana yhtddn maksua, on jitettdvd pois kyseisen ajanjakson
maksukyvyttomyysasteen laskennassa kdytetystd datajoukosta.

4. Sovellettaessa 1 kohtaa tarkasteluajanjakson pituuden on ainakin yhden dataldhteen
osalta  oltava vidhintddn 36  kuukautta riippumatta siitd, kayttddako
joukkorahoituspalvelun tarjoaja ulkoisia, siséisid tai yhdistettyjd dataldhteitd taikka
kaikkien edelld mainittujen yhdistelméa. Jos kéytettdvissd oleva tarkasteluajanjakso
on jonkin tietoldhteen osalta titd pidempi, on kéytettivd kyseistd pidempdd
ajanjaksoa. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan, joka on ollut toiminnassa alle 36
kuukautta, on kédytettdva ajanjaksoa, jonka se on ollut toiminnassa.

5. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava nimittdjd ja osoittaja, joita
kiytetddn 2 kohdan mukaiseen yhden vuoden maksukyvyttomyysasteen laskemiseen
4 kohdan mukaisesti madritetyltd ajanjaksolta.
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3 artikla

Menetelmii lainojen todellisen maksukyvyttomyysasteen laskemiseen riskiluokittain

Asetuksen (EU) 2020/1503 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan i luetelmakohdassa
tarkoitettua  todellisten = maksukyvyttomyysasteiden  julkaisemista  varten
joukkorahoituspalvelun tarjoajien on laskettava todetun yhden vuoden
maksukyvyttomyysasteen  yksinkertaiset =~ keskiarvot  riskiluokittain  koko
tarkasteluajanjaksolta kdyttden 12 kuukauden havaintojaksoja, jotka eivét ole
paillekkaisia.

Yhden vuoden maksukyvyttdmyysasteen laskemiseksi riskiluokittain
joukkorahoituspalvelun tarjoajien on varmistettava seuraavat:

a)  nimittdjd on maksukykyisyystilassa olevien lainojen lukumaird 12 kuukauden
tarkasteluajanjakson alussa siind riskiluokassa, jolle maksukyvyttomyysaste
lasketaan;

b)  osoittaja sisdltdd kaikki nimittdjassd huomioon otetut lainat, joilla oli 12
kuukauden havaintojakson aikana vihintddn yksi
maksukyvyttomyystapahtuma.

Sovellettaessa 2 kohtaa lainat, joiden maksuerdaikataulussa ei ole 12 kuukauden
havaintojakson aikana yhtddn maksua, on jitettivd pois kyseisen ajanjakson
maksukyvyttdmyysasteen laskennassa kéytetystd datajoukosta.

Sovellettaessa 1 kohtaa tarkasteluajanjakson pituuden on ainakin yhden dataldhteen
osalta oltava vidhintddn 36  kuukautta riippumatta  siitd, kayttddako
joukkorahoituspalvelun tarjoaja ulkoisia, sisdisid tai yhdistettyjd dataldhteitd taikka
kaikkien edelld mainittujen yhdistelmai. Jos kéytettdvissd oleva tarkasteluajanjakso
on jonkin tietoldhteen osalta tdtd pidempi, on kéaytettivd kyseistd pidempia
ajanjaksoa. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan, joka on ollut toiminnassa alle 36
kuukautta, on kéytettdva ajanjaksoa, jonka se on ollut toiminnassa.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava nimittdjd ja osoittaja, joita
kdytetidin 2 kohdan mukaiseen lainojen todellisen maksukyvyttdmyysasteen
laskemiseen riskiluokittain 4 kohdan mukaisesti mééritetyltd ajanjaksolta.

4 artikla

Menetelmi lainojen odotetun maksukyvyttomyysasteen laskemiseen riskiluokittain

Asetuksen (EU) 2020/1503 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan 1 luetelmakohdassa
tarkoitettua  todellisten =~ maksukyvyttomyysasteiden  julkaisemista  varten
joukkorahoituspalvelun tarjoajien on kaytettava odotetuista
maksukyvyttomyysasteista riskiluokittain tekemiensd arvioiden perustana 3 artiklan
mukaisesti riskiluokittain laskettuja lainojen todellisia maksukyvyttomyysasteita.

Sovellettaessa 1 kohtaa tarkasteluajanjakson pituuden on ainakin yhden dataldhteen
osalta  oltava vidhintddn 36  kuukautta riippumatta  siitd, kayttddako
joukkorahoituspalvelun tarjoaja odotettua maksukyvyttomyysastetta arvioidessaan
ulkoisia, sisdisid tai yhdistettyjd dataldhteitd taikka kaikkien edelld mainittujen
yhdistelmai. Jos kéytettivisséd oleva tarkasteluajanjakso on jonkin tietoléhteen osalta
tatd pidempi, on kéytettdva kyseistd pidempédd ajanjaksoa. Joukkorahoituspalvelun
tarjoajan, joka on ollut toiminnassa alle 36 kuukautta, on kéytettdvd ajanjaksoa,
jonka se on ollut toiminnassa.
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5 artikla
Kohdentaminen riskiluokkiin

Sovellettaessa 3 ja 4 artiklaa joukkorahoituspalvelun tarjoajien on kohdennettava yksittéiset
lainat asiaankuuluvaan riskinhallintakehyksessd vahvistettuun riskiluokkaan luotettavien ja
hyvin méiiriteltyjen kriteerien perusteella ja ottaen huomioon kaikki merkitykselliset tekijat,
jotka saattavat vaikuttaa episuotuisasti luottovelvoitteiden hoitoon.

6 artikla
Datan virheettomyys

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on varmistettava, ettd data, jota kéytetddn laskettaessa
maksukyvyttomyysasteita timén asetuksen mukaisesti, on johdonmukaista ja asianmukaista.

7 artikla
Voimaantulo

Tdméd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Taméd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13.7.2022

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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