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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Mairuse (EL) 2020/1503 (mis késitleb ettevotjatele Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid)
(edaspidi ,,médrus*) artikli 20 16ikega 3 on komisjonile antud digus votta pérast seda, kui
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve (ESMA) on esitanud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, ja kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 vastu delegeeritud
oigusaktid, milles sdtestatakse iihisrahastusplatvormil pakutavate projektide makseviivituse
médrade arvutamise metoodika.

Maidruse artiklis 20 on  sétestatud ihisrahastusplatvormil makseviivituse —méaédrade
avalikustamisele esitatavad nduded. Need nduded on seotud makseviivituse miédrade
arvutamise metoodikaga ja iihisrahastusteenuse osutaja veebisaidil nende maéédrade
avaldamisega.

Vastavalt ESMA asutamist késitleva méédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 1dikele 1 otsustab
komisjon kolme kuu jooksul pérast standardite eelndu saamist, kas kiita esitatud eelndu heaks
vOi mitte. Kui liidu huvid seda nduavad, voib komisjon standardite eelndu kinnitada ka ainult
osaliselt vOi muudatustega, vastavalt konealustes artiklites sétestatud konkreetsele
menetlusele.

2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

Kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 16ike 1 kolmanda ldiguga on ESMA
korraldanud avaliku konsultatsiooni tehniliste standardite eelndu kohta, mis esitati
komisjonile mééruse artikli 20 1dike 3 kohaselt. Konsultatsioonidokument avaldati ESMA
veebisaidil 26. veebruaril 2021 ja konsultatsioon 16ppes 28. mail 2021. Lisaks tegi ESMA
tihedat koostood EBAga ja kiisis ndu mééruse (EL) nr 1095/2010 artikli 37 kohaselt loodud
vaartpaberituru sidusrithmade kogult. Tehniliste standardite eelndu 1dpparuandes esitas
ESMA selgituse selle kohta, kuidas nende konsultatsioonide tulemusi on komisjonile esitatud
tehniliste standardite 10pliku eelndu viljatodtamisel arvesse voetud.

Vastavalt méidruse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 16ike 1 kolmandale 15igule esitas ESMA koos
komisjonile esitatud tehniliste standardite eelnduga ka sellega seotud kulude ja kasu analiiiisi.
See analiilis on esitatud tehniliste standardite tehnilise eelndu ldpparuandes, mis on
kéttesaadav ~ aadressil  https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 _final report - ecspr_technical standards.pdf.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Regulatiivsete tehniliste standardite eelndus miératakse kindlaks tingimused, mille alusel
tuleks {ihisrahastusplatvormil pakutavaid laene kédsitada makseviivituses olevatena, ja
kriteeriumid, mida tuleks kisitada maksmata jitmise tdendosuse nditajatena. Regulatiivsete
tehniliste standardite eelndus médratakse kindlaks ka tihisrahastusplatvormi kaudu pakutavate
laenude makseviivituse méiira arvutamise metoodika ning riskikategooriate kaupa laenude
tegeliku makseviivituse méidra arvutamise metoodika ja riskikategooriate kaupa laenude
eeldatava makseviivituse maiédra arvutamise metoodika. Lisaks ndhakse regulatiivsete
tehniliste standardite eelnduga ette iiksiklaenude riskikategooriatesse médramisele ja andmete
tapsusele esitatavad nduded.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,
13.7.2022,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu méirust (EL) 2020/1503
regulatiivsete tehniliste standarditega, millega méiératakse kindlaks
iihisrahastusplatvormidel pakutavate laenude makseviivituse miirade arvutamise
metoodika

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 7. oktoobri 2020. aasta midrust (EL)
2020/1503, mis késitleb ettevotjatele Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid ning millega
muudetakse méirust (EL) 2017/1129 ja direktiivi (EL) 2019/1937,! eriti selle artikli 20

16ike 3 kolmandat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)

)

Investoritel peab olema vdimalik teha teadlikke investeerimisotsuseid. Kuna iiks
tthisrahastusprojekt voib hdlmata rohkem kui iihte laenu, on iihisrahastusplatvormil
pakutavate projektide makseviivituse midrade arvutamise metoodika sdtestamisel vaja
niha ette eeskirjad makseviivituse méiédrade arvutamiseks iga tiksiklaenu puhul, mis on
seotud  ihisrahastusplatvormil  pakutava  konkreetse  iihisrahastusprojektiga.
Makseviivituse kindlaksméddramine iiksikasjalikumal tasandil, s.t laenu tasandil,
voimaldab hodlmata juhtumeid, kus projektiomanik tdendoliselt ei tdida krediidi
iseloomuga ndudeid, mis on seotud iihe laenuga, kuid mitte teiste laenudega. Seega ei
peaks {ihisrahastusteenuse osutajad tiihisrahastusplatvormil pakutavate projektide
makseviivituse médrade arvutamisel automaatselt kdsitama erinevaid samale projektile
antud laene samaaegselt makseviivituses olevatena. Uhisrahastusteenuse osutajad
peaksid hindama, kas moned makseviivituse tunnused on seotud kogu
ithisrahastusprojektiga, mitte konkreetse laenuga. Eelkdige juhul, kui méarkimisvédrne
osa Uhisrahastusprojektiga seotud laenudest on makseviivituses, vdivad
tthisrahastusteenuse osutajad pidada ebatdendoliseks, et selle iihisrahastusprojekti
muud laenud tasutakse tdielikult, ilma et tuleks votta meetmeid, nagu tagatise

realiseerimine, ning késitada ka neid laene makseviivituses olevate laenudena.

On vaja viltida diguslikku arbitraazi ja vdimaldada investoritel vorrelda laenude
andmise vahendamises seisnevate iihisrahastusteenuse osutajate tulemuslikkust ja
eelkdige iihisrahastusplatvormidel pakutavate projektide kvaliteeti. Seepédrast on
asjakohane sitestada elemendid, millest 1dhtudes selline iihisrahastusteenuse osutaja
peaks otsustama, et tema tihisrahastusplatvormil pakutava laenu puhul on aset leidnud
makseviivitus. Seepdrast peaksid iihisrahastusteenuse osutajad kehtestama tohusad
protsessid, mis vdimaldavad neil saada vajalikku teavet, et teha pdhjendamatu

ELT L 347,20.10.2020, 1k 1.
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€)

(4)

©)

(6)

(7

viivituseta kindlaks nende iihisrahastusplatvormil pakutavate laenude puhul esinevad
makseviivitused.

Maidruse (EL) 2020/1503 artikli 20 1dike 1 kohaselt peab laenude andmise
vahendamises seisneva lhisrahastusteenuse osutaja igal aastal avalikustama tema
tthisrahastusplatvormil viahemalt viimase 36 kuu jooksul pakutud
tihisrahastusprojektide makseviivituse méérad ja avaldama nelja kuu jooksul parast iga
majandusaasta 10ppu tulemuste aruande, milles on esitatud koigi tema poolt
vahendatud laenude eeldatav ja tegelik makseviivituse médr. Selleks et investoritel ja
potentsiaalsetel investoritel oleks iihisrahastusplatvormil pakutavate laenude puhul
juurdepdids sarnaseid ajavahemikke holmavale teabele riski ja tulu nditajate kohta, on
vaja tagada kooskdla Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 575/20132
artikli 180 ldike 1 punktiga a ning votta makseviivituse méédrade arvutamisel aluseks
iiheaastased makseviivituse midrad. Uheaastased makseviivituse méirad kajastavad
selliste laenude osakaalu, mille staatus muutub iiheaastase vaatlusperioodi jooksul
vahemalt iiks kord makseviivituseta laenust makseviivitusega laenuks. Seega peaks
eeldatav makseviivituse méédr kidtkema endas hinnangut nende makseviivituseta
laenude osakaalule, mille puhul eeldatakse makseviivituse tekkimist {iheaastase
vaatlusperioodi jooksul. Selleks et eeldatava makseviivituse mddra hinnang pohineks
tegelikul makseviivituse mairal, tuleks tegeliku makseviivituse médra arvutamisel
piirduda laenudega, mis iiheaastase vaatlusperioodi alguses on makseviivituseta
laenud. Selleks et tagada makseviivituse méddrade vorreldav ja diglane kajastamine, ei
tohiks aastaste makseviivituse middrade arvutamiseks kohaldada kaalumisskeeme
(laenupohist arvutust). Seega ei tohiks makseviivituse méiirade arvutamisel kasutada
laenude rahalisi summasid, et mitte omistada moningatele laenudele arvutuses
suuremat tdhtsust. Liihiajalistest laenudest tingitud moonutuse korral peaksid laenude
andmise vahendamises seisneva iihisrahastusteenuse osutajad makseviivituse méiéra
arvutust kohandama. Selleks et investorid saaksid makseviivituse méairadest tdese
iilevaate, ei tohiks laenude andmise vahendamises seisneva iihisrahastusteenuse
osutajad madruse (EL) 2020/1503 artikli 20 16ike 2 kohaselt avaldatud makseviivituse
midradega manipuleerida ega neid vairalt kajastada.

Ebajirjekindlad, ebatipsed, mittetdielikud voi aegunud andmed vodivad pdhjustada
vigu iihisrahastusprojektide makseviivituse maéidrade arvutamisel. Seega peaksid
andmete kogumise ja sdilitamisega seotud menetlused olema usaldusvéirsed ja hésti
dokumenteeritud, et tagada andmete usaldusvéérsus ja korge kvaliteet.

Uhisrahastusteenuse osutaja sisemeetod tegelike ja eeldatavate makseviivituse
madrade arvutamiseks peaks pohinema teabel tema vahendatud laenudega seotud
kohustuste tditmise kohta ning mdiruse (EL) 2020/1503 artikli 19 16ike 7 punktis d
osutatud riskijuhtimisraamistikus kindlaks méératud riskikategooriatel.

Kiesolev miédrus pohineb komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndul, mille Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve (ESMA) tootas vilja tihedas
koostdos Euroopa Pangandusjérelevalvega.

ESMA on korraldanud kéesoleva méddruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou kohta avalikud konsultatsioonid, analiitisinud voimalikku kaasnevat

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méédrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja méédruse (EL) 648/2012
muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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kulu ja kasu ning kiisinud ndu Euroopa Parlamendi ja ndukogu maidruse (EL)
nr 1095/2010° artikli 37 kohaselt loodud viirtpaberituru sidusrithmade kogult.

(8) Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2018/1725* artikli 42 1dikele
1 konsulteeriti Euroopa Andmekaitseinspektoriga, kes esitas oma arvamuse 1. juunil
2022,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Uhisrahastusplatvormil pakutavate laenude puhul esinevad makseviivitused

1. Laenude andmise vahendamises seisneva iihisrahastusteenuse osutaja arvestab, et
tema ihisrahastusplatvormil pakutava konkreetse laenu puhul on aset leidnud
makseviivitus, kui on toimunud iiks voi molemad jéargmistest siindmustest:

(a) Uhisrahastusteenuse osutaja leiab, et projektiomanik tdendoliselt ei maksa
taielikult voi muul viisil ei tdida asjaomase laenuga seotud krediidi iseloomuga
ndudeid, ilma et voetaks meetmeid, nagu tagatise realiseerimine;

(b) projektiomanik on asjaomase laenuga seotud mis tahes olulise krediidi
iseloomuga ndude puhul maksetéhtaega tliletanud rohkem kui 90 péeva.

2. Loike 1 punkti a kohaldamisel késitatakse maksmata jitmise tdendosuse tunnustena
jargmisi asjaolusid:

(@) on toimunud asjaomase laenuga seotud krediidi iseloomuga ndude
restruktureerimine makseraskuste tottu, kui selle tulemuseks on tdenéoliselt
finantskohustuse vdhenemine pdhiosast, intressist voi asjakohasel juhul
teenustasudest olulises summas loobumise voi tasumise téhtaja edasiliikkamise
tottu;

(b) projektiomanik on esitanud pankrotiavalduse voi tema suhtes on algatatud
pankrotimenetlus voi muu sarnane kaitsemenetlus, kui sellega vélistatakse voi
liikkatakse edasi asjaomase laenuga seotud krediidi iseloomuga ndude tasumine
investoritele.

Punkti a kohaldamisel loetakse makseraskustest tulenev restruktureerimine
toimunuks, kui projektiomanikule, kellel on tekkinud voi edaspidi tekivad raskused
rahaliste kohustuste tditmisel, on tehtud moéondusi.

3. Kui laenulepingu kohaselt on projektiomanikul sonaselgelt lubatud maksegraafikut
muuta vO0i maksed teatavatel tingimustel peatada voi1 edasi likkata ning kui
projektiomanik tegutseb konealuse laenulepinguga antud Jiguste piires, ei késitata
muudetud, peatatud voi edasiliikatud makseid 16ike 1 punkti b kohaldamisel tdhtajaks
tasumata maksetena, kuid tdhtaega liletavate pdevade arvestamisel ldhtutakse uuest
maksegraafikust, kui see on kindlaks méiratud. Uhisrahastusteenuse osutaja
analiiiisib siiski maksegraafiku muutmise voi maksete peatamise voi edasiliikkamise

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus nr 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).

4 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta midrus (EL) 2018/1725, mis késitleb
fllisiliste isikute kaitset isikuandmete todtlemisel liidu institutsioonides, organites ja asutustes ning
isikuandmete vaba liikumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks méairus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr
1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, 1k 39).



pohjuseid ning hindab 16ike 1 punktis a osutatud maksmata jdtmise tdendosuse

voimalikkust.

4. Uhisrahastusteenuse osutaja avalikustab 1dike 1 punkti b kohaldamisel kasutatud
olulisuse piirméira.

5. Uhisrahastusteenuse osutaja teavitab investoreid laenuga seotud makseviivitusest
viivitamata.

Artikkel 2
Uhisrahastusplatvormil pakutavate laenude makseviivituse mdiiira arvutamise metoodika
1. Maidruse (EL) 2020/1503 artikli 20 16ike 1 punktis a osutatud avalikustamise

eesmirgil arvutavad iihisrahastusteenuse osutajad registreeritud {iheaastase
makseviivituse médra aritmeetilise keskmise kogu ajaloolise vaatlusperioodi kohta,
kasutades mittekattuvaid 12-kuulisi vaatlusperioode.

2. Loikes I osutatud {iiheaastase makseviivituse méddra arvutamisel tagavad
ithisrahastusteenuse osutajad jargmise:

(a) nimetajaks on  12-kuulise  vaatlusperioodi  alguses  registreeritud
makseviivituseta laenude arv;

(b) lugeja holmab koiki nimetajas arvesse voetud laene, mille puhul esines 12-
kuulise vaatlusperioodi jooksul vihemalt iiks makseviivitus.

3. Loike 2 kohaldamisel jédetakse laenud, mille maksegraafikus ei ole 12-kuulise
vaatlusperioodi jooksul iihtki makset ette ndhtud, konealuse perioodi makseviivituse
méidéra arvutamiseks kasutatavast andmekogumist vélja.

4. Ldike 1 kohaldamisel ja olenemata sellest, kas iihisrahastusteenuse osutaja kasutab
viliseid, sisemisi ja/vOi koondatud andmeallikaid, peab aluseks voetava ajaloolise
vaatlusperioodi pikkus vdhemalt iihe allika puhul olema vdhemalt 36 kuud. Kui
kéttesaadav vaatlusperiood hdlmab mis tahes allika puhul pikemat ajavahemikku,
kasutatakse seda pikemat ajavahemikku. Uhisrahastusteenuse osutaja, kes on
tegutsenud vdhem kui 36 kuud, kasutab seda ajavahemikku, mille jooksul ta on
tegutsenud.

5. Uhisrahastusteenuse osutaja avalikustab nimetaja ja lugeja, mida kasutati selleks, et
vastavalt 10ikele 2 arvutada vilja iliheaastane makseviivituse mair 1dike 4 kohaselt
kindlaks méaratud perioodi kohta.

Artikkel 3
Riskikategooriate kaupa laenude tegeliku makseviivituse mddra arvutamise metoodika

1. Selleks et avaldada kdigi laenude tegelikud makseviivituse méédrad vastavalt midruse
(EL)  2020/1503  artikli20  Idike 1  punktib  alapunktilei, arvutavad
ithisrahastusteenuse osutajad registreeritud iiheaastaste makseviivituse maiédrade
aritmeetilised keskmised riskikategooriate kaupa kogu ajaloolise vaatlusperioodi
kohta, kasutades mittekattuvaid 12-kuulisi vaatlusperioode.

2. Uheaastase makseviivituse méidra arvutamisel riskikategooriate kaupa tagavad
ithisrahastusteenuse osutajad jargmise:

(a) nimetajaks on selles riskikategoorias, mille kohta makseviivituse méadr
arvutatakse, 12-kuulise vaatlusperioodi alguses registreeritud makseviivituseta
laenude arv;



ET

1.

(b) lugeja holmab koiki nimetajas arvesse voetud laene, mille puhul esines 12-
kuulise vaatlusperioodi jooksul vihemalt liks makseviivitus.

Loike 2 kohaldamisel jdetakse laenud, mille maksegraafikus ei ole 12-kuulise
vaatlusperioodi jooksul iihtki makset ette ndhtud, konealuse perioodi makseviivituse
madra arvutamiseks kasutatavast andmekogumist vilja.

Loike 1 kohaldamisel ja olenemata sellest, kas iihisrahastusteenuse osutaja kasutab
viliseid, sisemisi ja/voi koondatud andmeallikaid, peab aluseks voetava ajaloolise
vaatlusperioodi pikkus védhemalt iihe allika puhul olema védhemalt 36 kuud. Kui
kittesaadav vaatlusperiood hdlmab mis tahes allika puhul pikemat ajavahemikku,
kasutatakse seda pikemat ajavahemikku. Uhisrahastusteenuse osutaja, kes on
tegutsenud vdhem kui 36 kuud, kasutab seda ajavahemikku, mille jooksul ta on
tegutsenud.

Uhisrahastusteenuse osutaja avalikustab nimetaja ja lugeja, mida kasutati selleks, et
vastavalt 10ikele 2 arvutada vilja koigi laenude tegelik makseviivituse méaér
riskikategooriate kaupa 16ike 4 kohaselt kindlaks méaratud perioodi kohta.

Artikkel 4

Riskikategooriate kaupa laenude eeldatava makseviivituse mddra arvutamise metoodika

Kbigi laenude eeldatavate makseviivituse midrade avaldamisel kooskdlas madruse
(EL) 2020/1503 artikli 20 16ike 1 punkti b alapunktiga i votavad iihisrahastusteenuse
osutajad riskikategooriate kaupa esitatavate eeldatavate makseviivituse méiérade
hinnangutes aluseks laenude tegelikud makseviivituse maiédrad riskikategooriate
kaupa, mis on arvutatud vastavalt artiklile 3.

Loike 1 kohaldamisel ja olenemata sellest, kas iihisrahastusteenuse osutaja kasutab
eeldatava makseviivituse midra hindamiseks viliseid, sisemisi ja/voi koondatud
andmeallikaid, peab aluseks voetava ajaloolise vaatlusperioodi pikkus vihemalt {ihe
allika puhul olema vdhemalt 36 kuud. Kui kéttesaadav vaatlusperiood hdlmab mis
tahes allika puhul pikemat ajavahemikku, kasutatakse seda pikemat ajavahemikku.
Uhisrahastusteenuse osutaja, kes on tegutsenud vihem kui 36 kuud, kasutab seda
ajavahemikku, mille jooksul ta on tegutsenud.

Artikkel 5
Riskikategooriatesse méiidramine

Artiklite 3 ja 4 kohaldamisel médravad thisrahastusteenuse osutajad konkreetsed laenud
riskijuhtimise raamistikus kindlaks médratud asjakohastesse riskikategooriatesse, ldahtudes
usaldusviairsetest ja tidpselt madratletud kriteertumidest ning vottes arvesse koiki asjakohaseid
tegureid, millel voib olla ebasoodne mdju laenukohustuste tditmisele.

Artikkel 6
Andmete oigsus

Uhisrahastusteenuse osutaja tagab kiesoleva miiruse kohaselt makseviivituse miirade
arvutamiseks kasutatavate andmete jérjepidevuse ja asjakohasuse.
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Artikkel 7
Joustumine

Kéesolev méérus joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Kéesolev midrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 13.7.2022

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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