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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 13.7.2022

kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde
o regulacni technické normy upresiujici metodiku pro vypocet miry selhani u avéru
nabizenych na platformé skupinového financovani

(Text s vyznamem pro EHP)
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Ustanoveni ¢€l. 20 odst. 3 nafizeni (EU) 2020/1503 o evropskych poskytovatelich sluzeb
skupinového financovani pro podniky (dale jen ,,nafizeni*) zmocnuje Komisi, aby poté, co ji
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) piedlozi navrhy regula¢nich technickych
norem, pfijala postupem v souladu s ¢lanky 10 az 14 natfizeni (EU) ¢. 1095/2010 akty v
pienesené pravomoci, kterymi se stanovi metodika vypoctu miry selhani u projekth
nabizenych na platform¢ skupinového financovani.

Clanek 20 nafizeni stanovi pozadavky tykajici se zvefejiiovani miry selhdni na platformé
skupinového financovani. Tyto pozadavky se tykaji metodiky vypoctu a uvadéni miry selhani
na internetovych strankach poskytovatele sluzeb skupinového financovani.

V souladu s ¢l. 10 odst. 1 nafizeni (EU) €. 1095/2010 o zfizeni organu ESMA rozhodne
Komise do tfi mésicti od obdrzeni ndvrhu norem, zda pfedlozené névrhy schvali. Komise
mize navrhy norem také schvalit pouze ¢éastetné nebo v pozménéném znéni, jestlize to
vyZaduji z4jmy Unie, s ohledem na konkrétni postup stanoveny v uvedenych ¢lancich.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

V souladu s ¢l. 10 odst. 1 tfetim pododstavcem natizeni (EU) €. 1095/2010 uskutec¢nil organ
ESMA vertejnou konzultaci o navrhu technickych norem ptedlozeném Komisi podle ¢l. 20
odst. 3 nafizeni. Dokument ke konzultaci byl zvefejnén na internetovych strankdch organu
ESMA dne 26. unora 2021 a konzultace byla ukonc¢ena dne 28. kvétna 2021. Kromé toho
organ ESMA uzce spolupracoval s organem EBA a poZzadal o stanovisko skupinu subjektil
pusobicich v oblasti cennych papirt a trhi zfizenou v souladu s ¢lankem 37 natizeni (EU) ¢.
1095/2010. Do zéavérecné zpravy o navrzich technickych norem zahrnul organ ESMA
vysvétleni, jak byl vysledek téchto konzultaci zohlednén pti tvorbé kone¢nych navrhi
technickych norem ptedloZenych Komisi.

Spole¢né s navrhy technickych norem a v souladu s ¢l. 10 odst. 1 tfetim pododstavcem
nafizeni (EU) €. 1095/2010 ptedlozil organ ESMA svou analyzu ndkladl a piinosi v
souvislosti s ndvrhy technickych norem, které byly predloZeny Komisi. Tato analyza je
obsaZzena v zavére¢né zpraveé o technickych navrzich technickych norem, ktera je k dispozici
na adrese https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 _final report - ecspr_technical standards.pdf.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Navrhy regulacnich technickych norem stanovi podminky, za nichZ by uvéry nabizené
prostiednictvim platformy skupinového financovani mély byt povazovany za nesplacené, a
kritéria, kterd by mela byt povazovéna za ukazatele nepravdépodobnosti platby. Navrhy
regulacnich technickych norem rovnéz upiesiuji metodiky pro vypocet miry selhani u uvéri
nabizenych platformou skupinového financovéani, skutecnou miru selhani avérti podle
kategorie rizika a ofekavanou miru selhani uvéra podle kategorii rizik. Navrhy regulacnich
technickych norem navic stanovi pozadavky na zatazovani jednotlivych uvéra do kategorii
rizik a presnost tdaju.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...

ze dne 13.7.2022

kterym se doplituje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde
o regulacni technické normy upresiujici metodiku pro vypocet miry selhani u Gvéru

nabizenych na platformé skupinového financovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o
evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovéani pro podniky a o zmén¢ natizeni
(EU) 2017/1129 a smérice (EU) 2019/1937!, a zejména na ¢l. 20 odst. 3 treti pododstavec
uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto duvodum:

(1)

2)

Je nezbytné umoZznit investorGm pifijimat informovand investini rozhodnuti.
Vzhledem k tomu, Ze jeden projekt skupinového financovani miize nabidnout vice nez
jeden uvér, je pii uptesnéni metodiky pro vypocet miry selhani u projektii nabizenych
na platformé¢ skupinového financovani nezbytné stanovit pravidla pro vypocet miry
selhani na urovni kazdého jednotlivého uvéru ve vztahu ke konkrétnimu projektu
skupinového financovani, ktery je nabizen na platformé skupinového financovani.
Definice selhani na podrobné&j$i urovni, tj. na Urovni Uvéru, umoZiluje zachytit
pfipady, kdy vlastnik projektu pravdépodobné nesplni své uvérové zavazky souvisejici
s jednim Uv€rem, nikoli vSak s ostatnimi. Pfi vypoftu miry selhani projektd
nabizenych na platform¢ skupinového financovani by proto poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani nemé¢li automaticky povazovat rizné uvéry na stejny projekt
za nesplacené. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli posoudit, zda se
urcité ndznaky selhani tykaji projektu skupinového financovani jako celku, a nikoli jen
selhani konkrétniho Uvéru. Zejména v piipadech, kdy je vyznamna cast uvéri
souvisejicich s projektem skupinového financovani v selhdni, mohou poskytovatelé
sluzeb skupinového financovani povazovat za nepravdépodobné, ze ostatni uvéry v
ramci daného projektu skupinového financovani budou splaceny v plné vysi, anizZ by
piistoupili ke krokiim, mezi které patii realizace zajiSténi a zachazeni s t€émito uvéry
jako s nesplacenymi.

Je nezbytné ptedejit regulatorni arbitrdZi a umoZznit investorim porovnavat vykonnost
poskytovateli sluzeb skupinového financovéni, kteti poskytuji sluzby skupinového
financovani spocivajici v umoznéni poskytovani uvért, a zejména kvalitu projekta
nabizenych na platformach skupinového financovani. Proto je vhodné upfesnit
skutecnosti, na jejichz zéklad¢ by tito poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
meli mit za to, ze doslo k selhdni, pokud jde o Uver nabizeny na jejich platformé
skupinového financovani. Tito poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by proto

Ut. vést. L 347, 20.10.2020, s. 1.
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3)

(4)

©)

(6)

méli mit zavedeny uc¢inné postupy, které jim umozni ziskat informace nezbytné k
bezodkladnému zjisténi selhani Gvéri nabizenych na jejich platformé skupinového
financovani.

Ustanoveni ¢l. 20 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/1503 vyzaduje, aby poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani, kteti poskytuji sluzby skupinového financovani spocivajici
v umoznéni poskytovani uvért, kazdorocné zvetejnovali miry selhdni projektd
skupinového financovani nabizenych na jejich platformé skupinového financovani, a
to alesponi za predchozich 36 mésicl, a do ¢ty mésicti od konce kazdého ucetniho
obdobi zvetejnili vysledovku, v niz uvedou ocfekavanou a skuteCnou miru selhani
vSech uvérh, které¢ umoznili. Aby se zajistilo, ze investofi a potencidlni investofi
budou mit piistup k informacim s podobnymi ¢asovymi horizonty pro méteni rizik a
vynost v souvislosti s uvéry nabizenymi na platformé skupinového financovéani, je
nezbytné zajistit soulad s ¢l. 180 odst. 1 pism. a) nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) & 575/2013% a pouzit jednoleté miry selhani jako referen¢ni hodnoty pro
vypocet miry selhani. Jednolet¢ miry selhani ptedstavuji podil uvéra, které se
dostavaji ze stavu, kdy nejsou v selhani, do stavu selhani, a to nejméné jednou béhem
jednoletého sledovaného obdobi. Ofekavana mira selhani by proto méla poskytnout
odhad podilu uvérd, u nichz se ocekavd selhani béhem jednoletého sledovaného
obdobi. Aby byl odhad takové ocekdvané miry selhdni zaloZzen na skutecné mife
selhdni, m¢l by se vypocet skute¢né miry selhani omezit na uvéry, které na zacatku
jednoletého sledovaného obdobi nejsou v selhani. Aby bylo zajiSténo srovnatelné a
spravedlivé zastoupeni mér selhani, nem¢l by se pro vypocet roéni miry selhani
(vypocet zalozeny na Uvérech) uplatiiovat zadny systém vazeni. Penézni ¢astka avéri
by proto neméla byt pouzita pro vypocet miry selhani proto, aby se zabranilo tomu, ze
nckteré¢ Gvéry budou pfi tomto vypoctu prevladat. V piipad€é zkresleni v disledku
pritomnosti kratkodobych uvérti by poskytovatelé sluzeb skupinového financovéani,
ktefi poskytuji sluzby skupinového financovéni spocivajici v umoznéni poskytovani
uvért, méli vypocet miry selhani upravit. Aby bylo zajiSténo spravedlivé zastoupeni
miry selhdni investori, neméli by poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kteti
poskytuji sluzby skupinového financovani spocivajici v umoziovani uvért,
manipulovat s mirami selhani zvefejnénymi v souladu s ¢l. 20 odst. 2 natfizeni (EU)
2020/1503 nebo je zkreslovat.

Nekonzistentni, nepfesné, neltplné nebo zastaralé udaje mohou vést k chybam ve
vypoctu miry selhani projekt skupinového financovani. Proto by postupy souvisejici
se shromazdovanim a uchovdvanim udaji mély byt spolehlivé a dobie
zdokumentovang, aby byla zajisténa spolehlivost a vysoka kvalita idaji.

Interni metoda poskytovateld sluzeb skupinového financovani pro vypocet skute¢né a
ocekavané miry selhani by méla vychazet z informaci o vykonnosti ivérti umoznénych
témito poskytovateli sluzeb skupinového financovani a o kategoriich rizik
stanovenych v ramci pro fizeni rizik uvedeném v ¢l. 19 odst. 7 pism. d) natizeni (EU)
2020/1503.

Toto natfizeni vychazi z nadvrhl regulacnich technickych norem, jez Komisi piedlozil
Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (,ESMA®) v Gzké spolupréci s Evropskym
organem pro bankovnictvi.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné natfizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést.
L 176,27.6.2013,s. 1).
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(7)

®)

Organ ESMA uskuteCnil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich
technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychézi, analyzoval potencialni souvisejici
naklady a pfinosy apozadal o stanovisko skupinu subjekti puhsobicich v oblasti
cennych papir a trhti zfizenou podle c¢lanku 37 natfizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010°.

V souladu s ¢l. 42 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725*
byl konzultovan evropsky inspektor ochrany udajt, ktery vydal stanovisko dne 1.
Cervna 2022,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Clanek 1
Selhani uvérn nabizenych na platformé skupinového financovani

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktefi poskytuji sluzby skupinového
financovani spocivajici v umoznéni uvérl, maji za to, ze doslo k selhdni urcit¢ho
konkrétniho uvéru nabizeného na jejich platformé skupinového financovani, jestlize
nastala jedna nebo ob¢ z téchto udalosti:

a)  poskytovatel sluzeb skupinového financovani se domniva, zZe je
nepravdépodobné, ze vlastnik projektu zaplati v plné vysi nebo jinak splni své
uvérové zavazky souvisejici s dotéenym uvérem, aniz by poskytovatel sluzeb
ptistoupil ke krokiim, jako je realizace zajisténi;

b) néktery podstatny uvérovy zavazek souvisejici s dotéenou pijckou vlastnika
projektu je vice nez 90 dnil po splatnosti.

Pro ucely odst. 1 pism. a) se za ukazatele nepravdépodobnosti platby povazuji tyto
skutec¢nosti:

a)  doslo k nucené restrukturalizaci uvérového zavazku souvisejiciho s dotéenou
pujckou, kdy to pravdépodobné povede ke snizeni finan¢niho zévazku
zpusobenému podstatnym prominutim nebo odkladem splatek jistiny, uroku
nebo (pfipadné) poplatkd;

b)  vlastnik projektu pozadal o vyhlaSeni tipadku nebo bylo vydéano rozhodnuti o
upadku nebo podobné ochrané, aby se tim vyhnul splaceni iivérového zavazku
souvisejiciho s dot¢enou piij¢kou, anebo ho odlozil.

Pro ucely pismene a) se ma za to, Ze k nucené restrukturalizaci doslo, pokud byla
poskytnuta uleva vlastnikovi projektu, ktery Celi nebo se chystd Celit obtizim pfii
plnéni svych finan¢nich zavazki.

Pro ucely odst. 1 pism. b) plati, ze pokud smlouva o Uvéru vyslovné umoziuje
vlastnikovi projektu za urcitych podminek zménit splatkovy kalendat nebo pozastavit
¢i odlozit platby a pokud vlastnik projektu jednd v rdmci prav ptfiznanych v dané
smlouvé o Uvéru, nepovazuji se zméneéné, pozastavené nebo odlozené platby za
platby po splatnosti, ale pocitani dnii po splatnosti vyjde z nového splatkového

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského orgédnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji organy, institucemi a jinymi subjekty Unie a o
volném pohybu téchto udajii a o zruieni nafizeni (ES) & 45/2001 a rozhodnuti & 1247/2002/ES (UF.
vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
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kalendare, jakmile bude upfesnén. Poskytovatelé¢ sluzeb skupinového financovani
nicméné provedou analyzu davodi téchto zmén splatkového kalendaie nebo
pozastaveni ¢i odlozeni plateb a posoudi moznost nepravdépodobnosti platby, jak je
uvedeno v odst. 1 pism. a).

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zvetejni hranici dalezitosti pouzitou
pro ucely odst. 1 pism. b).

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani neprodlen¢ informuji investory v
ptipadé selhani uvéru.

Clanek 2

Metodika vypoctu miry selhdani u ivérii nabizenych na platformé skupinového financovdani

1.

Pro ucely zptistupniovani informaci podle ¢l. 20 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU)
2020/1503 poskytovatelé sluzeb skupinového financovani vypocitaji prosty prumér
zjisténé jednoleté miry selhani za celé historické obdobi sledovani pomoci
nepiekryvajicich se dvanactimési¢nich oken sledovani.

Pro vypocet jednolet¢ miry selhani uvedeny v odstavci 1 poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani zajisti:

a)  ze jmenovatel predstavuje pocet iveérl, u nichz nedoslo k selhani a které byly
zjistény na zacatku dvanactimési¢niho okna sledovani;

b)  Ze Citatel zahrnuje vSechny Uvéry zohlednéné ve jmenovateli, u nichz béhem
dvanactimési¢niho okna sledovani doslo alespon k jednomu ptipadu selhani.

Pro ucely odstavce 2 se Uvery, u nichz neni ve splatkovém kalendafi planovana
74dna platba béhem dvanactimésicniho obdobi sledovani, vylouci ze souboru udaji
pouzitého k vypoctu miry selhéni pro dané obdobi.

Pro ucely odstavce 1 a bez ohledu na to, zda poskytovatel sluzeb skupinového
financovani pouZiva externi, interni nebo sdilené zdroje tdajii nebo kombinaci téchto
tii zdroju, je délka prislusné historické ¢asové fady alespon pro jeden z téchto zdroji
minimalné 36 mésict. Zahrnuje-li ¢asova fada pro néktery ze zdroji delsi obdobi,
pouzije se toto del§i obdobi. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery
vykonavé ¢innost po dobu krat§i nez 36 mésicl, pouzije dobu, po kterou vykondva
¢innost.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zvefejni jmenovatele a Citatele
pouzité k vypoctu jednoleté miry selhani v souladu s odstavcem 2 za obdobi urcené v
souladu s odstavcem 4.

Cldnek 3
Metodika pro vypocet skutecné miry selhani u uvérit podle kategorii rizik

Pro zvetejnéni skutecné miry selhani u vSech uvéra v souladu s €l. 20 odst. 1 pism. b)
bodem 1) natizeni (EU) 2020/1503 poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
vypocitaji prosty primeér zjisténé jednoleté miry selhani podle kategorii rizik za celé
historické obdobi sledovani pomoci nepiekryvajicich se dvanactimési¢nich oken
sledovani.

Pro vypocet jednolet¢ miry selhani podle kategorii rizik poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani zajisti:
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a)  ze jmenovatel piedstavuje pocet uvért, u nichz nedoslo k selhani, sledovanych
na zacatku dvanactimésicniho obdobi sledovani v rdmci kategorie rizika, pro
kterou se vypocitava mira selhani;

b)  zZe Citatel zahrnuje vSechny uvéry zohlednéné ve jmenovateli, u nichz béhem
dvanactimési¢niho obdobi sledovani doslo k alespon jednomu piipadu selhani.

3. Pro ucely odstavce 2 se uvéry, u nichz neni ve splatkovém kalendafi pldnovana
z4dna platba béhem dvanactimésicniho obdobi sledovani, vylouci ze souboru tdaji
pouzitého k vypocétu miry selhani pro dané obdobi.

4. Pro ucely odstavce 1 je bez ohledu na to, zda poskytovatel sluzeb skupinového
financovani pouziva externi, interni nebo sdilené zdroje udaji, nebo kombinaci
téchto tii zdroji, délka zakladniho historického obdobi sledovani nejméné 36 mésici
pro alespon jeden zdroj. Zahrnuje-li ¢asova fada pro néktery ze zdroju delsi obdobi,
pouzije se toto del$i obdobi. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery
vykonavé ¢innost po dobu krat§i nez 36 mésicl, pouzije dobu, po kterou vykonava
¢innost.

5. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zvetejni jmenovatele a Citatele
pouzité k vypoctu skutecné miry selhani vSech uvért podle kategorii rizik v souladu
s odstavcem 2 za obdobi ur¢ené v souladu s odstavcem 4.

Cldnek 4
Metodika pro vypoclet ocekdavané miry selhani u uvérit podle kategorii rizik

1. Pro zvetejnéni ocekavané miry selhani u vSech uvért v souladu s €l. 20 odst. 1 pism.
b) bodem 1) natizeni (EU) 2020/1503 vychazeji poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani ve svych odhadech ocekdvané miry selhdni podle kategorii rizik ze
skute¢né miry selhani uvért podle kategorii rizik vypocétené v souladu s ¢lankem 3.

2. Pro tucely odstavce 1 a bez ohledu na to, zda poskytovatel sluzeb skupinového
financovani pouzivd pro odhad ofekavaného pomeéru selhdni externi, interni nebo
sdilené zdroje udajii nebo kombinaci téchto tii zdroji, je délka ptisluSné historické
Casove tfady alespon pro jeden z téchto zdroji minimalné 36 meésicii. Zahrnuje-li
Casovd fada pro néktery ze zdroji delsi obdobi, pouzije se toto delSi obdobi.
Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery vykonava ¢innost po dobu kratsi
nez 36 mésictl, pouZije dobu, po kterou vykonava ¢innost.

Clanek 5
Zaiazeni do kategorii rizik
Pro ucely ¢lankt 3 a 4 zatadi poskytovatelé sluzeb skupinového financovani jednotlivé avéry
do pfislusné kategorie rizika stanovené v ramci pro fizeni rizik na zéklad¢ fadnych a jasné
vymezenych kritérii a s pfihlédnutim ke vSem relevantnim faktorim, které mohou mit
nepiiznivy dopad na vykonnost tivéri.

Cldnek 6
Piesnost udaji

Poskytovatelé¢ sluzeb skupinového financovani zajisti jednotnost a vhodnost tdaji
pouzivanych k vypoctu miry selhéni v souladu s timto natizenim.
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Cldnek 7
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne 13.7.2022

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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