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IEVADS

Tirgus integracijas un uzraudzibas pakete (MISP) — ka uzkrajumu un investiciju savienibas
(S1U) sturakmens — ir butisks katalizators Eiropas kapitala tirgu padzilinaSanai un privato
investiciju mobiliz€Sanai, kas vajadzigas, lai saglabatu ilgtermina ekonomikas konkurétspgju.

. Ka uzsverts Dragi (Draghi) un Letas (Letta) zinojumos, dzilak un labak integréti Eiropas
kapitala tirgi ir biitiski Eiropas ilgtermina labklajibai. MISP butu jauzskata par iesp€ju stiprinat
vienoto tirgu Eiropas kopg@jas interesés: ta lautu investoriem pieklit plasakam labi regulétu
uzkrajumu un investiciju produktu klastam, vienlaikus palidzot Eiropas uznémumiem,
uznémgéjiem un jaunuznémumiem pieklit dzilakiem un diversificétakiem finans€juma avotiem.
Labi pielagota pakete var samazinat sadrumstalotibu, uzlabot piekluvi tirgum un palidzet
Eiropas uzkrajumiem labak apmierinat Eiropas investiciju vajadzibas. CenSoties spert nakamo
soli vienota tirgus attistiba, MISP ir potencials padzilinat miisu vienoto tirgu. Saskana ar celvedi
“Viena Eiropa, viens tirgus” MISP ir prioritars sasniedzamais rezultats, un vienoSanos paredzets
panakt l1dz 2026. gada beigam. Nemot veéra min&to politisko apnemsanos un Eiropadomes
aicinajumu virzit uz prieksu darbu pie paketes, prezidentvalsts mérkis ir vel Sogad risinat
sarunas ar otru likumdeveju. Lai izpilditu So apnemsSanos, Padomes galvena uzmaniba tagad ir
japarorient€ uz kompromisa raSanu noliika steidzami un ne vélak ka 2026. gada oktobr1 panakt
stabilu visparg€jo pieeju. Prezidentvalsts uzskata — lai més varétu izpildit Eiropadomes
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I1.

pilnvarojumu, ir jamainas dinamikai. Mums ir vajadziga skaidra politiska virziba galvenajos
jautajumos. Tas laus sakt intensivakas un mérktiecigakas sarunas ar pilnvarojumu rast
risinajumus.

Pakete ir ietverts plaSs pasakumu kopums, kas aptver tirdzniecibu, péctirdzniecibu, aktivu
parvaldibu un digitalo aktivu inovaciju un kas stiprinas vienoto tirgu. Kopa $ie pasakumi
samazinas Sk&rslus parrobezu darbibai, uzlabos parredzamibu un piekluvi tirgum, vienkarsos
regulativos procesus un procediras, uzlabos piekluvi kapitalam, palielinas tirgus efektivitati,
stiprinas uzraudzibas konvergenci un atbalstis inovaciju. Prezidentvalsts uzskata, ka, vérsot
miusu apspriedes uz MISP jiitamajiem ieguvumiem Eiropai, Padome var panakt progresu visos
strukturalajos pilaros un atvieglot institucionalo jautajumu atrisinaSanu.

Sis piezimes pamata ir bitiskais progress, kas panakts Kipras prezidentiiras laika attieciba uz
visiem paketes aspektiem un kas nodroSina labu tehniska Iimena pamatu politiskajai apnemibai
un vienoSanas panaksanai Padomeg.

Lidz ar §ada progresa panakSanu attieciba uz dosjé tagad ir vajadzigs visaptveros$s holistisks
novertejums. Prezidentvalsts uzskata, ka Padomes pilnvarojuma nodrosinasanai ir vajadziga
apnemsanas risinat galvenos neatrisinatos jautajumus.

Saja dokumenta ir izklastits diskusiju satvars un detalizéti galvenie jautajumi, kurus esam
apzinajusi un attieciba uz kuriem bis vajadziga izleémiga riciba, lai panaktu vienosanos par
verienigu tirgus integracijas un uzraudzibas paketi.

PAKETE
SUPERVISION
DIGITAL
POST ASSET
TRADING ASSET
TRADING MANAGEMENT INNOVATION

GOVERNANCE

A. TIRDZNIECIBA

Savienibas tirdzniecibas infrastruktiiras turpmaka integracija ir butisks priekSnoteikums, lai
Eiropas tirdzniecibas platformam nodroSinatu efektivitati, kas vajadziga konkurésanai ar
globalajiem finansSu centriem. Parveidojot ES tiesiska regulé§juma pamatprasibas, piem&ram,
FinanSu instrumentu tirgu direktivas vieta izv€loties tieSi piemérojamo Finansu instrumentu
tirgu regulu, MISP mérkis ir noverst raksturigo sist€misko neefektivitati, veicinot kopigu
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resursu plasaku izmantoSanu, samazinat tirgus sadrumstalotibu un palielinat ES starptautisko

pievilcibu globalajiem investoriem.

8. Lai panaktu So strukturalo parveidi, ir jarisina $adi neatrisinati jautajumi:

Eiropas méroga tirgus operatora (PEMO) statuss. Komisija ierosindja vienotu
licenc@s$anas rezimu tiesa EVTI uzraudziba, kas lauj parrobezu infrastruktiiras
nodroSinatajiem uzturét vairakas tirdzniecibas vietas visa Savieniba, neprasot fizisku
klatbiitni uz vietas vai atseviskas licences katra dalibvalsti, kur atrodas tirdzniecibas
vieta. Padomei ir javienojas par PEMO rezima darbibas jomu; un

Uzlabota kapitala vértspapiru konsolidétu datu lentes pirmstirdzniecibas regul&juma
darbibas jomas mérkis ir samazinat informacijas asimetriju un uzlabot cenu veidoSanas
procesa parredzamibu, apkopojot standartiz&tus tirgus datus no Eiropas neskaitamam un
sadrumstalotajam izpildes platformam. Padomei ir jaizlemj, vai turpinat uzlabot $o
konsolidéto datu lenti un palielinat tas nozimi attieciba uz ES investoriem, ieklaujot
vietas attiecinasanu un pirks$anas un pardosanas piedavajumu atbilstosu dziluma limeni,
un kadam jabut arpusbirzas izpildes platformu (sistematisko internaliz&taju) sniegtas
informacijas apjomam.

B. PECTIRDZNIECIBA

9. Tirvertes un norékinu sadrumstalotibas parvarés$ana ir butiska, lai uzlabotu ES konkurétsp€ju.
Garantgjot, ka investori var netraucéti veikt vertspapiru tirverti un norékinus pari robezam ar
mazaku skaitu savienojuma punktu, samazinasies darbibas izmaksas, un tas biis spécigs

ekonomisks ieguvums Eiropas vienotajam tirgum.

10. Lai nodroS$inatu Sos ilgtermina tirgus integracijas ieguvumus, biis nepiecieSama riciba,

pieveérSoties $adiem neatrisinatiem jautajumiem:

centralo vertspapiru depozitariju savstarp&jas savienojamibas izstrade, izmantojot “Hub-
and-Spoke” modeli. Komisija ierosina savienojamibas satvaru, kas paredz, ka
centralajiem vertspapiru depozitarijiem jaizveido divpus€jas sadarbsp€jigas saiknes,
nodrosinot, ka parrobezu norékiniem ir pieejams viss finanSu instrumentu spektrs.
Padomei biitu jaatrisina jautajumi, kas saistiti ar obligato prasibu par sadarbsp&jigam
saikném starp centralajiem vertspapiru depozitarijiem, to istenoSanas grafiku un aptverto
finanSu instrumentu precizu spektru. Tas bis loti svarigi, lai noteiktu sakotngjas
tehniskas un izstrades izmaksas skartajam infrastrukttiram; un

Eiropas krizes parvaréSanas un noreguléjuma sistémas izveide Stm tirgus
infrastruktiram. Komisijas priekslikumos nav paredzets ieviest attiecigus noteikumus.
Padomei biis jaizlem;, vai ta v€las izskatit esoSos noteikumus par centralo darfjumu
partneru atveseloSanu un noregul&jumu, ka ar1 ieviest ES noteikumus par centralajiem
vertspapiru depozitarijiem un Komisija tiek pilnvarota turpinat izvertet So jautajumu un
apsvert turpmakos pasakumus.
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C. AKTIVU PARVALDIBA

11. Paketes aktivu parvaldibas elementu mérkis ir samazinat Skér§lus parrobezu darbibam, kas
verstas uz investiciju fondu parvaldibu un izplatiSanu, kas palielina produktu izveli, vienkarSojot
atlauju un pasu pieskirSanas procediiras, uzlabojot uzraudzibas konvergenci un apsverot, vai ir

vajadzigas izmainas depozitariju un delegésanas sisteémas.

12. Lai izmantotu §1s priekSrocibas, ir vajadzigs Padomes 1@mums par:

depozitarija pasi. Komisija ierosina atcelt prasibu, kas ierobezo fonda iesp&jas
izveleties depozitariju, proti, lauj izveleties tikai fonda piederibas dalibvalstt iedibinatus
depozitarijus. Padomei bis jaizlemj, vai turpinat darbu pie pilnas depozitarija pases, ka
ierosinajusi Komisija, vai izstradat alternativu priekslikumu, pamatojoties uz dalibvalstu
paustajiem viedokliem, tostarp, paplasinot robezvertibu un vienlaikus saglabajot izvéles
pieeju, kas noteikta saskana ar AIFPD2, vai atjauninot reguléjumu, lai paredzetu
detaliz&takas saskanotas ES prasibas depozitarijiem. Visos gadijumos bis rtpigi jadefiné
jebkura mehanisma preciza struktiira, lai tas saglabatu pasreiz&jos regulativos
aizsardzibas pasakumus, vienlaikus atbalstot liclakas parrobezu kapitala plismas un
piekluvi depozitarijiem, jo pasi dalibvalstis, kuru iekSzemes tirgos var trukt depozitariju
pakalpojumu;

noteikumiem, kas reglamenté delegéSanu grupas iekSiené. Komisijas priekslikuma
meérkis ir nodroSinat grupas ieks€jo darijumu modelus, atsakoties no pasreizgjo
deleggsanas prasibu piemé&rosanas, ja fonda parvaldnieks palaujas uz citu pilnvarotu ES
subjektu taja pasa grupa, lai veiktu regulétus uzdevumus, kas saistiti ar fonda parvaldibu.
Ar §Tm izmainam grupam bitu atlauts optimizet savus resursus, daloties iekseja darba
vai atbalsta biroja sniegtaja palidziba ES grupas ietvaros, un delegétajiem uzdevumiem
tiktu piemérota vieglaka uzraudziba. Padomei biis jaizlemj, vai saglabat So ES grupas
1ek8€jo modeli vai apsvert citas pieejas. Tas ietver Komisijas priekSlikuma groziSanu,
pievienojot papildu aizsardzibas pasakumus, vai tadas plasakas uz risku balstitas pieejas
1zstradi, kas atspogulo dazados aktivu parvalditaju darbibas modelus visa Eiropa,
vienlaikus saglabajot uzraudzibas pamanamibu, biittbu un parskatatbildibu;

ierosinato reguléjumu EVTI veiktai ikgadejai parskatiSanai attieciba uz lielam aktivu
parvaldibas grupam. Komisija ierosina EVTI parskatiSanas mehanismu, kura mérkis ir
uzlabot uzraudzibas konvergenci un rezultatu konsekvenci lieliem aktivu parvalditajiem,
kas darbojas vairakas dalibvalstis. Padomei bis jaizlemj, vai saglabat pasreizgjo
ikgad@jo parskatiSanu vai apsvert alternativas, pieméram, pielagot tas darbibas jomu un
biezumu vai izmantot koordinacijas kolggijas.

D. SADALITAS VIRSGRAMATAS (DLT) IZMEGINAJUMA REZIMS

13. Digitalo aktivu regul&juma paplasinaSana nodroSina §im augosajam tirgum elastibu un juridisko
noteiktibu, kas vajadziga, lai veidotu, testeétu un komercializétu liela méroga digitalas
arhitektiiras kontrolgtos apstaklos. ST specializéta “regulativa smilskaste” var laut
vismodernakajam tehnologijam nobriest un drosi pieradit savu ekonomisko dzivotspgju.

14. Lai atraisttu So efektivitati, biis vajadziga vadiba attieciba uz:
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15.

16.

17.

18.

e “smilSkastes” darbibas ilgumu. Komisija ierosina atcelt pasreiz€jos likuma paredzetos
terminus, uz nenoteiktu laiku pagarinot izm&ginajuma rezimu un fiksétu datumu vieta
paredzot atliktu parbaudes zinojumu. Padomei bitu jaizlemj, vai to padarit par pastavigu
1pasu papildinajumu vispargjam reguléjumam, kas reglament€ tirdzniecibas vietu un
centralo vertspapiru depozitariju darbibu, vai arT saglabat fiks€tu terminu, kad
subjektiem ir japariet uz vispargjo reguléjumu; un

e rezima mérogu un tvérumu. Komisija ierosina ieveérojami paplasinat “smilskastes”
tvérumu, palielinot darbibu kop&jo maksimalo apjomu no 6 miljardiem EUR Ilidz
100 miljardiem EUR, ka arT atcelot konkrétiem produktiem noteiktos ierobeZojumus un
pieskirot sev pilnvaras koriggt §Ts robezvertibas ar delegetajiem aktiem.

E. UZRAUDZIBA

Vienots noteikumu kopums nevar nodrosSinat patiesu kapitala tirgus integraciju, ja uzraudziba
turpinas, izmantojot 27 atskirigus valstu instrumentus ar dazadam uzraudzibas interpretacijam
un pieejam, ka ar1 iesp&jamu regulativo un administrativo dubléSanos un sadrumstalotibu.
Finans$u tirgus infrastruktiiru un kriptoaktivu pakalpojumu sniedz&ju (CASP) vienota
uzraudziba, ko veic EVTI, un lielaka EVTI loma konvergences nodrosinasana varétu sniegt
parrobezu operatoriem paredzamu, vienveidigu regulativo pieeju, kam biitu japazemina
izmaksas, jasamazina sadrumstalotiba un jauzlabo konkurétspgja un vienkarsosana.

leprieksejas ECOFIN diskusijas tika pausts plass principials atbalsts tam, lai EVTI tiesa
uzraudziba tiktu koncentréta uz patiesi nozimigiem parrobezu subjektiem ar sist€misku nozimi
Eiropas Savienibai. Diskusijas uzmaniba tika pieversta art tam, lai nodroSinatu, ka jebkada
uzraudzibas atbildibas parvirzisana biitu javeic, pamatojoties uz nepiecieSamibu un
samé&rigumu, un tai vajadzetu biit operacionali ticamai un papildinatai ar skaidru
parskatatbildibu un izmaksu kontroli. Ministri uzsvéra, ka EVTI tie§as uzraudzibas tvérumam ir
jabalstas uz atbilstoSiem nozimiguma krit€rijiem un cieSu un pastavigu sadarbibu starp EVTI un
valstu iestadém saistiba ar to attiecigajam funkcijam. Padomei bis jaizlemj, ka uzraudzibas
arhitekturai biitu jadarbojas visas finansu tirgus infrastruktiras, CASP un citas nozargs, uz
kuram attiecas MISP.

Nemot veéra ieprieks min€to, Padomei ir japienem 1€émums par §adiem vél neatrisinatiem
jautajumiem:

e EVTI tiesas uzraudzibas tvérums. Tas ietver kriterijus “nozimiguma” aspekta
noteikSanai attieciba uz kriptoaktivu pakalpojumu sniedzgjiem, tirdzniecibas vietam,
centralajiem vertspapiru depozitarijiem un centralajiem darjjumu partneriem, 1pasu
uzmanibu pieversSot grupas krit€rija nozaru specifiskajam variacijam.

F. EVTI PARVALDIBA UN PILNVARAS
EVTI parvaldibas sisteémas reforma pati par sevi ir svarigs jautajums un kalpo par pamatu miisu
centieniem panakt verienigu vienoSanos par paketi. lerosinatas EVTI parvaldibas struktiiras un
pilnvaru reformas ir vienlidz svarigas, lai nodroSinatu, ka pakete var nodroSinat tirgus
integraciju legitima, efektiva un atbildiga veida.
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19. Padomei bis janosaka, kuri ierosinato EVTI parvaldibas struktiiras un pilnvaru reformu
elementi ir japielago, lai nodroSinatu institucionalo lidzsvaru, valstu kompetento iestazu lomu
un juridisko noteiktibu.

20. Attieciba uz So pilaru ir nepiecieSams sniegt norades Padomei par $adiem vél neatrisinatiem
jautajumiem:

a. parvaldibas sistema. Tas ietver pilnvaru lidzsvaru starp Uzraudzibas padomi un
neatkarigo Valdi, Valdes operativo lomu, sastavu un iecelSanu, balsstiesibas un
Uzraudzibas padomes lomu jégpilnas parraudzibas nodrosinasana;

b. ikdienas tieSas uzraudzibas istenoSana. Padomei biis jalemj par to, kadu uzraudzibas
modeli vai modelus izmantot, lai strukturétu EVTI tie$as uzraudzibas uzdevumus,
tostarp par to, vai vajadzigs noSkirums pec nozarém, par [lémumiem, kas ir Valdes
kompetencg, par uzraudzibas pienakumu sadali gadijumos, kad EVTI tie$a uzraudziba
parklajas ar valstu pienakumiem tirgus uzraudzibas, finansu stabilitates, krizes
parvaldibas vai izpildes nodroSinaSanas joma, par to, ka biitu jaizmanto valstu
kompetento iestazu resursi un specialas zinasanas un ka janodrosina izmaksu kontrole un
parskatatbildiba;

c. Jaunie EVTI intervences un konvergences instrumenti, tostarp 17.aa un 17.aaa pants,
prieks$noteikumi to piem&rosanai, robezvertibas, procesualas garantijas, tv€rums un
mijiedarbiba ar esoSajiem uzraudzibas konvergences instrumentiem saistiba ar
Savienibas tiesibu aktu parkapumiem; un

d. budZeta resursu parraudziba un izmaksu kontrole saistiba ar EVTI pienakumu
paplaSinasanu. Padomei bils jalemj par izmaksu kontroles, budZeta riipigas parbaudes
procediiras, maksu sam&riguma un EVTI un valsts kompetento iestazu izmaksu
dublésanas noverSanas kartibu.

III. POLITISKAS NORADES
21. Nemot véra minéto, prezidentvalsts aicina ministrus apdomat Sadus divus jautajumus.

a) Vai apnematies oktobrT nodrosinat Padomes pilnvarojumu, un vai — Iidz ar §adu
apnemsanos — pilnvarojat jlisu amatpersonas virzit uz prieksu nepiecieSamos tehniskos un
politiskos risinajumus?

b) Vai piekritat, ka ieprieks tematiskajas sadalas min&tie jautajumi ir pilns risinamo jautajumu
kopums? Kuri no Siem jautajumiem jums ir visbiitiskakie, lai panaktu galigo vienoSanos?
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