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IVADAS

. Rinky integracijos ir prieziiiros dokumenty rinkinys (MISP) kaip Santaupy ir investicijy sgjungos

kertinis akmuo yra gyvybiSkai svarbus Europos kapitalo rinky gilinimo ir privaciyjy investicijy,
bitiny ilgalaikiam ekonomikos konkurencingumui i$laikyti, sutelkimo katalizatorius.

Kaip pabréziama M. Draghi ir E. Lettos praneSimuose, gilesnés ir geriau integruotos Europos
kapitalo rinkos yra labai svarbios ilgalaikiam Europos klestéjimui. MISP turéty biiti vertinamas
kaip galimybé stiprinti bendraja rinkg atsizvelgiant j bendrus Europos interesus: sudaryti salygas
investuotojams naudotis jvairesniais gerai reguliuojamais taupymo ir investiciniais produktais,
kartu padedant Europos jmonéms, verslininkams ir startuoliams naudotis gilesniais ir jvairesniais
finansavimo $altiniais. Tinkamai sukalibruotas priemoniy rinkinys gali sumazinti susiskaidyma,
palengvinti patekima | rinka ir padéti Europos santaupoms geriau patenkinti Europos investicijy
poreikius. Siekiant Zengti kitg Zingsnj kuriant bendraja rinkg, MISP gali padéti ja pagilinti. MISP
yra prioritetinis siektinas rezultatas pagal veiksmy gaires ,,Viena Europa, viena rinka“, o
susitarimg dél jo uZsibrézta pasiekti iki 2026 m. pabaigos. Vadovaudamasi tuo politiniu
jsipareigojimu ir Europos Vadovy Tarybos raginimu paspartinti su dokumenty rinkiniu susijusj
darba, pirmininkaujanti valstybé naré siekia dar Siais metais biiti pasirengusi deryboms su kita
teis¢kiiros institucija. Kad jvykdyty ta jsipareigojima, dabar Taryba turi sutelkti démes;j i}
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kompromisy rengima, kad kuo skubiau ir ne véliau kaip 2026 m. spalio mén. biity susitarta dél
tvirto bendro poziiirio. Pirmininkaujanti valstybé naré mano, kad norint jgyvendinti Europos
Vadovy Tarybos jgaliojimus, dabar reikia keisti tempg. Mums reikia aiSkiy politiniy gairiy
pagrindiniais klausimais. Tai sudarys sglygas pereiti prie intensyvesniy ir tikslingesniy derybuy,
grindziamy jgaliojimais rasti sprendimus.

3. Dokumenty rinkinj sudaro daug jvairiy priemoniy, apimanciy prekyba, poprekybing veikla, turto
valdymg ir skaitmeninio turto inovacijas, kurios sustiprins bendraja rinkg. Visomis Siomis
priemonémis bus sumazintos tarpvalstybinés veiklos kliiitys, padidintas skaidrumas, palengvintas
patekimas j rinka, supaprastinti reguliavimo procesai ir procediiros, pagerintos galimybeés gauti
kapitalo, padidintas rinkos veiksmingumas, sustiprinta prieziiiros konvergencija ir remiamos
inovacijos. Pirmininkaujanti valstybé naré laikosi nuomones, kad grisdama savo svarstymus
apciuopiama MISP nauda Europai, Taryba gali daryti pazangg visuose struktiiriniuose ramsciuose
ir palengvinti instituciniy klausimy sprendima.

4. Sis pranesimas grindziamas Kipro pirmininkavimo laikotarpiu padaryta didele pazanga, susijusia
su visais dokumenty rinkinio aspektais, kuri uztikrina gera pagrindg techniniu lygmeniu, biiting
politiniam jsipareigojimui vykdyti bei susitarimui Taryboje pasiekti.

5. Dél tokios pazangos dokumenty rinkinys tapo toks brandus, kad dabar reikia atlikti iSsamy
holistinj vertinimg. Pirmininkaujanti valstybé nar¢ mano, kad norint gauti Tarybos jgaliojimus,
reikia ryZztingai imtis spresti pagrindinius neiSsprestus klausimus.

6. Siame dokumente pateikiama diskusijy sistema ir i§samiai i$déstyti pagrindiniai miisy nustatyti
klausimai, dél kuriy reikés imtis ryztingy veiksmy, kad pasiektume susitarimg dél plataus uzmojo
Rinkos integracijos ir prieZiiiros dokumenty rinkinio.

DOKUMENTU RINKINYS
SUPERVISION
DIGITAL
POST ASSET
TRADING ASSET
TRADING MANAGEMENT INNOVATION

GOVERNANCE

A. PREKYBA

7. Tolesné Sgjungos prekybos infrastruktiiros integracija yra itin svarbi iSankstin¢ sglyga tam, kad
Europos prekybos platformos galéty veiksmingai konkuruoti su pasauliniais finansy centrais.
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Perkeliant pagrindinius ES reguliavimo sistemos reikalavimus, pavyzdziui, i§ Finansiniy
priemoniy rinky direktyvos |} tiesiogiai taikoma Finansiniy priemoniy rinky reglamenta, MISP

sickiama paSalinti biidingg sistemin] neveiksminguma sudarant palankesnes salygas dazniau

naudoti bendrus iSteklius, taip pat mazinti rinkos susiskaidyma ir didinti ES tarptautinj
patrauklumg pasauliniams investuotojams.

8. Siekiant jgyvendinti $ig struktiiring transformacija, reikia atsakyti j Siuos neiSsprestus klausimus:

B.

visos Europos rinkos operatoriaus (PEMO) statusas. Komisija pasiiil¢ vienos licencijos
tvarka, tiesiogiai priziiirimg ESMA, pagal kurig tarpvalstybinés infrastruktiiros teikéjams
buty leidziama valdyti kelias prekybos vietas visoje Sajungoje nereikalaujant, kad
kiekvienoje valstybéje naréje, kurioje yra prekybos vieta, jie fiziSkai biity vietoje arba
turéty atskiras licencijas. Taryba turi susitarti dél PEMO sistemos taikymo srities, ir
atnaujintos nuosavo kapitalo duomeny iki sandorio sudarymo konsoliduotos
informacinés juostos sistemos taikymo sritimi siekiama sumazinti informacijos
asimetrijg ir padidinti kainodaros proceso skaidrumg, sujungiant standartizuotus rinkos
duomentis i§ daugybés atskiry Europos vykdymo platformy. Taryba turi nuspresti, ar toliau
stiprinti 8§13 konsoliduota informacing juosta, didinti jos verte ES investitoriams, jtraukiant
prekybos vietos nurodymg ir tinkamg pirkimo ir pardavimo pasitlymy iSsamumo lygj, ir
informacijos, gaunamos 1§ nebirziniy vykdymo platformy (sistemingai sandorius savo
viduje sudaranciy tarpininky), iSsamuma.

POPREKYBINE VEIKLA

9. Siekiant padidinti ES konkurencingumg, labai svarbu jveikti tarpuskaitos ir atsiskaitymy
susiskaidyma. Uztikrinus, kad investuotojai galéty sklandZziai atlikti vertybiniy popieriy
tarpuskaitg ir atsiskaityti uz juos tarpvalstybiniu mastu naudodami maziau prijungimo tasky,
sumazes veiklos sanaudos, o Europos bendrajai rinkai tai bus didelis ekonominis dividendas.

10. Norint uztikrinti $ig ilgalaike rinkos integracijos nauda, reikés imtis veiksmy dél Siy neiSspresty
klausimy:

centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy sgsajumo projektavimas pagal iScentrinj
model] (angl. Hub-and-Spoke model). Komisija sitllo sgsajumo sistema, pagal kurig
reikalaujama, kad centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai sukurty dvisales sgveikias
sgsajas, uztikrinant, kad tarpvalstybiniams atsiskaitymams biity galima naudoti visas
finansines priemones. Taryba turéty iSspresti klausimus, susijusius su privalomu
reikalavimu dél centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy sgveikiy tarpusavio sgsajy,
Ju 1gyvendinimo laikotarpio ir tikslios jtraukty finansiniy priemoniy apimties. Tai bus
labai svarbu siekiant nustatyti iSankstines su atitinkamomis infrastrukttiromis susijusias
technines ir plétros i§laidas, ir

sukurti Sioms rinkos infrastruktiiroms skirta Europos kriziy valdymeo ir sprendimo
sistemg. Komisijos pasitilymuose nenumatyta nustatyti taisykliy Siuo tikslu. Taryba turés
nuspresti, ar ji nori nagrinéti esamas taisykles dél pagrindiniy sandorio $aliy gaivinimo ir
pertvarkymo, taip pat nustatyti ES taisykles dél centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy, jgaliodama Komisijg toliau vertinti §j klausimg, ir apsvarstyti tolesnius
veiksmus.
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C. TURTO VALDYMAS

11. Dokumenty rinkinio turto valdymo elementais siekiama sumazinti kliiitis tarpvalstybinei veiklai,
kuria daugiausia démesio skiriama investiciniy fondy valdymui ir platinimui, kad biity padidintas

produkty pasirinkimas supaprastinant leidimy iSdavimo ir paso mechanizmo procediiras, didinant
priezitros konvergencijg ir apsvarstant, ar reikia keisti depozitoriumo ir funkcijy perdavimo

sistemas.

12. Kad biity galima pasinaudoti Siais privalumais, reikia Tarybos sprendimo dél:

depozitoriumo paso mechanizmo. Komisija sitilo panaikinti reikalavimg, pagal kurj
fondas depozitoriumg gali rinktis tik i§ fondo buveinés valstybéje nar¢je jsteigty
depozitoriumy. Taryba turés nuspresti, ar toliau dirbti pasirinkus Komisijos pasiiilyta
iSsamy depozitoriumo paso mechanizma, ar parengti alternatyvy pasitilyma, grindziama
valstybiy nariy pareik§tomis nuomonémis, be kita ko, iSplésti riba, kartu iSlaikant AIFVD2
nustatyta pasirinkimo galimybe, ar atnaujinti sistema, kad depozitoriumams biity numatyti
iSsamesni suderinti ES reikalavimai. Visais atvejais reikés atidziai apibrézti tikslig bet
kokio mechanizmo struktiira, kad buty iSlaikytos dabartinés reguliavimo apsaugos
priemongés, kartu remiant didesnius tarpvalstybinius kapitalo srautus ir prieigg prie
depozitoriumy, visy pirma valstybése narése, kuriy vidaus rinkose gali triikti
depozitoriumo paslaugy;

taisykliy, reglamentuojanciy funkcijy perdavima grupés viduje. Komisijos pasitlymu
siekiama numatyti grupés vidaus veiklos modelius, nebetaikant dabartiniy funkcijy
perdavimo reikalavimy, kai fondo valdytojas reglamentuojamoms uzduotims, susijusioms
su fondo valdymu, atlikti pasitelkia kitg veiklos leidima turintj tos pacios grupés ES
subjekta. Atlikus Siuos pakeitimus, grupéms biity leidziama optimizuoti savo iSteklius
dalijantis vidaus darbu arba administracine parama ES grupiy sistemoje, o pavestoms
uzduotims biity taitkoma ne tokia grieZta priezitira. Taryba turés nuspresti, ar palikti §] ES
grupiy vidaus modelj, ar apsvarstyti alternatyvius metodus. Tai, be kita ko, apima
Komisijos pasiilymo pakeitimg nustatant papildomas apsaugos priemones arba
parengiant platesn] rizika grindziama poZiiirj, atspindintj skirtingus turto valdytojy veiklos
modelius visoje Europoje, kartu i§saugant priezitiros matomuma, turinj ir atskaitomybe.
Sitloma ESMA metinés perziiiros sistema, taikoma dideléms turto valdymo grupéms.
Komisija sitilo ESMA perZitiros mechanizma, kuriuo siekiama didinti keliose valstybése
narése veikianCiy dideliy turto valdytojy priezitiros konvergencija ir rezultaty
nuoseklumg. Taryba turés nuspresti, ar palikti dabarting meting perziiirg, ar apsvarstyti
alternatyvas, pavyzdziui, pakoreguoti jos taikymo sritj ir daZznumg, ar naudotis
koordinavimo kolegijomis.

D. PRT BANDOMOJI TVARKA

13. ISpletus skaitmeninio turto sistema §iai besivystanciai rinkai suteikiama lankstumo ir teisinio

tikrumo, kuriy reikia didelio masto skaitmeninei architektiirai kurti, iSbandyti ir komercializuoti

kontroliuojamomis salygomis. Si specializuota apribota bandomoji reglamentavimo aplinka gali
sudaryti saglygas pazangiausioms technologijoms tapti brandesnémis ir patikimai jrodyti savo

ekonominj gyvybinguma.
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14.

15.

16.

17.

18.

Siekiant uztikrinti tokj efektyvuma, reikés nustatyti gaires, susijusias su:

e bandomosios aplinkos veikimo trukme. Komisija siiilo panaikinti dabartinius teisés aktais
nustatytus laiko apribojimus, neribotam laikui pratesti bandomaja tvarka ir nustatytas
datas pakeisti atidétosios perzituros ataskaita. Taryba turéty nuspresti, ar tai padaryti
nuolatiniu specialiu prekybos viety ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy veikla
reglamentuojanc¢ios bendrosios sistemos papildymu, ar laikytis nustatyto tvarkarascio,
pagal kurj reikalaujama, kad subjektai pereity prie bendrosios sistemos, ir

e rezimo mastu ir taikymo sritimi. Komisija sitilo gerokai iSplésti bandomaja aplinka,
padidinant bendrg veiklos virSuting ribg nuo 6 mlrd. EUR iki 100 mlrd. EUR, panaikinant
konkretiems produktams taikomus apribojimus ir suteikiant sau jgaliojimus koreguoti Sias
ribas deleguotaisiais aktais.

E. PRIEZIURA

Bendras taisykliy sgvadas negali uztikrinti tikros kapitalo rinkos integracijos, jei priezitra ir toliau
bus vykdoma Zzvelgiant i§ 27 skirtingy nacionaliniy perspektyvy, kuomet taikomi jvairls
priezitiros aiSkinimai bei metodai ir iSlieka potencialus reglamentavimo ir administracinis
dubliavimasis ir susiskaidymas. ESMA vykdoma bendra finansy rinkos infrastruktiiry ir
kriptoturto paslaugy teikéjy priezitira ir sustiprintas ESMA vaidmuo uZtikrinant konvergencija
galéty suteikti tarpvalstybiniams veiklos vykdytojams nuspéjama ir vienoda reglamentavimo
aplinka, o tai turéty sumazinti iSlaidas, mazinti susiskaidyma ir didinti konkurencinguma bei
supaprastinima.

Ankstesnés diskusijos ECOFIN taryboje parodé, kad 1§ esmés placiai pritariama tam, kad
tiesioginé ESMA prieziiira biity sutelkta j tikrai svarbius tarpvalstybinius subjektus, kurie ES turi
sisteming svarbg. Diskusijose taip pat daug démesio skirta uztikrinimui, kad bet koks priezZiiiros
atsakomybeés perkélimas turéty biiti grindZziamas biitinybe ir proporcingumu ir turi biti veiklos
pozitriu patikimas, o kartu turi biiti uZtikrinta aiski atskaitomybeé ir i$laidy kontrolé. Ministrai
pabréze poreikj, kad tiesioginés ESMA prieziiiros taikymo sritis biity grindZiama tinkamais
reikSmingumo kriterijais ir glaudZiu bei nuolatiniu ESMA ir nacionaliniy institucijy
bendradarbiavimu, kiek tai susij¢ su jy atitinkamomis funkcijomis. Taryba turés nuspresti, kaip
prieziuros struktiira turéty veikti jvairiose finansy rinkos infrastruktirose, kriptoturto paslaugy
teikéjy sektoriuje ir kituose sektoriuose, kuriems taikomas rinkos integracijos ir prieziiiros
dokumenty rinkinys.

Atsizvelgiant ] tai, kas iSdéstyta pirmiau, Taryba turi nuspresti dél Siy neiSspresty klausimy:

e ESMA tiesioginés prieziiiros taikymo sritis. Tai apima kriterijus, pagal kuriuos
nustatomas kriptoturto paslaugy teikéjy, prekybos viety, centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy ir pagrindiniy sandorio Saliy ,,reitkSmingumas®, ypatingg démes;j skiriant su
konkreciais sektoriais susijusiems grupiy kriterijams.

F. ESMA VALDYMAS IR IGALIOJIMAI
ESMA valdymo sistemos reforma pati savaime yra svarbus klausimas ir yra miisy pastangy
uztikrinti plataus uzmojo susitarimg dél dokumenty rinkinio pagrindas. Sitilomos ESMA valdymo
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I11.

struktiiros ir jgaliojimy reformos taip pat yra labai svarbios siekiant uztikrinti, kad dokumenty

rinkiniu rinkos integracijg biity galima uZztikrinti teisétai, veiksmingai ir atskaitingai.

19. Taryba turés nustatyti, kurivos sitlomy ESMA valdymo strukttros ir jgaliojimy reformy
elementus reikia perkalibruoti, kad biity uztikrinta instituciné pusiausvyra, nacionaliniy

kompetentingy institucijy vaidmuo ir teisinis tikrumas.

20. Pagal §j ramstj Tarybai reikia gairiy, kaip spresti Siuos neiSsprestus klausimus:

a.

valdymo sistema. Tai apima Priezitiros tarybos ir nepriklausomos Vykdomosios valdybos
jgaliojimy pusiausvyrg, Vykdomosios valdybos veiklos vaidmenj, sudétj ir paskyrima,
balsavimo teises ir Priezitros tarybos vaidmen;j vykdant prasmingg prieziiira;

kasdienés tiesioginés priezitiros jgyvendinimas. Taryba turés nuspresti, kokj priezitiros
modelj ar modelius naudoti ESMA tiesioginés prieziliros uzduotims struktiirizuoti,
iskaitant tai, ar atskirti pagal sektorius, sprendimus, kuriuos priima Vykdomoji valdyba,
prieziliros pareigy paskirstyma tais atvejais, kai ESMA tiesioginé prieziiira persidengia su
nacionaline atsakomybe uZ rinkos priezilira, finansinj stabiluma, kriziy valdyma ar
vykdymo uztikrinima, tai, kaip turéty buti naudojami NKI istekliai ir ekspertinés zinios ir
kaip turéty biti uztikrinta islaidy kontrolé ir atskaitomybé;

naujos ESMA intervencinés ir konvergencijos priemonés, jskaitant 17aa ir 17aaa
straipsnius, jy aktyvavimo kriterijai, ribos, procediirinés apsaugos priemonés, veiklos
apréptis ir sgveika su esamais Sgjungos teisés pazeidimais ir prieziliros konvergencijos
priemonémis; ir

biudzZeto iStekliy prieziura ir iSlaidy kontrolé, susijusi su ESMA atsakomybeés srities
iSplétimu. Taryba turés nuspresti dél iSlaidy kontrolés, biudZeto tikrinimo, mokesciy
proporcingumo ir ESMA bei NKI i§laidy dubliavimosi vengimo tvarkos.

POLITINES GAIRES

21. Pirmininkaujanti valstybé naré praSo ministry, atsiZvelgiant ] tai, kas iSdéstyta pirmiau,

apsvarstyti Siuos du klausimus:

a) Ar jsipareigojate uzsitikrinti Tarybos jgaliojimus spalio mén. ir, prisiimdami §j jsipareigojima,
igaliojate savo pareigiinus daryti pazangg rengiant biitinus techninius ir politikos sprendimus?

b) Ar sutinkate, kad pirmiau nurodytose temose nurodyti klausimai yra galutinis sprgstiny
klausimy rinkinys? Kurie i$ $iy klausimy jums yra svarbiausi siekiant galutinio susitarimo?
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