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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom artikel 21.8 1 f6rordning (EU)2020/2020 om europeiska leverantdrer av
grasrotsfinansieringstjdnster for foretag (forordningen) ges kommissionen befogenhet att i
enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU) nr 1095/2010 och efter det att Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) lagt fram ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder, anta delegerade akter som specificerar de nddvindiga arrangemangen for
att genomfora en kunskapskontroll och en simulering av formégan att béra forluster.

I artikel 21 1 forordning (EU)2020/1503 fOreskrivs att leverantorer av grisrots-
finansieringstjdnster innan de ger presumtiva icke-sofistikerade investerare fullstindigt
tilltrdde for att investera pa deras plattform for gréasrotsfinansiering ska bedoma vilka av de
grasrotsfinansieringstjdnster som erbjuds, om ndgra, som &r lampliga for presumtiva icke-
sofistikerade investerare. Vid denna beddmning ska leverantdrerna begira information om
den presumtiva icke-sofistikerade investerarens erfarenhet, investeringsmal, finansiella
situation och grundldggande forstdelse av de risker som &r forknippade med investeringar i
allminhet och med investering i de typer av investeringar som erbjuds pa plattformen for
grasrotsfinansiering. Leverantorerna forvintas dven kridva att presumtiva icke-sofistikerade
investerare simulerar sin forméga att bara forluster. Enligt artikel 21.8 ska Esma utarbeta ett
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera de arrangemang som &r nddviandiga
for att a) gora den bedomning som avses 1 artikel 21.1, b) gora den simulering som avses i
artikel 21.5 och ¢) tillhandahélla den information som avses i artikel 21.2 och 21.4.

I enlighet med artikel 10.1 i forordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av ESMA ska
kommissionen inom tre méinader frdn mottagandet av forslaget till standarder besluta huruvida
den ska godkénna det inldmnade forslaget. Kommissionen kan ocksé godkinna forslaget till
standarder endast delvis eller godkénna det med @ndringar, om det ligger i1 unionens intresse,
med beaktande av det sdrskilda forfarande som anges 1 dessa artiklar.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Esma har 1 enlighet med artikel 10.1 tredje stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 genom{ort
ett offentligt samrdd om det forslag till tekniska standarder som myndigheten lagt fram for
kommissionen i enlighet med artikel 21.8 1 fOrordningen. Ett samraddsdokument
offentliggjordes pd Esmas webbplats den 26 februari 2021 och samrédet avslutades den 28
maj 2021. Esma arbetade i nira samarbete med EBA och begirde rad fran den intressentgrupp
for virdepapper och marknader som inrdttats 1 enlighet med artikel 37 i1 férordning (EU)
nr 1095/2010. Esma har inkluderat en redogorelse for hur resultatet av dessa samrad har
beaktats vid utarbetandet av det slutliga forslaget till tekniska standarder som 6verldmnats till
kommissionen 1 slutrapporten om forslaget till tekniska standarder.

Tillsammans med forslaget till tekniska standarder och i1 enlighet med artikel 10.1 tredje
stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 har Esma 6verldimnat en analys av de kostnader och
fordelar som &dr forenade med det forslag till tekniska standarder som &verldmnats till
kommissionen. Denna analys ingar i slutrapporten om forslaget till tekniska standarder som
finns pa https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 final report - ecspr_technical standards.pdf.
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3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I forslaget till tekniska tillsynsstandarder specificeras kravet pd beddmningen huruvida
grasrotsfinansieringstjdnsterna ar ldmpliga. Dessutom infors krav for att sékerstélla att den
information som investerarna tillhandahéller &r tillforlitlig och for att klargéra vilken
information som ska begéras enligt artikel 21.2. I standarderna faststélls dessutom nédrmare
vad presentationen av en riskvarning enligt artikel 21.4 ska innehalla.

I forslaget till tekniska tillsynsstandarder faststélls vidare krav for simulering av formédgan att
bira forlust frdn presumtiva icke-sofistikerade investerare, beroende pa om det sker via ett
ndtbaserat berdkningsverktyg eller utan ett sadant verktyg. I fOrslaget till tekniska
tillsynsstandarder specificeras dessutom, i forhdllande till simuleringen, kraven for berdkning
av a) nettovardet, b) den arliga nettoinkomsten, c¢) de totala likvida tillgangarna, d) de arliga
finansiella atagandena. Slutligen faststélls krav som avser datumet for vérderingen av
komponenterna vid berdkningen av nettovérdet i1 standarderna.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../ ...
av den 13.7.2022

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 vad
giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar kunskapskontroll och simulering av
formagan att bira forluster for presumtiva icke-sofistikerade investerare i
grisrotsfinansieringsprojekt

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/1503 av den 7
oktober 2020 om europeiska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster for foretag och om
4dndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937!, sérskilt artikel 21.8
fjérde stycket, och

av foljande skal:

(1) For att sidkerstilla att leverantorer av grésrotsfinansieringstjdnster genomfor den
kunskapskontroll for presumtiva icke-sofistikerade investerare som avses i artikel 21 1
forordning (EU) 2020/1503 pé ett harmoniserat sétt dr det nddvindigt att faststdlla
gemensamma regler for att bedoma vilka av de grésrotsfinansieringstjanster som
erbjuds, om ndgra, som dr lampliga for presumtiva icke-sofistikerade investerare.

(2) For att sdkerstdlla att leverantrer av gréasrotsfinansieringstjanster forsékrar sig om att
presumtiva icke-sofistikerade investerare forstar den risknivd som ar forknippad med
investeringar genom grasrotsfinansiering, bor leverantorerna vidta rimliga dtgérder for
att sdkerstélla att den information som samlas in fran presumtiva icke-sofistikerade
investerare &r tillforlitlig och aterspeglar deras kunskaper, fardigheter, erfarenhet och
finansiella situation, investeringsmal och grundliggande fOrstéelse for de
ifrdgavarande riskerna pa ett korrekt sétt.

3) Investerarna bor informeras pa ett tydligt och enhetligt sdtt om de risker de utsétter sig
for om de beslutar att investera i grésrotsfinansieringstjdnster. Leverantorerna bor
darfor utfirda en harmoniserad riskvarning till presumtiva icke-sofistikerade
investerare som inte klarar kunskapskontrollen som uppfyller sérskilda krav pa hur
varningen ska visas for sddana investerare.

! EUT L 347, 20.10.2020, s. 1.
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(4)

)

(6)

()

(8)

)

(10)

For att frdmja investerarskyddet och sékerstélla att presumtiva icke-sofistikerade
investerare utfor simuleringen av formagan att béra forluster péd ett korrekt sétt, bor
leverantorerna tillhandahélla ett nétbaserat berdkningsverktyg pa sin webbplats for att
hjilpa presumtiva icke-sofistikerade investerare att simulera sin formdaga att bidra
forluster. Pa grund av den kénsliga karaktdren hos den information som presumtiva
icke-sofistikerade investerare ska tillhandahalla i1 ett s&dant nétbaserat
berdkningsverktyg bor detta verktyg dock inrdttas pd ett sdtt som hindrar
leverantorerna fran att fa tillgang till eller registrera den information som presumtiva
icke-sofistikerade investerare lamnar.

For att sékerstilla att information som tillhandahalls av presumtiva icke-sofistikerade
investerare 1 det ndtbaserade berdkningsverktyget inte kan samlas in utan deras
uttryckliga samtycke, bor detta verktyg inrdttas pd ett sdtt som fOrhindrar att
leverantorerna éndrar eller paverkar resultatet av den simulering som presumtiva icke-
sofistikerade investerare utfor. For att skydda presumtiva icke-sofistikerade investerare
och 1 synnerhet for att gora det mojligt for dem att kontrollera att den information de
lagt in dr korrekt och korrekt, bor resultatet av simuleringen av formagan att béra
forluster inte samlas in direkt av leverantdrerna utan bor 1 stillet delas frivilligt av
presumtiva icke-sofistikerade investerare nér de anser att resultatet av simuleringen pa
ett adekvat sitt aterspeglar deras forméga att béra forluster.

For att sdkerstilla att simuleringen av formagan att bira forluster dr flexibel bor
leverantdrerna kunna erbjuda presumtiva icke-sofistikerade investerare mojligheten att
simulera sin forméga att bédra forluster genom en annan metod utan hjilp av det
nitbaserade berdkningsverktyget, forutsatt att en sddan mojlighet erbjuds utdver
tillgangen till det ndtbaserade berdkningsverktyget pa leverantdrens webbplats.

For att sédkerstdlla en harmoniserad strategi for simulering av presumtiva icke-
sofistikerade investerares forméga att bédra forluster, bor regler faststillas for
berdkningen av nettovérdet for presumtiva icke-sofistikerade investerare pa grundval
av deras arsinkomst, totala likvida tillgdngar och arliga finansiella dtaganden.

Med hidnsyn till riskerna for olika tillvigagangssdtt och potentiella negativa
konsekvenser som sadana skillnader medfor for korrektheten frén simuleringen av
presumtiva icke-sofistikerade investerares forméga att béra forluster, ar det lampligt att
det specificeras tillrackligt detaljerat hur var och en av de komponenter som anvinds
for att berdkna nettovirdet bor berdknas och att faststilla ett gemensamt datum for
varderingen av de olika komponenterna.

Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten utarbetat 1 nira samarbete med
Europeiska bankmyndigheten och lamnat in till kommissionen.

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga
samrad om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning bygger pa,
analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna darav och begirt rad fran den
intressentgrupp for viardepapper och marknader som inréttats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/20107.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut
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(11)

Efter samrad i1 enlighet med artikel 42.1 1 Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) 2018/1725° avgav Europeiska datatillsynsmannen ett yttrande den 1 juni 2022.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Bedomning av griisrotsfinansieringstjinsters lamplighet

Vid bedémningen av, i enlighet med artikel 21.1 i férordning (EU) 2020/1503, om
och vilka av de erbjuda grisrotsfinansieringstjansterna &r ldmpliga for presumtiva
icke-sofistikerade investerare, ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster beakta
foljande:

(a) Huruvida den presumtiva icke-sofistikerade investeraren har den nodvindiga
erfarenheten och kunskapen for att forstd de risker som ar forknippade med
investeringar i allménhet.

(b) Huruvida den presumtiva icke-sofistikerade investeraren har den nddvindiga
erfarenheten och kunskapen for att forsta de risker som ér forknippade med de
typer av investeringar som erbjuds pa plattformen for grasrotsfinansiering.

Vid tillampningen av punkt 1 b ska leverantdrer av gréisrotsfinansieringstjénster
bedoma den presumtiva icke-sofistikerade investerarens forstaelse for vad en
grasrotsfinansieringstjinst utgor och de risker som dr forknippade med den.

Artikel 2

Information som ska begdras i enlighet med artikel 21.2 i forordning (EU) 2020/1503

Den information som leverantdrer av grésrotsfinansieringstjanster ska begira frdn
presumtiva icke-sofistikerade investerare om deras erfarenheter och grundliaggande
forstaelse av de risker som dr forknippade med investeringar ska, i den mén det ar
lampligt med hénsyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos den
grisrotsfinansieringstjdnst som erbjuds och den planerade investeringstypen, omfatta
foljande:

(a) De typer av investeringstjdnster och finansiella investeringar som den
presumtiva icke-sofistikerade investeraren har kinnedom om.

(b) Karaktdr, volym och frekvens i frdga om den presumtiva icke-sofistikerade
investerarens tidigare transaktioner med Overlitbara virdepapper, tillatna
instrument for grésrotsfinansieringsdndamal eller 1an, inbegripet i foretag som

nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 84).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner,
organ och byraer och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om upphévande av forordning (EG) nr
45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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befinner sig 1 ett inlednings- eller expansionsskede och den period under vilken
dessa transaktioner har genomforts.

(c) Den presumtiva icke-sofistikerade investerarens utbildningsniva och yrke eller
relevant tidigare yrkeserfarenhet, inklusive eventuell yrkeserfarenhet eller
eventuella fardigheter som forvarvats 1 samband med
griasrotsfinansieringsinvesteringar.

Den information som leverantdrerna ska begéra fran presumtiva icke-sofistikerade
investerare géllande deras investeringsmal ska, i forekommande fall med avseende
pa den typ av grésrotsfinansieringstjédnster som erbjuds, omfatta foljande:

(a) Information om de presumtiva icke-sofistikerade investerarnas forvéintade
innehavstid for investeringarna.

(b) De presumtiva icke-sofistikerade investerarnas riskprofil och deras preferenser
nér det giller investeringarnas héllbarhet.

(c) Vilket syfte de presumtiva icke-sofistikerade investerarna har med sina
investeringar.

Vid bedémningen av presumtiva icke-sofistikerade investerares finansiella situation
ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster beakta resultaten fran den simulering
som avses 1 artikel 21.5 1 forordning (EU) 2020/1503.

Artikel 3

Tillforlitligheten frdn den information som begiirs i enlighet med artikel 21.2 i forordning

(EU) 2020/1503

Leverantdrer av grésrotsfinansieringstjdnster ska vidta rimliga atgarder for att
sakerstilla att den information som samlas in frdn presumtiva icke-sofistikerade
investerare 1 enlighet med artikel 21.2 1 forordning (EU) 2020/1503 ér tillforlitlig och
pa ett korrekt sétt dterspeglar deras kunskaper, fardigheter, erfarenhet och finansiella
situation, investeringsmal och grundliggande forstaelse for de ifragavarande
riskerna.

Vid tillampning av punkt 1 ska leverantorer av grésrotsfinansieringstjdnster vidta
foljande atgérder:

(a) Informera presumtiva icke-sofistikerade investerare om vikten av att ldmna
korrekt och aktuell information.

(b) Sékerstilla att de medel som anvénds for att samla in information &r lampliga 1
forhallande till mélen frén dessa presumtiva icke-sofistikerade investerare och
ar utformade pa ett lampligt sétt for att anvindas av dessa presumtiva icke-
sofistikerade investerare.

(c) Siakerstilla att presumtiva icke-sofistikerade investerare sannolikt kommer att
forsta de frigor som anvénds och att de ar tillrackligt exakta for att mojliggora
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en insamling av information som pa ett adekvat och korrekt sétt aterspeglar
presumtiva icke-sofistikerade investerares situation.

Artikel 4

Riskvarning enligt artikel 21.4 i forordning (EU) 2020/1503

1. Vid utfirdandet av den riskvarning som avses 1 artikel 21.4 i1 forordning (EU)
2020/1503 ska leverantdrer av grésrotsfinansieringstjdnster inte uppmuntra
presumtiva icke-sofistikerade investerare att fortsdtta med investeringen.

2. Den riskvarning som avses i punkt 1 ska innehalla foljande text:

”En investering 1 ett grasrotsfinansieringsprojekt omfattar risken for att hela
det investerade kapitalet gar forlorat.”

3. Den riskvarning som avses i punkt 1 ska visas for presumtiva icke-sofistikerade
investerare pa ett lattlast och framtrddande sitt pa leverantérens webbplats.

4. Det fonster som visar den riskvarning som avses i punkt 1 ska vara framtrddande och
forbli synligt pa leverantérens webbplats till dess de presumtiva icke-sofistikerade
investerarna har bekréftat att de har mottagit och forstdtt varningen.

Artikel 5

Simulering av formagan att béra forluster med hjilp av ett niitbaserat berdikningsverktyg

1. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster ska tillhandahalla ett nédtbaserat
berdkningsverktyg pé sin webbplats som gor det mdjligt for presumtiva icke-
sofistikerade investerare att simulera sin formaga att bara forluster.

2. Det nétverktyg som avses 1 punkt 1 ska berdkna presumtiva icke-sofistikerade
investerares formagan att bdra forluster, pd grundval av den information som
fortecknas i artikel 21.5 a, b och ¢ i1 forordning (EU) 2020/1503, som den icke-
sofistikerade investeraren tillhandahaller.

3. Det nétverktyg som avses 1 punkt 1 ska vara ldtt att anvdnda och far inte krdva att
presumtiva icke-sofistikerade investerare utfor nagra andra uppgifter an att
tillhandahélla den information som anges 1 artikel 21.5 a, b och ¢ 1 férordning (EU)
2020/1503.

4. Det nétverktyg som avses i punkt 1 ska visa resultatet av simuleringen pa ett tydligt
och begripligt sitt for presumtiva icke-sofistikerade investerare.

5. Det nitverktyg som avses i punkt 1 ska inrdttas pa ett sitt som inte gor det mojligt for
leverantorerna att fa tillgdng till eller registrera den information som presumtiva
investerare for in 1 enlighet med punkt 3 eller att dndra eller paverka resultatet av den
simulering som avses 1 punkt 4. Natverktyget kan dock innefatta en funktion som gor
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det mojligt for presumtiva icke-sofistikerade investerare att overfora resultatet av
simuleringen till leverantdren.

Artikel 6

Simulering av formdgan att biira forluster utéver det nitbaserade berikningsverktyget

Utéver det nédtbaserade verktyg som avses 1 artikel 5.1 far leverantérer av
grasrotsfinansieringstjinster erbjuda presumtiva icke-sofistikerade investerare mojligheten att
simulera sin forméga att bdra forluster genom en annan metod, under forutséttning att
leverantoren av grisrotsfinansieringstjénster ger de presumtiva icke-sofistikerade investerarna
lamplig information om den metod som anvénds for att simulera férmagan att bara forluster.

Artikel 7

Beriikning av nettoviirdet for en presumtiv icke-sofistikerad investerare

Vid den simulering som avses i artikel 21.5 i férordning (EU) 2020/1503 ska presumtiva icke-
sofistikerade investerares nettovirde berdknas enligt foljande formel:

Nettovdrde = (arlig nettoinkomst) + (totala likvida tillgdngar) — (arliga finansiella

ataganden)
Artikel 8
Arlig nettoinkomst
1. Den arliga nettoinkomsten i den formel som faststélls i artikel 7 ska berdknas som

den totala arsinkomst som den icke-sofistikerade investeraren erhéller efter avdrag
for relaterade kostnader och avgifter, sociala avgifter och skatter.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska den totala &rliga inkomsten utgdra summan av

eventuella arbetsinkomster, rintor fran bankkonton eller andra skuldinstrument,
betalningar av utdelningar eller inkomster fran fast egendom, varvid

(a) Tarbetsinkomst”  ska  omfatta  Ioner,  arbetsloshetsforméner  och
pensionsutbetalningar som den icke-sofistikerade investeraren erhiller, med
undantag for extraordindra utbetalningar,

(b) rinta frdn bankkonton eller andra skuldinstrument” ska omfatta betalningar
frdn bankkonton eller andra skuldinstrument som den icke-sofistikerade
investeraren erhallit under foregdende kalenderar, med wundantag {or
extraordindra betalningar,

(¢) betalningar av utdelningar” ska omfatta betalningar som den presumtiva icke-
sofistikerade investeraren erhdller genom aktieinnehav eller andelar frédn ett
system for kollektiva investeringar eller andra aktieinstrument, med undantag
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for kapitalvinster som realiseras genom forsdljning av hela eller delar av ett
sadant innehav,

(d) “inkomster fran fast egendom” ska omfatta alla betalningar som erhallits i
samband med uthyrning av fast egendom med undantag for kapitalvinster som
realiserats genom forsdljning av hela eller delar av sadan fast egendom.

Artikel 9

Totala likvida tillgdngar

De totala likvida tillgdngar som avses i formeln i artikel 7 ska berdknas som summan
av de totala likvida medel som innehas av en icke-sofistikerad investerare pa
sparkonton och checkkonton, och virdet av tillgdngar som ldtt och snabbt kan
omvandlas till kontanter, inklusive

(a) sparprodukter som kan omvandlas till kontanter inom hogst 30 kalenderdagar,

(b) finansiella instrument som forhandlats fram pa en reglerad marknad i den
mening som avses i artikel 4.1.21 i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU%,

(c) aktier och andelar i system for kollektiva investeringar som erbjuder ritt till
inlosen minst en gang i veckan.

Foljande tillgdngar ska inte anses utgora likvida tillgdngar:

(a) Fastigheter.

(b) Belopp som betalas till ett pensionssystem for tjinstepensioner.

(c) Aktier i foretag som inte kan l6sas in eller dverlétas fritt, inklusive tidigare
investeringar genom grasrotsfinansiering.

Artikel 10

Arliga finansiella dtaganden

De érliga finansiella ataganden som avses 1 formeln i artikel 7 ska omfatta alla utgifter for
vilka en icke-sofistikerad investerare har gjort ett atagande for ett visst kalenderar,
inbegripet

(a) underhall till barn och till andra personer,

(b) hyror och hypoteksbetalningar,

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).



(c) aterbetalning av lén,
(d) betalningar av forsékringspremier,

(e) Dbetalningar for allminnyttiga tjanster, inklusive sadana som gors for att ticka
kostnader for el, virme och vatten,

(f) Dbetalningar for abonnemang pa tjanster,

(g) inkomst- och fastighetsskatter.
Artikel 11

Viirderingsdag for de totala likvida tillgangarna och arliga finansiella dtagandena

1. De totala likvida tillgdngar som avses 1 artikel 9 och de arliga finansiella dtaganden
som avses 1 artikel 10 ska vérderas per den 31 december det kalenderdr som foregar
det &r under vilket simuleringen genomfors.

2. Om en vérdering vid denna tidpunkt emellertid inte skulle aterspegla den aktuella
situationen pd ett korrekt sdtt nir det giller den presumtiva investerarens
nettoformogenhet, ska véirderingen goras vid ett senare datum som mdjliggor en mer
exakt vérdering.

3. Vid tillimpningen av punkt 2 far detta senare datum vara vilken dag som helst
mellan den 31 december det kalenderdr som foregdr det kalenderar da simuleringen
utfors och den dag di simuleringen utfors, och ska vara samma datum ska tillimpas
vid vérderingen av de totala likvida tillgdngarna och de arliga finansiella atagandena.
Vid faststdllandet av ett sddant datum ska presumtiva icke-sofistikerade investerare
overviga huruvida ett sddant datum som referensdatumet kommer att mojliggdra
korrekt virdering av nettoarsinkomsten, summan av likvida tillgangar och de érliga
finansiella ataganden som avses i formeln i artikel 7.

4. Den érliga nettoinkomst som avses i artikel 8 ska utgdra inkomsten frén det
kalenderdr som foregér det ar da simuleringen utfors. Om vérderingen av de totala
likvida tillgdngarna och arliga finansiella dtagandena gors pa grundval av ett senare
datum 1 enlighet med punkt 2 i1 denna artikel, ska dock nettoarsinkomsten vara de
inkomster som mottagits under de 12 manader som foregér detta senare datum.

Artikel 12

Overforing av resultatet av simuleringen av formdgan att bira forluster

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster ska begdra att presumtiva icke-sofistikerade
investerare tillhandahiller dem resultatet av den simulering som genomforts enligt artikel 21.5
1 forordning (EU) 2020/1503.
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Artikel 13

Ikrafitridande

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.

Utféardad i Bryssel den 13.7.2022

Pa kommissionens vignar
Ordforande
Ursula VON DER LEYEN
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