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EUROPSKA

KOMISIA
V Bruseli 13. 7. 2022
C(2022) 4849 final
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EI'I) veden.

z 13.7. 2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’
ide o regula¢né technické predpisy, ktorymi sa spresiiuje vstupny test znalosti
a simulacia schopnosti potencialnych nesofistikovanych investorov v projektoch
hromadného financovania znasat’ stratu

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 21 ods. 8 nariadenia (EU) 2020/1503 o eurépskych poskytovateloch sluZieb
hromadného financovania pre podnikanie (d’alej len ,,nariadenie*) sa Komisia splnomocnuje
prijat’ po predlozeni navrhu regulacnych technickych predpisov Eurdpskym organom pre
cenné papiere a trhy (d’alej len ,,organ ESMA®) a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) &. 1095/2010 delegované akty, ktorymi sa sprestiuju potrebné opatrenia na vykonavanie
vstupného testu znalosti a simulacie schopnosti znasat’ stratu.

V ¢lanku 21 nariadenia (EU) 2020/1503 sa uvadza, ze poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania pred Uplnym spristupnenim investovania potencidlnym nesofistikovanym
investorom na ich platforme hromadného financovania posudia, ¢i st ponukané sluzby
hromadného financovania pre potencialnych nesofistikovanych investorov vhodné a ktoré
z tychto sluzieb su pre nich vhodné. Na ucely tohto postdenia poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania poziadaju o informécie o tom, aké ma potencidlny nesofistikovany
investor skusenosti, investicné ciele, v akej je financnej situdcii a aké je jeho zékladné
pochopenie rizik spojenych s investovanim vo vSeobecnosti a s investovanim do typov
investicii ponikanych na platforme hromadného financovania. Zaroven sa od poskytovatel'ov
sluzieb hromadného financovania ocakava, ze budi od potencidlnych nesofistikovanych
investorov vyzadovat, aby simulovali svoju schopnost’ znaSat’ stratu. V ¢lanku 21 ods. 8 sa od
organu ESMA vyzaduje, aby vypracoval ndvrh regulacnych technickych predpisov na
spresnenie opatreni potrebnych na a) vykonanie posudenia uvedené¢ho v ¢lanku 21 ods. 1; b)
vykonanie simuldcie uvedenej v ¢lanku 21 ods.5; c) poskytnutie informéacii uvedenych
v ¢lanku 21 ods. 2 a 4.

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1095/2010, ktorym sa zriad'uje organ ESMA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predlozené navrhy
schvali. Komisia moze takisto schvalit’ navrh predpisov iba ¢iasto¢ne alebo so zmenami, ak si
to vyzadujti zaujmy Unie, so zretelom na osobitny postup stanoveny v uvedenych &lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) &. 1095/2010 organ ESMA
uskutoc¢nil verejné konzultacie k navrhu technickych predpisov predlozenému Komisii
v stlade s ¢lankom 21 ods. 8 nariadenia. Konzulta¢ny dokument bol uverejneny na webovom
sidle organu ESMA 26. februara 2021 a konzultacie boli ukonfené 28. maja 2021. Organ
ESMA okrem toho uzko spolupracoval s orgdnom EBA a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov zriadenu v stilade s ¢lankom 37
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010. V ramci zaverednej spravy o navrhu technickych predpisov
predlozil organ ESMA vysvetlenie, ako bol pri vypracuvani konecného navrhu technickych
predpisov predloZzeného Komisii zohl'adneny vysledok tychto konzultécii.

Organ ESMA predlozil spolu snavrhom technickych predpisov a v sulade s clankom 10
ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010 svoju analyzu nakladov a prinosov
suvisiacich s ndvrhom technickych predpisov predlozenym Komisii. Tato analyza je zahrnuta
do zavereCnej spravy o ndvrhu technickych predpisov, ktora je k dispozicii na adrese
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183_final report -
_ecspr_technical standards.pdf.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V navrhu regulaénych technickych predpisov sa spresiiuje poziadavka na postidenie vhodnosti
sluzieb hromadného financovania. Zavadzaji sa nimi aj poziadavky na zabezpecenie
spol'ahlivosti informacii poskytovanych investormi a na objasnenie informacii, ktoré sa maju
pozadovat’ podla ¢lanku 21 ods.2. Okrem toho sa v predpisoch stanovuji podrobnosti
tykajlce sa prezentacie upozornenia na riziko podl'a ¢lanku 21 ods. 4.

V navrhu regula¢nych technickych predpisov sa takisto stanovuju poziadavky na simuldciu
schopnosti potencidlnych nesofistikovanych investorov znaSat’ stratu v zavislosti od toho, ¢i
sa uskutocnuje prostrednictvom online nastroja na vypocet alebo bez neho. V suvislosti so
simulaciou sa v navrhu regula¢nych technickych predpisov spresiuji aj poziadavky na
vypocet: a) Cistého majetku; b) Cistého rocného prijmu; c) celkovych likvidnych aktiv; d)
ro¢nych finanénych zaviazkov. Napokon sa v predpisoch stanovuju poziadavky tykajice sa
datumu ocenenia zloziek vypoctu ¢istého majetku.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z13.7.2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokial’
ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa spresiiuje vstupny test znalosti
a simulacia schopnosti potencialnych nesofistikovanych investorov v projektoch

hromadného financovania znasat® stratu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktobra 2020
o eurdpskych poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene
nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU)2019/1937', a najmi na jeho &lanok 21 ods. 8
Stvrty pododsek,

ked’ze:

(D)

2)

3)

S cielom zabezpecit', aby poskytovatelia sluzieb hromadného financovania vykonavali
vstupny test znalosti potencialnych nesofistikovanych investorov uvedeny v ¢lanku 21
nariadenia (EU) 2020/1503 harmonizovanym spdsobom, je potrebné stanovit’ spolocné
pravidla na posudenie toho, ¢i st ponukané sluzby hromadného financovania pre
potencialnych nesofistikovanych investorov vhodné a ktoré z tychto sluzieb su pre
nich vhodné.

S cielom zabezpecit’, aby sa poskytovatelia sluzieb hromadného financovania uistili,
Ze potencialni nesofistikovani investori chapu mieru rizika spojeného s investiciami
v oblasti hromadného financovania, by poskytovatelia sluzieb hromadného
financovania mali prijat’ primerané kroky, aby sa zabezpecilo, ze informacie
zozbierané od potencidlnych nesofistikovanych investorov su spolahlivé a presne
odzrkadl'ujii ich znalosti, zrucnosti, skiisenosti a finan¢nu situdciu, investicné ciele
a zakladné pochopenie suvisiacich rizik.

Investori by mali byt jasne a jednotnym spdsobom informovani o rizikach, ktoré by
im hrozili, ak sa rozhodnt investovat do sluzieb hromadného financovania.
Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by preto mali vydat’ harmonizované
upozornenie na riziko pre potencialnych nesofistikovanych investorov, ktori tspesne
neprejdu vstupnym testom znalosti, a to v stilade s osobitnymi poziadavkami, pokial’
ide o to, ako by sa upozornenie malo takymto investorom zobrazovat’.

U.v. EUL 347, 20.10.2020, s. 1.
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(4)

©)

(6)

(7)

(8)

©)

(10)

S cielom podporit’ ochranu investorov a zabezpecit’, aby potencidlny nesofistikovany
investor riadne vykonal simuldciu schopnosti znasat’ stratu, poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania by mali na svojom webovom sidle spristupnit’ online néstroj
na vypocet, ktorého cielom je pomdct’ potencidlnym nesofistikovanym investorom
simulovat’ svoju schopnost’ zndsat’ stratu. Vzhl'adom na citlivii povahu informacii,
ktoré maju potencialni nesofistikovani investori poskytnut’ v takomto online ndstroji
na vypocet, by vsak takyto online nastroj na vypocet mal byt nastaveny tak, aby
poskytovatelom  sluzieb  hromadného financovania neumozioval pristup
k informaciam vloZzenym potencidlnymi nesofistikovanymi investormi ani ich
zaznamenavanie.

S cielom zabezpecit', aby sa informacie poskytnuté potencialnymi nesofistikovanymi
investormi v online ndastroji na vypocet nedali zbierat' bez ich vyslovného suhlasu,
tento nastroj by mal byt nastaveny tak, aby poskytovatel'om sluzieb hromadného
financovania neumoziioval zmenit' vysledok simulacie vykonanej potencialnymi
nesofistikovanymi investormi ani ho ovplyvnit. Okrem toho v z&ujme ochrany
potencidlnych nesofistikovanych investorov, anajmid scielom umoznit im
skontrolovat, ¢i informdcie, ktoré zadali, st spravne a presné, vysledok simulécie
schopnosti znasat’ stratu by nemali ziskavat priamo poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania, ale mali by ho len dobrovolne poskytovat’ potencialni
nesofistikovani investori, ak sa domnievaju, ze vysledok simulacie presne odzrkadl'uje
ich schopnost’ znésat’ stratu.

S cielom zabezpecit flexibilitu v spdsobe, akym sa simulacia schopnosti znaSat’ straty
vykonava, poskytovatelia sluzieb hromadného financovania by mali byt schopni
ponukat’ potencidlnym nesofistikovanym investorom moznost simulovat’ svoju
schopnost’ znésat’ straty prostrednictvom odliSnej metddy bez pomoci online néstroja
na vypocet, pokial’ sa takdto moznost’ pontika navyse k spristupneniu online nastroja
na vypocet na webovom sidle poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania.

V zdujme zabezpeCenia harmonizovaného pristupu v ramci simulacie schopnosti
potencidlnych nesofistikovanych investorov znasat’ straty by sa mali stanovit’ pravidla,
pokial’ ide o spdsob, akym by sa mal vypocitat Cisty majetok potencidlnych
nesofistikovanych investorov na zéklade ich ro¢ného prijmu, celkovych likvidnych
aktiv a rocnych finanénych zavizkov.

Vzhl'adom na riziké rozdielnych pristupov a potencidlne negativne dosledky takychto
rozdielov na zmysluplnost' simuldcie schopnosti potencidlnych nesofistikovanych
investorov zndsat’ straty je vhodné dostato¢ne podrobne spresnit’ sposob, akym by sa
mala vypocitat’ kazda zo zloziek pouzitych na vypocet Cistého majetku, a stanovit
spolo¢ny datum ocenenia tychto réznych zloZiek.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulaénych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil Eurdpsky orgén pre cenné papiere a trhy a ktory bol vypracovany v tzkej
spolupraci s Europskym orgdnom pre bankovnictvo.

Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy uskutoCnil otvorené verejné konzultacie
k ndvrhu regulaénych technickych predpisov, zktorého toto nariadenie vychadza,
analyzoval mozné suvisiace naklady a prinosy apoziadal o poradenstvo Skupinu
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(11)

zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov atrhov zriadenu v silade
s ¢lankom 37 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010°.

V sulade s &lankom 42 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

2018/1725% sa uskuto¢nili konzultacie s europskym dozornym tradnikom pre ochranu

udajov, ktory vydal 1. jina 2022 stanovisko,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Posudenie vhodnosti sluZieb hromadného financovania

Pri posudzovani v stlade s ¢lankom 21 ods. 1 nariadenia (EU) 2020/1503, pokial’ ide
oto, ¢i su ponukané sluzby hromadného financovania pre potencidlnych
nesofistikovanych investorov vhodné a ktoré z tychto sluzieb st pre nich vhodné,
poskytovatelia sluzieb hromadného financovania zvazia tieto skuto¢nosti:

a)  ¢i md potencialny nesofistikovany investor potrebné skuisenosti a vedomosti na
pochopenie rizik spojenych s investovanim vo vSeobecnosti;

b)  ¢i mé potencidlny nesofistikovany investor potrebné skusenosti a vedomosti na
pochopenie rizik spojenych stypmi investicii ponukanymi na platforme
hromadného financovania.

Na tucely odseku 1 pism.b) poskytovatelia sluzieb hromadného financovania
posudzuju to, ako potencidlny nesofistikovany investor chépe, o predstavuje sluzba
hromadného financovania, a riziké spojené s fiou.

Clanok 2

Informacie, ktoré sa maju poZadovat’ v sulade s ¢lankom 21 ods. 2 nariadenia

(EU) 2020/1503

Informacie, ktoré poskytovatelia sluzieb hromadného financovania maji poZadovat’
od potencidlnych nesofistikovanych investorov, pokial ide oich sklsenosti
a zdkladné pochopenie rizik spojenych s investovanim, zahfiiaji, ak je to vhodné
vzhl'adom na povahu, rozsah a zloZitost’ ponuikanej sluzby hromadného financovania
a druh pldnovanej investicie, tieto informacie:

a) druhy investicnych sluzieb a finannych investicii, ktoré potencidlny
nesofistikovany investor pozn4;

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ
dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere atrhy) aktorym sa meni adopliia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktobra 2018 o ochrane fyzickych
0s0b pri spractivani osobnych udajov institiciami, orginmi, uradmi a agentirami Unie a o volnom
pohybe takychto udajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES
(U.v.EUL 295,21.11.2018, s. 39).
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b) povahu, objem afrekvenciu  minulych transakcii  potencidlneho
nesofistikovaného investora s prevoditelnymi cennymi papiermi, prijatymi
nastrojmi na ucely hromadného financovania alebo pdzickami vratane
investicii do podnikov v ranom $§tadiu alebo v Stddiu expanzie, a obdobie,
pocas ktorého sa tieto transakcie vykonavali;

c) uroven vzdelania, povolanie alebo relevantné byvalé povolanie potencidlneho
nesofistikovaného investora vratane akychkol'vek odbornych skuisenosti alebo
zruénosti nadobudnutych v suvislosti s investiciami v oblasti hromadného
investovania.

Informécie, ktoré maju poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pozadovat
od potencidlnych nesofistikovanych investorov v savislosti sich investicnymi
cielmi, zahfiiaji, ak je to relevantné vzhladom na druh pontkanej sluzby
hromadného financovania, tieto informacie:

a) informécie o oCakdvanom obdobi drzby investicii = potencidlnymi
nesofistikovanymi investormi;

b)  rizikovy profil potencidlnych nesofistikovanych investorov aich preferencie,
pokial ide o udrzateI'nost’ investicii;

c) ciele investicie potencialnych nesofistikovanych investorov.

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pri posudzovani finan¢nej situacie
potencidlnych nesofistikovanych investorov zvazia vysledky simuldcie uvedenej
v ¢lanku 21 ods. 5 nariadenia (EU) 2020/1503.

Clanok 3

Spolahlivost’ informdcii poZadovanych v sulade s ¢lankom 21 ods. 2 nariadenia

(EU) 2020/1503

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania prijmd primerané opatrenia na
zabezpecenie toho, aby informacie zozbieran¢ od potencialnych nesofistikovanych
investorov v stilade s ¢lankom 21 ods. 2 nariadenia (EU) 2020/1503 boli spol'ahlivé
apresne odzrkadlovali znalosti, zru€nosti, skusenosti a finanénu situdciu
potencidlnych nesofistikovanych investorov, ich investicné ciele a zakladné
pochopenie suvisiacich rizik.

Na tucely odseku 1 prijmu poskytovatelia sluzieb hromadného financovania tieto
kroky:

a) informuji  potencidlnych  nesofistikovanych  investorov o ddlezitosti
poskytovania presnych a aktualnych informécii;

b)  zabezpecia, aby prostriedky pouzité na zber informacii boli vhodné vzhl'adom
na ciele tychto potencialnych nesofistikovanych investorov a vhodne navrhnuté
na pouzivanie tymito potenciadlnymi nesofistikovanymi investormi;
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c) zabezpecia, aby bolo pravdepodobné, Ze potencidlni nesofistikovani investori
pochopia pouzité otazky, ktoré¢ budu dostatocne presné na to, aby sa zozbierali
informacie, ktoré primerane a presne odzrkadluja situaciu potencialnych
nesofistikovanych investorov.

Clanok 4

Upozornenie na riziko podla ¢lanku 21 ods. 4 nariadenia (EU) 2020/1503

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pri vydavani upozornenia na riziko
uvedeného v ¢lanku 21 ods. 4 nariadenia (EU) 2020/1503 nesmu nabadat
potencialnych nesofistikovanych investorov, aby realizovali danu investiciu.

Upozornenie na riziko uvedené v odseku 1 obsahuje tento text:

., Investicia do projektu hromadného financovania je spojena s rizikom straty
vSetkych investovanych penaznych prostriedkov. *

Upozornenie na riziko uvedené v odsekul sa potencidlnym nesofistikovanym
investorom zobrazi l'ahko Citatelnym a dobre viditelnym spdsobom na webovom
sidle poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania.

Okno, v ktorom sa zobrazuje upozornenie na riziko uvedené v odseku 1, mé byt’ na
poprednom mieste a zostat’ viditelné na webovom sidle poskytovatel'ov sluzieb
hromadného financovania dovtedy, kym potencidlni nesofistikovani investori
nepotvrdia, ze takéto upozornenie dostali a pochopili ho.

Clanok 5

Simuldcia schopnosti zndSat’ straty s pouZitim online ndstroja na vypocet

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania spristupnia na svojom webovom
sidle online nastroj na vypocet, ktory potencidlnym nesofistikovanym investorom
umoziuje simulovat’ svoju schopnost’ znasat’ straty.

Online nastroj uvedeny vodsekul vypocita schopnost potencidlnych
nesofistikovanych investorov znaSat’" straty na zaklade informacii uvedenych
v &lanku 21 ods. 5 pism. a), b) ac) nariadenia (EU)2020/1503, ktoré poskytol
potencialny nesofistikovany investor.

Online nastroj uvedeny v odsekul sa musi dat’ Pahko pouzivat anesmie od
potencialnych nesofistikovanych investorov pozadovat’, aby vykonali akékol'vek iné
ulohy, nez je poskytnutie informdcii stanovenych v ¢lanku 21 ods. 5 pism. a), b) a ¢)
nariadenia (EU) 2020/1503.

Online néstroj uvedeny v odseku 1 zobrazi vysledok simulécie sposobom, ktory je
jasny a pochopitel'ny pre potencialnych nesofistikovanych investorov.
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5. Online nastroj uvedeny v odseku 1 musi byt nastaveny tak, aby poskytovatel'om
sluzieb hromadného financovania neumoznoval pristup k informéacidm vloZzenym
potencialnymi investormi podl'a odseku 3 ani ich zaznamendvanie, ani zmenu ¢i
ovplyviiovanie vysledku simulacie uvedené¢ho v odseku 4. Do online nastroja moze
byt vSak zabudovana funkcia, ktord potencialnym nesofistikovanym investorom
umoznuje poskytnut’® vysledok simuldcie poskytovatel'ovi sluzieb hromadného
financovania.

Clanok 6

Simuldcia schopnosti znaSat’ straty navyse k online ndstroju na vypocet

Navyse konline nastroju uvedenému v ¢lanku5 ods. 1 moézu poskytovatelia sluzieb
hromadného financovania pontukat’ potencidlnym nesofistikovanym investorom moznost
simulovat’ svoju schopnost’ zné$at’ straty prostrednictvom odlisSnej metddy za predpokladu, ze
poskytovatel’ sluzieb hromadného financovania poskytne potencidlnym nesofistikovanym
investorom vhodné informacie o metéde pouzitej na simulaciu schopnosti znasat’ straty.

Clanok 7

Vypocet Cistého majetku potencialneho nesofistikovaného investora

Na téely simulacie uvedenej v ¢lanku 21 ods. 5 nariadenia (EU) 2020/1503 sa ¢isty majetok
potencidlneho nesofistikovaného investora vypocita v sulade s tymto vzorcom:

Cisty majetok = (Cisty rocny prijem) + (celkové likvidné aktiva) — (ro€né financné

zavazky).
Cldanok 8
Cisty roény prijem
1. Cisty roény prijem uvedeny vo vzorci stanovenom v &lanku 7 sa vypoéita ako

celkovy ro¢ny prijem prijaty nesofistikovanym investorom po odpocitani suvisiacich
nakladov a poplatkov, prispevkov na socidlne zabezpecenie a dani.

2. Na ucely odseku 1 je celkovy ro¢ny prijem suctom vsetkych prijmov z pracovnej
¢innosti, vSetkych urokov z bankovych vkladov alebo inych dlhovych nastrojov,
vSetkych vyplat dividend alebo vSetkych prijmov z nehnutel'nosti, pricom:

a) ,prijmy zpracovnej cinnosti“ zahffiaji mzdy, davky v nezamestnanosti
avyplaty dochodku, ktoré prijal nesofistikovany investor, s vynimkou
mimoriadnych platieb;

b) ,uroky z bankovych vkladov alebo inych dlhovych nastrojov* zahtiaju platby
z bankovych vkladov alebo inych dlhovych nastrojov, ktoré nesofistikovany
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investor prijal pocCas predchadzajuceho kalenddrneho roka, s vynimkou
mimoriadnych platieb;

c) ,vyplaty dividend* zahfiaji platby, ktoré potencialny nesofistikovany investor
prijal na zaklade drzby akcii alebo podielov podniku kolektivneho investovania
alebo inych akciovych nastrojov, svynimkou akychkol'vek kapitalovych
ziskov dosiahnutych z predaja vsetkych alebo Casti takychto ucasti;

d) ,prijem z nehnutel'nosti* zahfia vSetky platby prijaté v suvislosti s prenajmom
nehnutelného majetku s vynimkou akychkol'vek kapitdlovych ziskov
dosiahnutych predajom celého alebo casti takéhoto nehnute'ného majetku.

Clanok 9

Celkoveé likvidné aktiva

Celkové likvidné aktiva uvedené vo vzorci stanovenom v ¢lanku 7 sa vypocitaji ako
sucet celkovych penaznych prostriedkov drzanych nesofistikovanym investorom na
sporiacich a beznych uctoch a hodnoty aktiv, ktoré sa daju 'ahko a rychlo premenit
na penazné prostriedky, vratane:

a)  sporiacich produktov, ktoré sa daji premenit’ na penazné prostriedky najneskor
do 30 kalendéarnych dni;

b)  finanénych nastrojov, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 21 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU*;

c) akcii a podielov podnikov kolektivneho investovania, ktoré pontkaji prava na
vyplatenie asponi raz tyzdenne.

Za likvidné aktiva sa nepovazuju tieto aktiva:
a)  nehnutelny majetok;

b) sumy zaplatené do dochodkového systému na zamestnanecké dochodkové
ucely;

c)  akcie spolo¢nosti, ktoré nie su vol'ne splatné na poziadanie alebo prevoditelné,
vratane predchadzajucich investicii v oblasti hromadného investovania.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Clanok 10

Rocné financéné zavizky

Roc¢né financné zavizky uvedené vo vzorci stanovenom v ¢lanku 7 zahfnaju vSetky
vydavky, za ktoré nesofistikovany investor prijal zavdzok v suvislosti sdanym
kalendarnym rokom, vratane:

a)  prispevku na vyzivu a platieb vyzivného na diet’a;
b)  platieb ngjomného a splatok hypotekarnych uverov;
c) splatok poziciek;

d) platieb poistného;

e) platieb nédkladov na verejnoprospesné sluzby vratane platieb na krytie
vydavkov na elektrinu, karenie a vodu;

f)  platieb predplatného za sluzby;

g)  dane z prijmu a dani z nehnutel'nosti.
Clanok 11

Datum ocenenia celkovych likvidnych aktiv a rocnych finanénych zaviizkov

Celkove likvidné aktiva uvedené v ¢lanku 9 a celkové finan¢né zavézky uvedené
v ¢lanku 10 sa ocenia k 31. decembru kalenddrneho roka, ktory predchadza
kalendarnemu roku, v ktorom sa vykondva simulacia.

Ak by vSak ocenenie k takémuto datumu presne neodzrkadl'ovalo sti€asnu situéciu,
pokial’ ide o €isty majetok potencidlneho investora, ocenenie sa vykona ku skorSiemu
datumu, ktory umoziuje presnejsie ocenenie.

Na ucely odseku 2 mdze byt skorSim datumom ktorykol'vek datum od 31. decembra
kalendarneho roka, ktory predchddza kalendarnemu roku, v ktorom sa vykonava
simulécia, do datumu, ku ktorému sa vykondva simuldcia, a je rovnaky pre ocenenie
celkovych likvidnych aktiv aj ro¢nych finanénych zéavdzkov. Potencidlni
nesofistikovani investori pri ur€ovani takéhoto datumu zvézia, ¢i sa pouzitim
takéhoto datumu ako referenéného umoZzni presné ocenenie v suvislosti s Cistym
rocnym prijmom, celkovymi likvidnymi aktivami a rocnymi finanénymi zavazkami
uvedenymi vo vzorci stanovenom v ¢lanku 7.

Cisty ro¢ny prijem uvedeny v ¢lanku 8 je prijem za kalendarny rok, ktory predchadza
kalenddrnemu roku, v ktorom sa vykonava simulacia. Ak sa v§ak ocenenie celkovych
likvidnych aktiv arocnych finanénych zaviazkov vykondva s pouZitim skorSieho
datumu podla odseku 2 tohto clanku, ¢isty rocny prijem je prijem prijaty pocas
12 mesiacov predchadzajucich takémuto skorSiemu datumu.
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Cldanok 12

Poskytnutie vysledku simuldcie schopnosti zndsat’ stratu

Poskytovatelia sluzieb hromadného financovania pozaduji, aby im potenciadlni
nesofistikovani investori poskytli vysledok simulacie vykonanej podla ¢lanku 21 ods. 5
nariadenia (EU) 2020/1503.

Clanok 13

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost’ dvadsiatym dnom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 13. 7. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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