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modalitatile de testare a cunostintelor la intrarea pe piata si simularea capacitatii de a
suporta pierderi pentru investitorii nesofisticati potentiali in proiecte de finantare
participativa

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 21 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 2020/1503 privind furnizorii europeni de
servicii de finantare participativd pentru afaceri (denumit in continuare ,,regulamentul”)
imputerniceste Comisia sd adopte, in urma prezentarii unor proiecte de standarde tehnice de
reglementare de catre Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, acte delegate care sa
precizeze masurile necesare pentru testarea cunostintelor la intrarea pe piatd si pentru
realizarea unei simulari a capacitatii de a suporta pierderi.

Conform articolului 21 din Regulamentul (UE) 2020/1503, furnizorii de servicii de finantare
participativa evalueaza, inainte de a le oferi investitorilor nesofisticati potentiali acces deplin
pentru a investi pe platforma lor de finantare participativa, daca serviciile de finantare
participativa prestate sunt adecvate pentru investitorii nesofisticati potentiali. In scopul acestei
evaludri, furnizorii de servicii de finantare participativd solicitd informatii cu privire la
experienta investitorilor nesofisticati potentiali, obiectivele de investitii, situatia financiara si
intelegerea de baza a riscurilor pe care le implica investitiile In general si, In special,
investitiile in tipurile de investitii oferite pe platforma de finantare participativa. Furnizorii de
servicii de finantare participativdi ar trebui, de asemenea, sd le solicite investitorilor
nesofisticati potentiali sd 1si simuleze capacitatea de a suporta pierderi. Articolul 21
alineatul (8) prevede ca ESMA trebuie sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a specifica masurile necesare pentru (a) a efectua evaluarea mentionata la
articolul 21 alineatul (1), (b) a efectua simularea mentionata la articolul 21 alineatul (5) si (c)
a furniza informatiile mentionate la articolul 21 alineatul (2) si la articolul 21 alineatul (4).

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 de
instituire a ESMA, in termen de trei luni de la primirea unui proiect de standarde, Comisia
decide dacd le aprobd sau nu. De asemenea, Comisia poate aproba proiectele de standarde
doar partial sau cu modificari, atunci cand acest lucru este impus de interesele Uniunii, in
conformitate cu procedura specificd prevazuta la articolele mentionate.

2. CONSULTARI ANTERIOARE ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, ESMA a efectuat o consultare publica cu privire la proiectele de standarde
tehnice Tnaintate Comisiei in conformitate cu articolul 21 alineatul (8) din regulament. Un
document de consultare a fost publicat pe site-ul ESMA la 26 februarie 2021, iar consultarea
s-a incheiat la 28 mai 2021. In plus, ESMA a lucrat in strinsi cooperare cu EBA si a solicitat
avizul Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in
conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. in raportul final privind
proiectele de standarde tehnice, ESMA a inclus o explicatie privind modul in care rezultatele
consultarilor respective au fost luate in considerare la elaborarea proiectelor finale de
standarde tehnice inaintate Comisiei.

Impreuna cu proiectele de standarde tehnice si in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al
treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA a prezentat o analizd a
costurilor si a beneficiilor aferente proiectelor de standarde tehnice transmise Comisiei.
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Aceasta analiza este inclusa in Raportul final privind proiectele de standarde tehnice,
disponibil la  adresa  https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-
1183 final report - ecspr_technical standards.pdf.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Proiectele de standarde tehnice de reglementare precizeaza cerinta de evaluare a caracterului
adecvat al serviciilor de finantare participativa. De asemenea, acestea introduc cerinte menite
sa asigure fiabilitatea informatiilor furnizate de investitori si sa clarifice informatiile care
trebuie solicitate in temeiul articolului 21 alineatul (2). In plus, standardele stabilesc detaliile
pentru prezentarea unei avertizari de risc in conformitate cu articolul 21 alineatul (4).

De asemenea, proiectele de standarde tehnice de reglementare stabilesc cerinte pentru
simularea capacitatii de a suporta pierderi pentru investitorii nesofisticati potentiali, in functie
de folosirea sau nu a unui instrument de calcul online. Proiectele de standarde tehnice de
reglementare specificd, in vederea simularii, si cerintele pentru calcularea: a) capitalului net;
b) venitului anual net; c) totalului activelor lichide; d) angajamentelor financiare anuale. In
cele din urma, standardele stabilesc cerintele referitoare la data evaludrii componentelor
calculului capitalului net.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 13.7.2022

de completare a Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza

modalitatile de testare a cunostintelor la intrarea pe piata si simularea capacitatii de a

suporta pierderi pentru investitorii nesofisticati potentiali in proiecte de finantare

participativa

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului
din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru
afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937!, in
special articolul 21 alineatul (8) al patrulea paragraf,

Intrucat:

(1)

2)

3)

Pentru a se asigura cd furnizorii de servicii de finantare participativa efectueaza in mod
armonizat testarea cunostintelor la intrarea pe piatd pentru investitorii nesofisticati
potentiali mentionata la articolul 21 din Regulamentul (UE) 2020/1503, este necesar s
se stabileasca norme comune pentru a se evalua care dintre serviciile de finantare
participativa oferite sunt adecvate pentru investitorii nesofisticati potentiali.

Pentru a garanta ca furnizorii de servicii de finantare participativd se asigura cd
investitorii nesofisticati potentiali Inteleg nivelul de risc asociat investitiilor de
finantare participativa, furnizorii de servicii de finantare participativa ar trebui sa ia
masuri rezonabile pentru a se asigura cd informatiile colectate de la investitorii
nesofisticati potentiali sunt fiabile si reflecta cu acuratete cunostintele, competentele,
experienta si situatia lor financiara, obiectivele de investitii si intelegerea de baza a
riscurilor aferente.

Investitorii ar trebui sd fie informati In mod clar si uniform cu privire la riscurile pe
care si le asuma dacd decid sd investeasca In servicii de finantare participativa.
Furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui, prin urmare, sa emita, la
adresa investitorilor nesofisticati potentiali care nu trec testarea cunostintelor la
intrarea pe piatd, o avertizare de risc armonizatd, respectdnd cerinte specifice privind
modul in care avertismentul ar trebui semnalat acestor investitori.

JO L 347, 20.10.2020, p. 1.
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(4)

)

(6)

(7)

(8)

)

(10)

Pentru a promova protectia investitorilor si pentru a se asigura ca investitorii
nesofisticati potentiali isi simuleazad corect capacitatea de a suporta pierderi, furnizorii
de servicii de finantare participativa ar trebui sa puna la dispozitie pe site-ul lor web un
instrument de calcul online menit sd ajute investitorii nesofisticati potentiali sa isi
simuleze capacitatea de a suporta pierderi. Cu toate acestea, avand in vedere caracterul
sensibil al informatiilor pe care trebuie sd le introduca investitorii nesofisticati
potentiali in acest instrument de calcul online, instrumentul respectiv ar trebui sd fie
astfel conceput incat furnizorii de servicii de finantare participativa sa nu poata accesa
sau inregistra informatiile introduse de investitorii nesofisticati potentiali.

Pentru a se asigura ca informatiile introduse de investitorii nesofisticati potentiali n
instrumentul de calcul online nu pot fi colectate farda consimtamantul lor expres,
instrumentul respectiv ar trebui sa fie astfel conceput incat furnizorii de servicii de
finantare participativa sa nu poata denatura sau modifica rezultatul simularii efectuate
de investitorii nesofisticati potentiali. In plus, pentru a proteja investitorii nesofisticati
potentiali si, in special, pentru a le permite sa verifice daca informatiile pe care le-au
introdus sunt corecte si exacte, rezultatul simularii capacitatii de a suporta pierderi nu
ar trebui sa fie colectat direct de furnizorii de servicii de finantare participativa, ci ar
trebui, mai degraba, sa fie partajat de bunavoie numai de catre investitorii nesofisticati
potentiali, in cazul in care considera ca rezultatul simularii reflectd In mod adecvat
capacitatea lor de a suporta pierderi.

Pentru a asigura flexibilitatea modului de simulare a capacitatii de a suporta pierderi,
furnizorii de servicii de finantare participativa ar trebui sa poatd oferi investitorilor
nesofisticati potentiali posibilitatea de a-si simula capacitatea de a suporta pierderi
printr-o metoda diferita, fard sd foloseasca instrumentul de calcul online, cu conditia
ca aceastd posibilitate sa fie oferita in plus fatd de punerea la dispozitie a
instrumentului de calcul online pe site-ul web al furnizorilor de servicii de finantare
participativa.

Pentru a asigura o abordare armonizatd in ceea ce priveste simularea capacitatii
investitorilor nesofisticati potentiali de a suporta pierderi, ar trebui stabilite norme cu
privire la modalitatea de calcul a capitalului net al investitorilor nesofisticati potentiali,
pe baza venitului lor anual, a totalului activelor lor lichide si a angajamentelor lor
financiare anuale.

Avand in vedere riscurile unor abordari divergente si posibilele consecinte negative ale
unor astfel de divergente asupra pertinentei simuldrii capacitatii investitorilor
nesofisticati potentiali de a suporta pierderi, este oportun sd se specifice, cu un grad
suficient de detaliere, modul in care trebuie calculatd fiecare dintre componentele
utilizate pentru calcularea capitalului net si sd se stabileasca o data comuna pentru
evaluarea diferitelor componente.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
transmise Comisiel de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete si
concepute 1n stransd colaborare cu Autoritatea Bancard Europeana.

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete a efectuat consultdri publice
deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care se
bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a
solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor,
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(11)

infiintat in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului’.

Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultatd in conformitate cu
articolul 42 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European

si al Consiliului® si a emis un aviz la 1 iunie 2022,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Evaluarea caracterului adecvat al serviciilor de finantare participativi

Atunci cand evalueaza, in conformitate cu articolul 21 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2020/1503, daca serviciile de finantare participativa oferite sunt adecvate
pentru investitorii nesofisticati potentiali, furnizorii de servicii de finantare
participativa iau in considerare urmatoarele elemente:

(a) daca investitorul nesofisticat potential are experienta si cunostintele necesare
pentru a intelege riscurile asociate investitiilor in general;

(b) daca investitorul nesofisticat potential are experienta si cunostintele necesare
pentru a intelege riscurile asociate diferitelor tipuri de investitii oferite pe
platforma de finantare participativa.

In sensul alineatului (1) litera (b), furnizorii de servicii de finantare participativa
evalueazd in ce masurd investitorul nesofisticat potential intelege ce inseamnd un
serviciu de finantare participativa si care sunt riscurile inerente acestuia.

Articolul 2

Informatii de solicitat in conformitate cu articolul 21 alineatul (2) din Regulamentul (UE)

202071503

Informatiile pe care furnizorii de servicii de finantare participativa trebuie sa le
solicite investitorilor nesofisticati potentiali cu privire la experienta lor si la
intelegerea de baza a riscurilor inerente investitiilor includ, in masura in care acest
lucru este adecvat naturii, amplorii si complexitatii serviciului de finantare
participativa oferit si tipului de investitie avut in vedere, urmatoarele elemente:

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010,
p. 84).

Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de catre
institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare
a Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295, 21.11.2018, p. 39).
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(a) tipurile de servicii de investitii si de investitii financiare cu care investitorul
nesofisticat potential este familiarizat;

(b) natura, volumul si frecventa tranzactiilor anterioare efectuate de investitorul
nesofisticat potential cu valori mobiliare, cu instrumente admise in scopul
finantarii participative sau cu Imprumuturi, inclusiv in faza de inceput sau in
faza de expansiune, precum si perioada in care au fost efectuate aceste
tranzactii;

(c) nivelul de educatie si profesia sau fosta profesie relevantd a investitorului
nesofisticat potential, inclusiv orice experientd profesionald sau competentd
dobandita in legatura cu investitiile prin finantare participativa.

Informatiile pe care furnizorii de servicii de finantare participativa trebuie sa le
solicite investitorilor nesofisticati potentiali cu privire la obiectivele lor de investitii
includ, daca este cazul in raport cu tipul de serviciu de finantare participativa oferit,
urmatoarele elemente:

(a) informatii privind perioada de detinere a investitiilor preconizata de investitorii
nesofisticati potentiali;

(b) profilul de risc al investitorilor nesofisticati potentiali si preferintele acestora in
ceea ce priveste sustenabilitatea investitiilor;

(c) obiectivele investitiei investitorilor nesofisticati potentiali.

Atunci cand evalueazad situatia financiard a investitorilor nesofisticati potentiali,
furnizorii de servicii de finantare participativa iau 1n considerare rezultatele simularii
mentionate la articolul 21 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2020/1503.

Articolul 3

Fiabilitatea informatiilor solicitate in conformitate cu articolul 21 alineatul (2) din

Regulamentul (UE) 2020/1503

Furnizorii de servicii de finantare participativd iau masuri rezonabile pentru a se
asigura cd informatiile colectate de la investitorii nesofisticati potentiali in
conformitate cu articolul 21 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2020/1503 sunt
fiabile si reflecta cu acuratete cunostintele, competentele, experienta si situatia
financiard a investitorilor nesofisticati potentiali, obiectivele de investitii si
intelegerea de baza a riscurilor aferente.

In sensul alineatului (1), furnizorii de servicii de finantare participativd iau
urmatoarele masuri:

(a) 1informeaza investitorii nesofisticati potentiali cu privire la importanta furnizarii
de informatii exacte si actualizate;
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(b) se asigurd ca mijloacele utilizate pentru colectarea informatiilor sunt adecvate
pentru obiectivele acestor investitori nesofisticati potentiali si cd sunt astfel
concepute incat sa poata fi utilizate de catre investitorii nesofisticati potentiali;

(c) se asigurd ca intrebarile utilizate pot fi intelese de investitorii nesofisticati
potentiali si sunt suficient de precise pentru ca informatiile colectate sa reflecte
in mod adecvat si corect situatia investitorilor nesofisticati potentiali.

Articolul 4

Avertizarea de risc in temeiul articolului 21 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2020/1503

1.

Atunci cand emit avertizarea de risc mentionatd la articolul 21 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) 2020/1503, furnizorii de servicii de finantare participativd nu
incurajeaza investitorii nesofisticati potentiali sa efectueze investitia.

Avertizarea de risc mentionatd la alineatul (1) include urmatorul text:

,, O investitie intr-un proiect de finantare participativa include riscul pierderii
integrale a capitalului investit.”

Avertizarea de risc mentionatd la alineatul (1) se afigeaza pe site-ul web al
furnizorilor de servicii de finantare participativa intr-un mod usor de citit si vizibil
pentru investitorii nesofisticati potentiali.

Fereastra care afiseazd avertizarea de risc mentionata la alineatul (1) trebuie sa apara
in mod clar si sd ramana vizibila pe site-ul web al furnizorilor de servicii de finantare
participativa pana cand investitorii nesofisticati potentiali confirma ca au primit si au
inteles avertizarea respectiva.

Articolul 5

Simularea capacitatii de a suporta pierderi cu ajutorul unui instrument de calcul online

Furnizorii de servicii de finantare participativa pun la dispozitie pe site-ul lor web un
instrument de calcul online care sd le permita investitorilor nesofisticati potentiali sa
isi simuleze capacitatea de a suporta pierderi.

Instrumentul online mentionat la alineatul (1) calculeazd capacitatea investitorilor
nesofisticati potentiali de a suporta pierderile pe baza informatiilor enumerate la
articolul 21 alineatul (5) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul (UE) 2020/1503,
astfel cum sunt comunicate de investitorul nesofisticat potential.

Instrumentul online mentionat la alineatul (1) este usor de utilizat si nu le impune
investitorilor nesofisticati potentiali sa indeplineasca alte sarcini decét sa furnizeze
informatiile prevazute la articolul 21 alineatul (5) literele (a), (b) si (c) din
Regulamentul (UE) 2020/1503.
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4. Instrumentul online mentionat la alineatul (1) afiseaza rezultatul simulérii intr-un
mod clar si usor de inteles pentru investitorii nesofisticati potentiali.

5. Instrumentul online mentionat la alineatul (1) este astfel conceput incat furnizorii de
servicii de finantare participativd nu pot sd acceseze sau sa inregistreze informatiile
introduse de investitorii potentiali in temeiul alineatului (3) sau sa denatureze ori sa
modifice rezultatul simularii mentionate la alineatul (4). Cu toate acestea,
instrumentul online poate include o functie prin care investitorii nesofisticati
potentiali pot sa transmita rezultatul simularii furnizorului de servicii de finantare
participativa.

Articolul 6

Simularea capacitatii de a suporta pierderi prin alte metode decat instrumentul de calcul
online

Pe langa instrumentul online mentionat la articolul 5 alineatul (1), furnizorii de servicii de
finantare participativa le pot oferi investitorilor nesofisticati potentiali posibilitatea de a-si
simula capacitatea de a suporta pierderi printr-o metoda diferitd, cu conditia ca furnizorul de
servicii de finantare participativd sa le ofere investitorilor nesofisticati potentiali informatii
adecvate cu privire la metoda utilizata pentru a simula capacitatea de a suporta pierderi.

Articolul 7

Calcularea capitalului net al unui investitor nesofisticat potential

In scopul simularii mentionate la articolul 21 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2020/1503,
capitalul net al investitorilor nesofisticati potentiali se calculeaza folosind urmétoarea
formula:

Valoarea netd = (venitul anual net) + (totalul activelor lichide) - (angajamentele
financiare anuale)

Articolul 8

Venitul anual net

1. Venitul anual net mentionat in formula de la articolul 7 se calculeaza ca fiind venitul
anual total primit de investitorul nesofisticat dupa deducerea costurilor si a
cheltuielilor asociate, a contributiilor sociale si a impozitelor aferente.

2. In sensul alineatului (1), venitul anual total este egal cu suma tuturor veniturilor din
muncd, a tuturor dobanzilor aferente depozitelor bancare sau altor instrumente de
datorie, a tuturor platilor de dividende si a tuturor veniturilor imobiliare, prin care:

(a) ,venitul din muncd” include salariile, indemnizatiile de somaj si pensiile
primite de investitorul nesofisticat, cu exceptia platilor exceptionale;
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(b) ,dobanzile aferente depozitelor bancare sau altor instrumente de datorie”
includ platile aferente depozitelor bancare sau altor instrumente de datorie
primite de investitorul nesofisticat in cursul anului calendaristic precedent, cu
exceptia platilor exceptionale;

(c) ,platile de dividende” includ platile primite de investitorul nesofisticat
potential ca urmare a actiunilor sau a unitétilor unui fond de plasament colectiv
sau ale altor instrumente de capitaluri proprii pe care le detine, cu exceptia
castigurilor de capital realizate prin vanzarea integrald sau partiala a acestor
participatii;

(d) ,,venituri imobiliare” includ orice platd primitd in legdturd cu Inchirierea de

proprietdti imobiliare, cu exceptia castigurilor de capital realizate prin vanzarea
totald sau partiala a acestor proprietdti imobiliare.

Articolul 9

Totalul activelor lichide

Totalul activelor lichide mentionate in formula prevazuta la articolul 7 se calculeaza
ca suma lichiditatilor totale detinute de un investitor nesofisticat in conturi de
economii si conturi curente si valoarea activelor care pot fi convertite cu usurintd si
rapid in numerar, si anume:

(a) produse de economii care pot fi transformate In numerar in maximum 30 de
zile calendaristice;

(b) instrumente financiare negociate pe o piata reglementatd in sensul articolului 4
alineatul (1) punctul (21) din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European
si a Consiliului%;

(c) actiuni si unitdti ale organismelor de plasament colectiv care ofera drepturi de
rascumparare cel putin o data pe sdptamana.

Urmatoarele active nu sunt considerate active lichide:
(a) bunuri imobiliare;
(b) sumele platite unei scheme de pensii pentru pensii ocupationale;

(c) actiuni ale unor societdti care nu pot fi rdscumpdrate sau transferabile In mod
liber, inclusiv investitiile anterioare de finantare participativa.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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Articolul 10

Angajamente financiare anuale

Angajamentele financiare anuale mentionate in formula prevazuta la articolul 7 includ
toate cheltuielile pe care un investitor nesofisticat s-a angajat sa le plateasca intr-un
anumit an calendaristic, inclusiv:

(a) pensiile alimentare si platile aferente obligatiei de intretinere;
(b) chiriile si platile ipotecare;

(c) rambursarile imprumuturilor;

(d) platile pentru primele de asigurare;

(e) platile aferente cheltuielilor cu utilitatile, inclusiv cele efectuate pentru
acoperirea cheltuielilor cu electricitatea, incélzirea si apa;

(f) plata abonamentelor la servicii;

(g) impozitul pe venit si impozitul pe proprietate.
Articolul 11

Data evaluarii totalului activelor lichide si a angajamentelor financiare anuale

Totalul activelor lichide mentionate la articolul 9 si angajamentele financiare anuale
mentionate la articolul 10 se evalueaza la data de 31 decembrie a anului calendaristic
precedent celui in care se efectueazad simularea.

Cu toate acestea, In cazul in care o evaluare la aceasti datd nu ar reflecta cu
exactitate situatia actuala a capitalului net al potentialului investitor, evaluarea se
efectueaza la o datd mai recenta, care sa permitd o evaluare mai exacta.

In sensul alineatului (2), o datd mai recenti poate fi orice data cuprinsa intre data de
31 decembrie a anului calendaristic precedent celui in care se efectueaza simularea si
data la care se efectueaza simularea, iar data trebuie sa fie identicd pentru evaluarea
totalului activelor lichide si pentru evaluarea angajamentelor financiare anuale. La
stabilirea acestei date, investitorii nesofisticati potentiali analizeazd dacd luarea
acestei date ca datd de referintd va permite o evaluare exactd a venitului anual net, a
totalului activelor lichide si a angajamentelor financiare anuale mentionate in
formula prevazuta la articolul 7.

Venitul anual net mentionat la articolul 8 este venitul din anul calendaristic anterior
anului in care se efectueaza simularea. Cu toate acestea, in cazul in care evaluareca
totalului activelor lichide si a angajamentelor financiare anuale se efectueaza
utilizdnd o datd mai recentd in conformitate cu alineatul (2) din prezentul articol,
venitul anual net este venitul primit in cursul celor 12 luni anterioare acestei date mai
recente.
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Articolul 12

Transmiterea rezultatului simuldarii capacitatii de a suporta pierderi

Furnizorii de servicii de finantare participativa solicita investitorilor nesofisticati potentiali sa
le furnizeze rezultatul simuldrii efectuate 1n temeiul articolului 21 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) 2020/1503.

Articolul 13

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 13.7.2022

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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