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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO AKTO BENDROSIOS APLINKYBES

Reglamento (ES) 2020/1503 dél Europos sutelktinio finansavimo paslaugy verslui teikéjy
(toliau — Reglamentas) 21 straipsnio 8 dalimi Komisijai suteikiami jgaliojimai, Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (toliau — ESMA) pateikus techniniy reguliavimo
standarty projektus, pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsnius priimti
deleguotuosius aktus, kuriais nustatomos biitinos pirminio ziniy patikrinimo ir gebéjimo
prisiimti nuostolius modeliavimo priemongs.

Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnyje nustatyta, kad sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjai, prie§ suteikdami busimiems patirties neturintiems investuotojams visas galimybes
investuoti jy sutelktinio finansavimo platformoje, jvertina, ar sitilomos sutelktinio
finansavimo paslaugos yra tinkamos blisimiems patirties neturintiems investuotojams ir kurios
1§ jy yra tinkamos. Atlikdami §j vertinimg sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai praso
informacijos apie biisimo patirties neturinio investuotojo patirtj, investavimo tikslus,
finansing padétj ir bendra rizikos, susijusios su investicijomis apskritai ir investicijomis ]
sutelktinio finansavimo platformoje sitilomas investicijas, supratimg. Sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjai taip pat turéty reikalauti, kad biisimi patirties neturintys investuotojai atlikty
savo geb¢jimo prisiimti nuostolius modeliavimg. 21 straipsnio 8 dalyje reikalaujama, kad
ESMA parengty techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose biity nustatytos
priemongs, biitinos: a) 21 straipsnio 1 dalyje nurodytam vertinimui atlikti, b) 21 straipsnio 5
dalyje nurodytam modeliavimui atlikti ir ¢) 21 straipsnio 2 ir 4 dalyse nurodytai informacijai
pateikti.

Vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama ESMA, 10 straipsnio 1
dalimi, Komisija per tris ménesius nuo standarty projekty gavimo nusprendzia, ar patvirtinti
gautus projektus. Komisija, atsizvelgdama ] tuose straipsniuose nustatyta specialig tvarka,
standarty projektus taip pat gali patvirtinti tik 1§ dalies arba su pakeitimais, jeigu to reikia
vadovaujantis Sgjungos interesais.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT AKTA

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10 straipsnio 1 dalies tre€ig pastraipg ESMA surenge
vieSas konsultacijas d¢l techniniy standarty projekty, Komisijai pateikty pagal Reglamento 21
straipsnio 8 dalj. 2021 m. vasario 26 d. ESMA svetainéje paskelbtas konsultacijoms skirtas
dokumentas, o 2021 m. geguzés 28 d. konsultacijos baigtos. Be to, ESMA glaudziai
bendradarbiavo su EBI ir paprasé, kad savo rekomendacija pateikty pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 37 straipsnj jsteigta Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty
grupé. Galutingje techniniy standarty projekty ataskaitoje ESMA pateiké paaiskinima, kaip |
Siy konsultacijy rezultatus atsizvelgta rengiant Komisijai pateiktus galutinius techniniy
standarty projektus.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10 straipsnio 1 dalies treCig pastraipg kartu su
techniniy standarty projektais ESMA pateiké sgnaudy ir naudos, susijusiy su Komisijai
pateiktais techniniy standarty projektais, analizg. Si analizé jtraukta j galuting techniniy
standarty projekty ataskaita, kurig galima rasti adresu
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183 _final report_-
_ecspr_technical standards.pdf.
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3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI

Techniniy reguliavimo standarty projektuose nustatomas reikalavimas jvertinti sutelktinio
finansavimo paslaugy tinkamumag. Juose taip pat nustatomi reikalavimai, kuriais siekiama
uztikrinti investuotojy teikiamos informacijos patikimumg ir paaiskinti informacija, kurios
turi biiti prasoma pagal 21 straipsnio 2 dalj. Be to, standartuose nustatyta i§sami jsp&jimy apie
rizikg pateikimo pagal 21 straipsnio 4 dalj tvarka.

Be to, techniniy reguliavimo standarty projektuose nustatyti blisimy patirties neturinciy
investuotojy gebéjimo prisiimti nuostolius modeliavimo reikalavimai, priklausomai nuo to, ar
jis atlieckamas naudojant interneting skaiiavimo priemong, ar be jos. Be to, techniniy
reguliavimo standarty projektuose, kiek tai susij¢ su modeliavimu, nustatomi reikalavimai,
taikomi siekiant apskaiCiuoti: a) grynaja verte; b) gryngsias metines pajamas; c) visg likvidyjj
turta; d) metinius finansinius jsipareigojimus. Galiausiai standartuose nustatyti reikalavimai,
susije su grynosios vertés apskaic¢iavimo sudedamyjy daliy vertinimo data.
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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) .../...
2022 07 13

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/1503 papildomas
techniniais reguliavimo standartais, kuriais patikslinamas biisimy patirties neturinciy
investuotoju j sutelktinio finansavimo projektus pirminis Ziniy patikrinimas ir gebéjimo
prisiimti nuostolius modeliavimas

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama ] 2020 m. spalio 7d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta
(ES) 2020/1503 dél Europos sutelktinio finansavimo paslaugy verslui teikéjy, kuriuo i$ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) 2017/1129 ir Direktyva (ES) 2019/1937!, ypac j jo 21 straipsnio
8 dalies ketvirtg pastraipa,

kadangi:

(1) siekiant uztikrinti, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai Reglamento
(ES) 2020/1503 21 straipsnyje nurodyta biisimy patirties neturinéiy investuotojy
pirminj ziniy patikrinimg vykdyty suderintai, biitina nustatyti bendras vertinimo, ar ir
kokios siiilomos sutelktinio finansavimo paslaugos yra tinkamos biisimiems patirties
neturintiems investuotojams, taisykles;

(2) siekiant uztikrinti, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jai jsitikinty, jog biisimi
patirties neturintys investuotojai supranta su sutelktinio finansavimo investicijomis
susijusios rizikos lygj, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty imtis pagristy
veiksmy siekdami uztikrinti, kad 1§ busimy patirties neturin¢iy investuotojy surenkama
informacija biity patikima ir tiksliai atspindéty jy zinias, jguidZius, patirt] ir finansing
padétj, investavimo tikslus bei bendrg susijusios rizikos supratima;

3) investuotojai turéty buti aiskiai ir vienodai informuojami apie rizika, kurig jie patirty,
jeigu nuspresty investuoti ] sutelktinio finansavimo paslaugas. Todél sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai turéty skelbti suderintg jspé€jima apie rizika biisimiems
patirties neturintiems ir pirminio Ziniy patikrinimo nejveikusiems investuotojams,
laikydamiesi konkreciy reikalavimy dél to, kaip S§is isp¢jimas turéty biiti rodomas
tokiems investuotojams;

(4) siekiant skatinti investuotojy apsauga ir uztikrinti, kad blisimi patirties neturintys
investuotojai tinkamai atlikty gebéjimo prisiimti nuostolius modeliavima, sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai turéty savo interneto svetain€je paskelbti internetine
skai¢iavimo priemong, skirtg padéti blisimiems patirties neturintiems investuotojams
modeliuoti savo gebéjimg prisiimti nuostolius. Taciau, kadangi informacija, kurig
tokioje internetin€je skaiCiavimo priemongje turi pateikti biisimi patirties neturintys
investuotojai, yra neskelbtina, §i priemoné turéty buti sukurta taip, kad sutelktinio

! OL L 347, 2020 10 20, p. 1.
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(1)

finansavimo paslaugy teikéjai negaléty susipazinti su informacija, kurig pateikia
biisimi patirties neturintys investuotojai, arba ja fiksuoti;

siekiant uztikrinti, kad biisimy patirties neturin€iy investuotojy internetinéje
skai¢iavimo priemon¢gje pateiktos informacijos nebiity galima rinkti be aiSkaus jy
sutikimo, Si priemoné turéty biiti sukurta taip, kad sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjai negaléty pakeisti biisimy patirties neturin¢iy investuotojy atlikto modeliavimo
rezultaty arba kiStis ] juos. Be to, siekiant apsaugoti busimus patirties neturin¢ius
investuotojus ir visy pirma suteikti jiems galimybe patikrinti, ar jy pateikta informacija
yra teisinga ir tiksli, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai neturéty gebéjimo
prisiimti nuostolius modeliavimo rezultaty rinkti tiesiogiai, bet tik tada, kai biisimi
patirties neturintys investuotojai mano, kad modeliavimo rezultatai tinkamai atspindi
Ju gebéjima prisiimti nuostolius, ir tais rezultatais pasidalija savanoriskai;

siekiant uztikrinti, kad geb&jimo prisiimti nuostolius modeliavimas bty lankstus,
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty gebéti pasitlyti biisimiems patirties
neturintiems investuotojams galimybe¢ modeliuoti savo gebéjima prisiimti nuostolius
kitu biidu, nenaudojant internetinés skai¢iavimo priemonés, su salyga, kad tokia
galimybe¢ suteikiama kartu su sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy interneto
svetaingje pateikta internetine skai¢iavimo priemone;

siekiant uztikrinti suderintg pozitirj i biisimy patirties neturinciy investuotojy gebe¢jimo
prisiimti nuostolius modeliavimg, turéty buti nustatytos taisyklés, kaip reikéty
apskaiiuoti biisimy patirties neturin€iy investuotojy grynaja verte, remiantis jy
metinémis pajamomis, visu likvidziuoju turtu ir metiniais finansiniais jsipareigojimais;

atsizvelgiant | su skirtingais metodais susijusig rizikg ir galimas neigiamas tokiy
skirtumy pasekmes biisimy patirties neturin€iy investuotojy gebéjimo prisiimti
nuostolius modeliavimo prasmingumui, tikslinga pakankamai i§samiai nurodyti, kaip
turéty buti apskaiiuojamas kiekvienas komponentas, naudojamas apskaiciuojant
grynaja verte, ir nustatyti vieng jvairiy komponenty vertinimo data;

Sis reglamentas grindziamas techniniy reguliavimo standarty projektais, kuriuos
glaudziai bendradarbiaudama su Europos bankininkystés institucija parenge ir
Komisijai pateikeé Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija;

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija surengé atviras vieSas konsultacijas dél
techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais grindZiamas Sis reglamentas,
iSanalizavo galimas su jais susijusias sgnaudas ir naudg ir papras¢, kad pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 37 straipsnj jsteigta Vertybiniy
popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupé pateikty savo rekomendacija?;

vadovaujantis Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2018/1725% 42
straipsnio 1 dalimi, buvo konsultuojamasi su Europos duomeny apsaugos priezitiros
pareiginu ir jis 2022 m. birZelio 1 d. pateiké nuomone,

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos priezitiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas
Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
2018 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2018/1725 dél fiziniy asmeny
apsaugos Sajungos institucijoms, organams, tarnyboms ir agentliroms tvarkant asmens duomenis ir dél
laisvo tokiy duomeny judéjimo, kuriuo panaikinamas Reglamentas (EB) Nr. 45/2001 ir Sprendimas
Nr. 1247/2002/EB (OL L 295, 2018 11 21, p. 39).
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PRIEME S] REGLAMENTA:
1 straipsnis

Sutelktinio finansavimo paslaugy tinkamumo vertinimas

1. Pagal Reglamento (ES)2020/1503 21 straipsnio 1 dalj vertindami, ar sitilomos
sutelktinio finansavimo paslaugos yra tinkamos blisimiems patirties neturintiems
investuotojams ir kurios i§ Siy paslaugy yra tinkamos, sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjai atsizvelgia ] Siuos aspektus:

(a) ar biisimas patirties neturintis investuotojas turi reikiamos patirties ir ziniy, kad
apskritai suprasty su investicijomis susijusig rizika;

(b) ar biisimas patirties neturintis investuotojas turi reikiamos patirties ir ziniy, kad
suprasty rizika, susijusig su sutelktinio finansavimo platformoje sitilomy risiy
investicijomis.

2. Taikydami 1 dalies b punkta sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai jvertina, kaip
busimas patirties neturintis investuotojas supranta, kas yra sutelktinio finansavimo
paslauga ir kokia yra su ja susijusi rizika.

2 straipsnis

Informacija, kurios turi biiti praSoma pagal Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnio 2
dalj

1. Informacija, kurios sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turi prasyti bisimy
patirties neturin¢iy investuotojy ir kuri susijusi su jy patirtimi ir bendru su
investavimu susijusios rizikos supratimu, kiek tai tinkama atsizvelgiant | sifilomos
sutelktinio finansavimo paslaugos pobiidj, mastg ir sudétingumg bei numatomy
investicijy rasj, apima:

(a) investiciniy paslaugy ir finansiniy investicijy riisis, su kuriomis yra susipazings
biisimas patirties neturintis investuotojas;

(b) biisimo patirties neturin¢io investuotojo ankstesniy sandoriy dél perleidziamyjy
vertybiniy popieriy, sutelktinio finansavimo tikslais naudojamy priemoniy arba
paskoly, iskaitant veiklg ankstyvuoju arba plétros etapu, pobidj, apimt] ir
daznumg ir laikotarpj, kuriuo tie sandoriai buvo jvykdyti;

(c) biusimo patirties neturinio investuotojo iSsilavinimg ir profesijg arba
atitinkamg ankstesne profesija, iskaitant bet kokia profesine patirtj ar jgtidzius,
1gytus sutelktinio finansavimo investicijy srityje.

2. Informacija, kurios turi praSyti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai ir kuri
susijusi su biisimy patirties neturin€iy investuotojy investavimo tikslais, tam tikrais
atvejais atsizvelgiant i sitilomos sutelktinio finansavimo paslaugos rii§j, apima:

(a) informacijg, susijusiag su numatomu bisimy patirties neturinciy investuotojy
investicijy laikymo laikotarpiu;

(b) biisimy patirties neturin€iy investuotojy rizikos profil} ir jy prioritetus,
susijusius su investicijy tvarumu;

(c) biisimy patirties neturin¢iy investuotojy investavimo tikslus.
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3.

Vertindami biisimy patirties neturin€iy investuotojy finansing padétj, sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai atsizvelgia | Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnio
5 dalyje nurodyto modeliavimo rezultatus.

3 straipsnis

Pagal Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnio 2 dalj prasSomos informacijos patikimumas

1.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai imasi pagristy veiksmy siekdami uztikrinti,
kad informacija, surinkta i§ bilisimy patirties neturin¢iy investuotojy pagal
Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnio 2 dalj, buity patikima ir tiksliai atspindéty
busimy patirties neturin¢iy investuotojy Zinias, jgudzius, patirt] ir finansing padétj,
investavimo tikslus ir bendrg susijusios rizikos supratima.

Taikydami 1 dalj sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai imasi $iy veiksmy:

(a) informuoja biisimus patirties neturin¢ius investuotojus apie tikslios ir
naujausios informacijos teikimo svarbg;

(b) wuztikrina, kad informacijai rinkti naudojamos priemonés atitikty ty busimy
patirties neturin¢iy investuotojy tikslus ir biity tinkamai parengtos naudoti
tiems buisimiems patirties neturintiems investuotojams;

(c) uztikrina, kad biisimiems patirties neturintiems investuotojams uzduodami
klausimai biity suprantami ir pakankamai tikslas, kad buty galima surinkti
informacija, tinkamai ir tiksliai atspindin¢ig busimy patirties neturinCiy
investuotojy padét;.

4 straipsnis

Ispéjimas apie rizikq pagal Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnio 4 dalj

Teikdami Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnio 4 dalyje nurodyta jspé€jimg apie
rizika, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai neskatina buisimy patirties neturinciy
investuotojy investuoti.

1 dalyje nurodytame jspé€jime apie rizikg pateikiamas Sis tekstas:

, Investuodami j sutelktinio finansavimo projektq rizikuojate prarasti visus
investuotus pinigus “.

1 dalyje nurodytas jspéjimas apie rizikag blsimiems patirties neturintiems
investuotojams turi buti lengvai jskaitomas ir pateikiamas pastebimoje sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjy interneto svetainés vietoje.

Langas, kuriame rodomas 1 dalyje nurodytas jspéjimas apie rizikg, turi biti
matomoje vietoje ir likti matomas sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy interneto
svetainéje tol, kol biisimi patirties neturintys investuotojai patvirtina, kad gavo §j
Ispéjima ir jj suprato.
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S straipsnis

Gebéjimo prisiimti nuostolius modeliavimas naudojant interneting skaic¢iavimo priemong

1. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai savo interneto svetainéje pateikia
interneting skaiCiavimo priemong, kurig naudodami busimi patirties neturintys
investuotojai gali modeliuoti savo gebéjima prisiimti nuostolius.

2. Naudojant 1 dalyje nurodyta interneting priemong, remiantis Reglamento
(ES) 2020/1503 21 straipsnio 5 dalies a, b ir ¢ punktuose nurodyta informacija, kurig
pateikia patirties neturintis investuotojas, yra apskaiciuojamas biusimy patirties
neturiniy investuotojy geb&jimas prisiimti nuostolius.

3. 1 dalyje nurodyta interneting priemon¢ turi biiti lengva naudoti ir neturi buti
reikalaujama, kad biisimi patirties neturintys investuotojai atlikty kitas uzduotis,
kurios néra susijusios su Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnio 5 dalies a, b ir ¢
punktuose nurodytos informacijos pateikimu.

4. 1 dalyje nurodytoje internetinéje priemonéje modeliavimo rezultatas pateikiamas
taip, kad jis buty aiSkus ir suprantamas biisimiems patirties neturintiems
investuotojams.

5. 1 dalyje nurodyta internetiné priemoné kuriama taip, kad sutelktinio finansavimo

paslaugy teikéjai neturéty galimybiy gauti arba fiksuoti informacijos, kurig pagal 3
dali pateikia biisimi investuotojai, arba keisti 4 dalyje nurodyto modeliavimo
rezultato ar kistis j ji. Tadiau internetinéje priemongje gali buti numatyta funkcija,
kuria naudodami biisimi patirties neturintys investuotojai modeliavimo rezultata
galéty perduoti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjui.

6 straipsnis

Gebéjimo prisiimti nuostolius modeliavimo priemonés, naudojamos kartu su internetine
skaiciavimo priemone
Be 5 straipsnio 1 dalyje nurodytos internetinés priemonés, sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjai biisimiems patirties neturintiems investuotojams gali sitlyti galimybe modeliuoti savo
gebe¢jimg prisiimti nuostolius taikant kita metoda, su salyga, kad sutelktinio finansavimo

paslaugy teikéjas blsimiems patirties neturintiems investuotojams pateikia tinkama
informacijg apie tokj metoda, naudojama gebéjimui prisiimti nuostolius modeliuoti.

7 straipsnis

Biisimo patirties neturincio investuotojo grynosios vertés apskaiciavimas

Atliekant Reglamento (ES) 2020/1503 21 straipsnio 5 dalyje nurodyta modeliavima biisimy
patirties neturin€iy investuotojy grynoji verté apskaic¢iuojama pagal §ig formulg:
Grynoji verté = (grynosios metinés pajamos) + (visas likvidusis turtas) — (metiniai
finansiniai jsipareigojimai)

LT



8 straipsnis

Grynosios metinés pajamos

1. 7 straipsnyje nustatytoje formul€je nurodytos grynosios metinés pajamos
apskaiciuojamos kaip visos metinés pajamos, kurias patirties neturintis investuotojas
gauna atskaicius susijusias iSlaidas ir rinkliavas, socialines jmokas ir mokescius.

2. Taikant 1 dalj, visos metinés pajamos yra visy darbo pajamy, paliikany uz banko
indélius ar kitas skolos priemones, dividendy iSmoky arba pajamy i$ nekilnojamojo
turto suma, kai:

(a) darbo pajamos apima darbo uzmokest], bedarbio iSmokas ir pensijy iSmokas,
kurias gavo patirties neturintis investuotojas, i$skyrus i§imtinius mokéjimus;

(b) paliikanos uz banko indé¢lius ar kitas skolos priemones apima mokéjimus uz
banko indélius arba kitas skolos priemones, kuriuos per praéjusius
kalendorinius metus gavo patirties neturintis investuotojas, i§skyrus iSimtinius
mokéjimus;

(c) dividendy iSmokos apima moke¢jimus, kuriuos biisimas patirties neturintis
investuotojas gavo, nes turéjo kolektyvinio investavimo subjekto akcijy ar
investiciniy vienety arba kity nuosavybés priemoniy, iSskyrus bet kokj kapitalo
pricaugj, gauta pardavus visg tokj priemoniy paketa arba jo dalj;

(d) pajamos 1§ nekilnojamojo turto apima visus mokéjimus, gautus uz
nekilnojamojo turto nuoma, i$skyrus kapitalo prieaugj, gauta pardavus visg tokj
nekilnojamajj turtg arba jo dalj.

9 straipsnis

Visas likvidusis turtas

1. 7 straipsnyje nustatytoje formuléje nurodytas visas likvidusis turtas apskai¢iuojamas
kaip visy pinigy, kuriuos patirties neturintis investuotojas turi taupomosiose ir
einamosiose saskaitose, ir toliau nurodyto turto, kurj galima lengvai ir greitai paversti
grynaisiais pinigais, vertés suma:

(a) taupymo produkty, kuriuos galima paversti grynaisiais pinigais ne veliau kaip
per 30 kalendoriniy dieny;

(b) finansiniy priemoniy, dél kuriy deramasi reguliuojamoje rinkoje, apibréztoje
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES* 4 straipsnio 1 dalies 21
punkte;

(c) kolektyvinio investavimo subjekty, siiilanciy iSpirkimo teises bent karta per
savaite, akcijy ir investiciniy vienety.

2. Toliau nurodytas turtas nelaikomas likvidZiuoju turtu:

(a) nekilnojamasis turtas;

(b) sumos, mokamos pensijy sistemai profesiniy pensijy kaupimo tikslais;

4 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy

rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p- 349).



(c) 1moniy akcijos, kurios negali biiti laisvai iSperkamos ar perleidziamos, jskaitant
ankstesnes sutelktinio finansavimo investicijas.

10 straipsnis

Metiniai finansiniai jsipareigojimai
7 straipsnyje nustatytoje formuléje nurodyti metiniai finansiniai jsipareigojimai apima
visas iSlaidas, dél kuriy patirties neturintis investuotojas prisiima jsipareigojimus
atitinkamais kalendoriniais metais, jskaitant:

(a) alimentus ir vaiky iSlaikymo iSmokas;
(b) nuomos ir hipotekos mokéjimus;

(¢) paskoly grazinima;

(d) draudimo jmoky mokeéjimus;

(e) atsiskaitymus uz komunalines paslaugas, jskaitant moké&jimus, skirtus elektros
energijos, Sildymo ir vandens iSlaidoms padengti;

(f) paslaugy abonementinius mokescius;

(g) pajamy mokest] ir nekilnojamojo turto mokescius.
11 straipsnis

Viso likvidZiojo turto ir metiniy finansiniy jsipareigojimy vertinimo data

9 straipsnyje nurodytas visas likvidusis turtas ir 10 straipsnyje nurodyti metiniai
finansiniai jsipareigojimai nustatomi kalendoriniy mety, einanciy prie§ tuos metus,
kuriais atlieckamas modeliavimas, gruodzio 31 d.

Taciau tais atvejais, kai vertinimas tg dieng gali tiksliai neatspindéti esamos blisimo
investuotojo grynosios vertés padéties, vertinimas atlieckamas véliau, kad bty
tikslesnis.

Taikant 2 dalj, velesné data gali buti bet kuri data nuo kalendoriniy mety, einanciy
prie§ tuos metus, kuriais atliekamas modeliavimas, gruodzio 31 d. iki dienos, kurig
atlickamas modeliavimas; ir viso likvidZiojo turto, ir metiniy finansiniy
isipareigojimy vertinimas atliekamas tg pacig vélesne data. Nustatydami tokig data,
bisimi patirties neturintys investuotojai atsizvelgia ] tai, ar, remiantis tokia data kaip
ataskaitine data, bus galima tiksliai jvertinti gryngsias metines pajamas, visg likvidyjj
turta ir metinius finansinius jsipareigojimus, nurodytus 7 straipsnyje nustatytoje
formuléje.

8 straipsnyje nurodytos grynosios metinés pajamos yra kalendoriniy mety, einanciy
prie§ metus, kuriais atlieckamas modeliavimas, pajamos. Taciau jeigu viso likvidZiojo
turto ir metiniy finansiniy jsipareigojimy vertinimas atlickamas remiantis vélesne
data, kaip numatyta §io straipsnio 2 dalyje, grynosios metinés pajamos yra pajamos,
gautos per 12 ménesiy iki tokios vélesnés datos.



12 straipsnis

Gebéjimo prisiimti nuostolius modeliavimo rezultaty perdavimas

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai praso biisimy patirties neturinciy investuotojy
pateikti jiems pagal Reglamento (ES)2020/1503 21 straipsnio 5 dalj atlikto modeliavimo
rezultatus.

13 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2022 07 13

Komisijos vardu
Pirmininké
Ursula VON DER LEYEN
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