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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.7.13.)

az (EU) 2020/1503 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozosségi finanszirozasi
projektek leendé tapasztalatlan befektetdire vonatkozo belépéskori tudastesztet és a

erer

tekintetében torténé Kkiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az eurOpai kozOsségi finanszirozasi tizleti szolgaltatokrol szold (EU) 2020/1503 rendelet (a
tovabbiakban: rendelet) 21. cikkének (8) bekezdése felhatalmazza a Bizottsdgot arra, hogy a
szabalyozastechnikai standardtervezeteknek az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA)
altali benyujtasat kovetéen az (EU) 1095/2010 rendelet 10-14. cikkével Osszhangban
felhatalmazason alapuldé jogi aktusokat fogadjon el a belépéskori tudasteszt ¢és a
veszteségviselési  képesség  szimulacidjanak elvégzéséhez  sziikséges intézkedések
meghatarozasa céljabol.

Az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikke eldirja a kzosségi finanszirozasi szolgaltatok szdmara,
hogy mielott a leendd tapasztalatlan befektetdik szamara teljes korti hozzaférést
biztositananak a kozOsségi finanszirozasi platformjukon torténd befektetéshez, kotelesek
felmérni, hogy a kinalt kozosségi finanszirozasi ajanlatok kozott vannak-e megfelelok a
leendd tapasztalatlan befektetok szamara, és ha igen, melyek azok. E felmérés céljabol a
kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak informéciokat kell kérnilik a leendd tapasztalatlan
befektetok tapasztalatarol, befektetési céljairdl, pénziigyi helyzetérél, valamint altalaban a
befektetéssel, illetve a kdzdsségi finanszirozasi platformon kinalt befektetési tipusokba vald
befektetéssel jaro kockazatokkal kapcsolatos alapvetd ismereteirdl. A kdzosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak azt is meg kell kdvetelniiik a leendd tapasztalatlan befektetoktdl, hogy
szimulaljak a veszteségviselési képességiiket. A 21. cikk (8) bekezdése eldirja az ESMA
szdmara szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasat a kovetkezokhoz sziikséges
intézkedések meghatarozasa céljabol: a) a 21.cikk (1) bekezdésében emlitett felmérés
elvégzése, b) a 21. cikk (5) bekezdésében emlitett szimulacio elvégzése, €s c) a 21. cikk (2) és
(4) bekezdésében emlitett informaciok rendelkezésre bocsatésa.

A benyujtott standardtervezetek jovahagyasarol a Bizottsdg az ESMA létrehozasarol szolod
1095/2010/EU rendelet 10. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban az azok kézhezvételétdl
szamitott harom hdénapon beliil hatdroz. Ha az Unio érdeke ugy kivanja, a Bizottsag az
emlitett cikkekben meghatarozott egyedi eljardssal csak részben vagy modositasokkal hagyja
jova a standardtervezeteket.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az ESMA nyilvanos konzultaciot folytatott a rendelet 21. cikkének (8) bekezdése alapjan a
Bizottsagnak benyujtott technikaistandard-tervezetekr6l. A konzultacidos dokumentumot
2021. februar 26-an tettek kozz¢é az ESMA weboldalan, €s a konzultacio 2021. majus 28-an
zarult. Emellett az ESMA szorosan egyiittm{ikodott az EBH-val, és kikérte az 1095/2010/EU
rendelet 37. cikkével Osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
tanacsat. A technikaistandard-tervezetekrdl szold zarojelentésben az ESMA azt is ismertette,
hogy a Bizottsaghoz benyujtott végleges technikaistandard-tervezetek kidolgozasa soran
hogyan vette figyelembe e konzultaciok eredményeit.

Az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az ESMA a technikaistandard-tervezetekkel egyiitt a technikaistandard-tervezetekhez
kapcsolddo koltség-haszon elemzését is benyujtotta a Bizottsdgnak. Ezt az elemzést a
technikaistandard-tervezetekr6l —sz6l6  zardjelentés tartalmazza, amely elérhetd a
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1183_final report -
_ecspr_technical standards.pdf cimen.
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3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A szabalyozastechnikai standardtervezetek meghatarozzak a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatisok  megfeleldségének  felmérésére  vonatkozd  kovetelményt.  Emellett
kovetelményeket vezetnek be a befektetok altal szolgaltatott informaciok megbizhatésaganak
biztositasa ¢és a 21.cikk (2)bekezdése alapjan kért informaciok egyértelmiivé tétele
érdekében. A standardok ezenkiviil meghatarozzak a 21. cikk (4) bekezdése szerinti kockazati
figyelmeztetés megjelenitésének részletes szabalyait.

A szabalyozastechnikai standardtervezetek tovabba kovetelményeket hatdroznak meg a
attol fiiggden, hogy az online kalkulator segitségével vagy anélkiil torténik-e. Ezenkiviil a
szabalyozastechnikai standardtervezetek a szimulacioval kapcsolatban meghatidrozzak a
kovetkezOk kiszdmitasara vonatkozd kovetelményeket: a) a nettd vagyon; b) a nettd éves
jovedelem; c¢) az Osszes likvid eszkdz; d) az éves pénziigyi kotelezettségek. Végil a
standardok meghatarozzak a nettd vagyon kiszamitdsahoz sziikséges Osszetevok értékelési
idépontjara vonatkozo6 kovetelményeket.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.7.13.)

az (EU) 2020/1503 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozosségi finanszirozasi
projektek leendo tapasztalatlan befektetdire vonatkozo belépéskori tudastesztet és a

s rers

tekintetében torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel az eurdpai kozOsségi finanszirozédsi lzleti szolgaltatokrol, valamint az
(EU) 2017/1129  rendelet ¢és az (EU)2019/1937 iranyelv modositasardl  sz6l16,
2020. oktober 7-i (EU) 2020/1503 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre! és kiilondsen
annak 21. cikke (8) bekezdésének negyedik albekezdésére,

mivel:

(1)  Annak biztositdsa ¢érdekében, hogy a kozoOsségi finanszirozasi szolgaltatok
Osszehangolt modon végezzék el az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikkében emlitett,
leendé tapasztalatlan befektetkre vonatkoz6 belépéskori tudéstesztet, kozos
szabalyokat kell megallapitani annak felmérésére, hogy a kindlt kozosségi
finanszirozasi ajanlatok kozott vannak-e megfelelOk a leendd tapasztalatlan befektetOk
szamara, és ha igen, melyek azok.

(2) Annak biztositdsa érdekében, hogy a koOzoOsségi finanszirozasi szolgaltatok
meggy6zOdhessenek arrol, hogy a leendd tapasztalatlan befektetok megértik a
kozosségi finanszirozasi befektetésekhez kapcsolodd kockazat szintjét, a kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatoknak észszerli 1épéseket kell tenniiik annak biztositasara,
hogy a leendd tapasztalatlan befektetOktol gyiijtétt informaciok megbizhatoak
legyenek, és pontosan tiikrozzék a befektetok tudasat, készségeit, tapasztalatat és
pénziigyi helyzetét, befektetési céljait és a kapcsolddd kockazatokkal kapcsolatos
alapvetd ismereteit.

3) A Dbefektetoket egyértelmlien €s egységes modon kell tajékoztatni azokrol a
kockézatokrol, amelyekkel szembesiilhetnek, ha ugy dontenek, hogy kozosségi
finanszirozasi  szolgaltatdsokba fektetnek be. A  kozosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak ezért harmonizalt kockazati figyelmeztetést kell kiadniuk a
belépéskori tudastesztet sikerteleniil teljesitd, leendd tapasztalatlan befektetok
szamdra, az arra vonatkozd konkrét kovetelményeknek megfeleléen, hogy a
figyelmeztetést hogyan kell megjeleniteni az ilyen befektetOk szamara.

(4) A Dbefektetovédelem eldmozditdsa és annak biztositasa érdekében, hogy a leendd
tapasztalatlan befektetok megfeleléen elvégezzeék a veszteségviselési képesség

crer

szimuladcigjat, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak honlapjukon online

: HL L 347.,2020.10.20, 1. o.
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)

(6)

()

(8)

)

(10)

kalkulatort kell rendelkezésre bocsataniuk, amelynek célja, hogy segitse a leendd
online kalkuldtorban a leendd tapasztalatlan befektetok altal szolgaltatando
informaciok érzékeny jellege miatt azonban ezt az eszkozt ugy kell kialakitani, hogy
az megakadalyozza a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatokat abban, hogy
hozzaférjenek a leendd tapasztalatlan befektetok altal megadott informacidkhoz,
illetve rogzitsék azokat.

Annak biztositasa érdekében, hogy a leendd tapasztalatlan befektetdk altal az online
kalkulatorban szolgaltatott informacidkat a kifejezett hozzdjarulasuk nélkiil ne
lehessen Osszegyljteni, ezt az eszkozt ugy kell kialakitani, hogy a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatbk ne modosithassdk vagy befolyasolhassdk a leendd
tapasztalatlan befektet6k altal elvégzett szimulaci6 eredményét. Tovabba a leendd
tapasztalatlan befektetok védelme ¢és kiilonosen annak lehetové tétele érdekében, hogy
a leendd tapasztalatlan befektetok ellendrizhessék az altaluk bevitt informéciok
a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nem gytjthetik kdzvetleniil, hanem azt csak a
leendd tapasztalatlan befektetdk oszthatjdk meg sajat akaratukbol, ha gy itélik meg,
hogy a szimulacidé eredménye megfelelden tiikrozi a veszteségviselési képességiiket.

A veszteségviselési képesség szimulacidja rugalmas végrehajtdsanak biztositdsa
érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara lehetdvé kell tenni, hogy a
leendd tapasztalatlan befektetOk szaméra mas, az online kalkuldtor segitségét nem
azzal, hogy ezt a lehetdséget amellett kell kindlniuk, hogy az online kalkulatort
elérhetdvé teszik a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok honlapjan.

crer

vonatkoz6 Osszehangolt megkdzelités biztositdsa érdekében szabalyokat kell
megallapitani a leendé tapasztalatlan befektetdk nettdé vagyondnak az éves
jovedelmiik, osszes likvid eszkoziik €s éves pénziigyi kotelezettségeik alapjan torténd
kiszdmitasara vonatkozoan.

Tekintettel az eltérd megkozelitések kockazataira és az ilyen eltéréseknek a leendd
gyakorolt lehetséges negativ kovetkezményeire, helyénvald kelld részletességgel

meghatdrozni a netté vagyon kiszdmitasahoz hasznalt egyes 0sszetevOk szdmitasanak
modjat, €s megallapitani a kiillonbozo dsszetevok értékelésének kozos idOpontjat.

Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag altal a Bizottsaghoz benyfjtott és az
Eurdopai Bankhatdsaggal szoros egyiittmiikodésben kidolgozott szabalyozastechnikai
standardtervezeteken alapul.

Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag nyilvanos konzultaciot folytatott az e rendelet
alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges
kapcsolodo koltségeket és hasznokat, tovabba kikérte az 1095/2010/EU europai
parlamenti és tanacsi rendelet’> 37. cikkével 6sszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport tanacsat.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 331., 2010.12.15., 84. o0.).
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(11) Az (EU)2018/1725 eurépai parlamenti és tanacsi rendelet® 42. cikkének (1)
bekezdésével 6sszhangban a Bizottsag konzultalt az eurdpai adatvédelmi biztossal, aki
2022. junius 1-jén véleményt nyilvanitott,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
1. cikk

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok megfeleloségének felmérése

(1) Annak az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikkének (1) bekezdése szerinti felmérése
soran, hogy a kinalt k6zosségi finanszirozasi ajanlatok kozott vannak-e megfelelok a
leendd tapasztalatlan befektetok szamara, és ha igen, melyek azok, a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok a kovetkezoket veszik figyelembe:

a)  aleendd tapasztalatlan befektetd rendelkezik-e az ltalaban a befektetéssel jaro
kockazatok megértéséhez sziikséges tapasztalattal és ismeretekkel;

b) a leendd tapasztalatlan befekteté rendelkezik-e a kozosségi finanszirozasi
platformon kinalt befektetési tipusokba vald befektetéssel jard kockazatok
megértéséhez sziikséges tapasztalattal és ismeretekkel.

(2) Az (1) bekezdés b) pontja alkalmazéasdban a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok
felmérik, hogy a leendd tapasztalatlan befektetd tisztdban van-e azzal, hogy mi
mindsiil kozosségi finanszirozasi szolgaltatasnak, és az milyen kockézatokkal jar.

2. cikk

Az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban kért informdciok

(1) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal a leendd tapasztalatlan befektetoktol a
befektetéssel jar6 kockazatokkal kapcsolatos tapasztalataik €s alapvetd ismereteik
tekintetében kért informdcidknak — a kinalt kozosségi finanszirozasi szolgaltatas
jellegének, nagysagrendjének és Osszetettségének, valamint a tervezett befektetés
tipusanak megfelelé mértékben — a kdvetkezdket kell tartalmazniuk:

a) a leendd tapasztalatlan befektetd altal ismert befektetési szolgaltatdsok és
pénziigyi befektetések tipusai;

b) a leendd tapasztalatlan befekteté atruhdzhaté értékpapirokkal, kozosségi
finanszirozasi célokra hasznalhatd eszkozokkel vagy hitelekkel — beleértve a
korai vagy terjeszkedési szakaszban 1évd vallalkozasokat is — kapcsolatos
multbeli iigyleteinek jellege, volumene és gyakorisdga, valamint az az iddszak,
amely alatt ezeket az tligyleteket végrehajtotta;

c) a leendd tapasztalatlan befektetd végzettsége és szakmdja vagy relevans
korabbi szakmaja, beleértve a kozdsségi finanszirozasi befektetésekkel
kapcsolatban szerzett szakmai tapasztalatot és készségeket.

(2) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal a leendd tapasztalatlan befektetoktdl a
befektetési céljaik tekintetében kért informacidknak a kovetkezoket kell

3 Az Eurdopai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a természetes
személyeknek a személyes adatok unids intézmények, szervek, hivatalok és tigynokségek altali kezelése
tekintetében valo védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol, valamint a 45/2001/EK rendelet és
az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 295.,2018.11.21., 39. 0.).
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3)

tartalmazniuk, amennyiben a kinalt kozosségi finanszirozasi szolgaltatas tipusa
szempontjabol relevans:

a) a leendd tapasztalatlan befektetok befektetéseinek varhatod tartasi idejére
vonatkozo6 informaciok;

b) a leendd tapasztalatlan befektetok kockazati profilja és a befektetések
fenntarthatosagéaval kapcsolatos preferencidik;

c) aleendo tapasztalatlan befektetok befektetésének céljai.

A leend6 tapasztalatlan befektetok pénziigyi helyzetének felmérésekor a kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatoknak figyelembe kell venniiik az (EU) 2020/1503 rendelet
21. cikkének (5) bekezdésében emlitett szimulacié eredményeit.

3. cikk

Az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban kért informdciok

(1)

2)

megbizhatosaga

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok észszeri 1épéseket tesznek biztositasara,
hogy a leend6 tapasztalatlan befektetoktdl az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikkének
(2) bekezdésével 0Osszhangban gyiijtott informaciok megbizhatoak legyenek, és
pontosan tlikrozzék a leendd tapasztalatlan befektetok tudasat, készségeit,
tapasztalatat és pénziigyi helyzetét, befektetési céljait és a kapcsolddod kockazatokkal
kapcsolatos alapvetd ismereteit.

Az (1) bekezdés alkalmazasdban a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok a kovetkezd
1épéseket teszik:

a) tajékoztatjdk a leendd tapasztalatlan befektetOket a pontos és naprakész
informaciok szolgaltatasanak fontossagarol;

b)  biztositjak, hogy az informécidok gyiijtéséhez hasznalt eszk6zok alkalmasak
legyenek a leendd tapasztalatlan befektetdk céljaira, és megfelelden legyenek
kialakitva ahhoz, hogy azokat a leendd tapasztalatlan befektetdk igénybe
vehessék;

c)  biztositjdk, hogy a hasznalt kérdéseket a leendd tapasztalatlan befektetok
valdsziniisithetden megértsék, és a kérdések elég pontosak legyenek ahhoz,
hogy a leendd tapasztalatlan befektetok helyzetét megfeleléen és pontosan
tiikr6z6 informaciokat gylijtsenek.

4. cikk

Az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikkének (4) bekezdése szerinti kockazati figyelmeztetés

(1)

)

Az (EU)2020/1503 rendelet 21. cikkének (4) bekezdésében emlitett kockazati
figyelmeztetés kiadasakor a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nem 6sztondzhetik
a leendo tapasztalatlan befektetdket a befektetés folytatasara.

Az (1) bekezdésben emlitett kockazati figyelmeztetésnek tartalmaznia kell az alabbi
szoveget:

., Kozosségi finanszirozasi projektbe torténo befektetés esetéen fennall a
kockazata a teljes befektetett 0sszeg elvesztésének.”
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€)

“4)

(D

)

€)

(4)

©)

Az (1) bekezdésben emlitett kockézati figyelmeztetést a leendd tapasztalatlan
befektetok szdmara konnyen olvashatd és jol lathatd modon kell megjeleniteni a
kozbsségi finanszirozasi szolgaltatok honlapjan.

Az (1) bekezdésben emlitett kockézati figyelmeztetést megjelenitd ablaknak jol
lathatonak kell lennie, ¢és mindaddig lathatonak kell maradnia a kozosségi
finanszirozési szolgaltatok honlapjan, amig a leendd tapasztalatlan befektetdk vissza
nem igazoljak, hogy a figyelmeztetést megkaptak és megértették.

5. cikk

A veszteségviselési képesség szimuldcidja online kalkuldtor segitségével

A kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok honlapjukon online kalkulatort bocsatanak
rendelkezésre, amely lehetévé teszi a leendd tapasztalatlan befektetok szamara a

crer

Az (1) bekezdésben emlitett online eszkdznek az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikke
(5) bekezdésének a), b) és c) pontjaban felsorolt, a tapasztalatlan befektet altal
szolgaltatott informdaciok alapjan ki kell szamitania a leend6 tapasztalatlan befektetok
veszteségviselési képességet.

Az (1) bekezdésben emlitett online eszkdznek konnyen hasznalhatonak kell lennie,
¢s nem kovetelheti meg a leendd tapasztalatlan befektetoktdl, hogy az
(EU) 2020/1503 rendelet 21. cikke (5) bekezdésének a), b) ¢és c) pontjaban
meghatarozott informaciok rendelkezésre bocsatasan kiviil mas feladatot is el kelljen
végezniiik.

Az (1) bekezdésben emlitett online eszkdznek vildgos és érthetd modon kell
megjelenitenie a szimulacid eredményét a leendd tapasztalatlan befektetok szamara.

Az (1) bekezdésben emlitett online eszkozt gy kell kialakitani, hogy ne tegye
lehetévé a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szdmara a leendd befektetok altal a
(3) bekezdés alapjan megadott informaciokhoz valdé hozzaférést vagy azok
rogzitését, illetve a (4) bekezdésben emlitett szimuldcid eredményének moddositasat
vagy befolyasolasat. Az online eszkd6z mindazonaltal magaban foglalhat olyan
funkcidt, amely lehetdvé teszi a leendd tapasztalatlan befektetOk szdméra, hogy a
szimulacio eredményét tovabbitsak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak.

6. cikk

A veszteségviselési képesség szimuldcioja az online kalkuldtortol eltéro eszkozzel

Az 5.cikk (1)bekezdésében emlitett online eszkdzon kiviill a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatok felajanlhatjak a leendd tapasztalatlan befektetOknek azt a lehetdséget, hogy mas

crer

crer
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7. cikk

A leendd tapasztalatlan befekteto netto vagyondnak kiszamitdsa

Az (EU)2020/1503 rendelet 21.cikkének (5) bekezdésében emlitett szimulacid
alkalmazéséban a leendd tapasztalatlan befektetok nettd vagyonat a kdvetkezd képlet szerint
kell kiszamitani:

Nettdé vagyon = (nettd éves jovedelem) + (6sszes likvid eszkdz) — (éves pénziigyi

kotelezettségek)
8. cikk
Netto éves jovedelem
(1) A 7. cikkben meghatarozott képletben emlitett nettd éves jovedelmet a tapasztalatlan

befektetd altal megszerzett, a kapcsolddd koltségek és terhek, tarsadalombiztositasi
jarulékok és adok levonasa utani teljes éves jovedelemként kell kiszamitani.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a teljes éves jovedelem a munkébdl szarmazod
jovedelem, a bankbetétekbdl vagy egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
szarmaz6 kamatok, az osztal¢kfizetések ¢és az ingatlanbdl szarmazd jovedelem
Osszege, ahol:

a) a,munkabol szdrmazo6 jovedelem” magaban foglalja a tapasztalatlan befektetd
altal kapott béreket, munkanélkiili ellatasokat és nyugdijkifizetéseket, a
rendkiviili kifizetések kivételével;

b) a ,bankbetétekbél vagy egyéb hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokbol
szarmaz6 kamatok™ magukban foglaljdk a tapasztalatlan befektetd altal az
el6z6 naptari évben a bankbetétek vagy egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok utan kapott kifizetéseket, a rendkiviili kifizetések kivételével;

c) az ,osztalékfizetések” magukban foglaljak a leendd tapasztalatlan befektetd
altal kollektiv befektetési formahoz kapcsolodd részvények vagy befektetési
jegyek vagy egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd eszkdzok birtoklasa folytan
kapott kifizetéseket, az ilyen tipusu részesedések egészének vagy egy részének
értekesitésebdl szarmazo tokenyereség kivételével;

d) az ,ingatlanb6l szarmazdé jovedelem” magédban foglalja az ingatlanok
bérbeadasaval kapcsolatban kapott kifizetéseket, az ingatlanok egészének vagy
egy részének értékesitésébdl szarmazo tékenyereség kivételével.

9. cikk

Osszes likvid eszkiz

(1) A 7. cikkben meghatéarozott képletben emlitett 0sszes likvid eszkozt a tapasztalatlan
befektetd megtakaritasi szamldkon és folyoszamlakon tartott dsszes pénzeszkozének,
valamint a konnyen €s gyorsan készpénzre valthatd eszkozei értékének Osszegeként
kell kiszamitani, beleértve a kovetkezoket is:

a) a legfeljebb 30 naptari napon beliill készpénzz¢ alakithatdé megtakaritasi
termékek;
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b) a 2014/65/EU eurdépai parlamenti és tandcsi iranyelv? 4. cikke
(1) bekezdésének 21. pontjdban meghatarozott szabalyozott piacon kereskedett
pénziigyi eszkdzok;

c) a visszavaltasi jogot legalabb heti rendszerességgel biztositd kollektiv
befektetési forméakhoz kapcsolddo részvények és befektetési jegyek.

(2) A kovetkezd eszk6zok nem mindsiilnek likvid eszkdznek:
a)  ingatlanok;
b)  afoglalkoztatoi nyugellatas céljabol nyugdijkonstrukcioba befizetett 6sszegek;

c) anem szabadon visszavalthatd vagy atruhazhaté vallalati részvények, ideértve
a korabbi kozosségi finanszirozasi befektetéseket is.

10. cikk

Eves pénziigyi kotelezettségek

A 7. cikkben meghatéarozott képletben emlitett éves pénziigyi kotelezettségek magukban
foglaljak az Osszes olyan kiadast, amelyre vonatkozdan a tapasztalatlan befektetd egy
adott naptari évre kotelezettséget vallalt, beleértve a kovetkezdket is:

a)  hazastarsi tartassal és gyermektartassal kapcsolatos kifizetések;
b)  bérleti dij és jelzdloghitel fizetése;

c)  kolesondk visszafizetése;

d)  biztositasi dijak fizetése;

e) koziizemi dijak fizetése, beleértve a villamosenergia-, fiitési és vizkoltségek
fedezésére szolgalo kifizetéseket;

f)  szolgéltatasok elofizetése;

g) jovedelemad¢ és ingatlanado.
11. cikk

Az dsszes likvid eszkoz és az éves pénziigyi kitelezettségek értékelésének idopontja

(1) A 9. cikkben emlitett 6sszes likvid eszkozt €s a 10. cikkben emlitett éves pénziigyi
kotelezettségeket a szimulacid végrehajtdsdnak évét megel6z0 naptari év
december 31-e tekintetében kell értékelni.

(2) Ha azonban az eben az idépontban torténd értékelés nem tiikr6zné pontosan a leendd
befektetd nettdé vagyondanak aktudlis helyzetét, az értékelést késObbi, pontosabb
értékelést lehetdve tévo idOpont tekintetében kell elvégezni.

3) A (2) bekezdés alkalmazasdban késobbi idOpont lehet a szimuldcid végrehajtasat
megel6z0 naptari év december 31-e és a szimulacid végrehajtasanak idOpontja
kozotti barmely idOpont, azonban az Osszes likvid eszkozt és az éves pénziigyi

Az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12.,349. 0.).
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“4)

kotelezettségeket azonos i1ddpont tekintetében kell értékelni. Ezen iddpont
meghatarozasakor a leendd tapasztalatlan befektetoknek mérlegelniiik kell, hogy az
id6épont referencia-idopontként valdé hasznalata lehetové teszi-e a 7. cikkben
meghatarozott képletben emlitett nett6 éves jovedelem, dsszes likvid eszkoz és éves
pénziigyi kotelezettségek helyes értékelését.

A 8. cikkben emlitett nettd éves jovedelemnek a szimulacid végrehajtasanak évét
megel6zd naptari év jovedelmének kell lennie. Ha azonban az 6sszes likvid eszkoz és
az éves pénziigyi kotelezettségek értékelésére az e cikk (2) bekezdése szerinti
késObbi idépont alkalmazasaval keriil sor, a nettd éves jovedelemnek az ilyen
késdbbi idopontot megel6zd 12 honap soran szerzett jovedelemnek kell lennie.

12. cikk

A veszteségviselési képesség szimuldcidja eredményének tovabbitdsa

A kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok felkérik a leendd tapasztalatlan befektetdket arra,
hogy bocsassak rendelkezésiikre az (EU) 2020/1503 rendelet 21. cikkének (5) bekezdése
szerint elvégzett szimulacid eredményét.

13. cikk

Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2022.7.13.

a Bizottsag részérdl
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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