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For delegationerna bifogas radets slutsatser om 2025 ars fordjupade granskningar inom ramen for
forfarandet vid makroekonomiska obalanser, som godkéndes av rddet vid dess 4110:e mote

den 8 juli 2025.
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RADETS SLUTSATSER OM 2025 ARS FORDJUPADE GRANSKNINGAR INOM RAMEN
FOR FORFARANDET VID MAKROEKONOMISKA OBALANSER

EUROPEISKA UNIONENS RAD

1. NOTERAR att flera medlemsstater under 2024 upplevde en relativt gynnsam ekonomisk
utveckling som bidrog till att 14tta pa vissa av de langvariga sarbarheter som ligger till grund
for obalanserna, FRAMHALLER att inflationen och kostnadstrycket har minskat ytterligare,
KONSTATERAR att osdkerheten har okat avsevért i en foranderlig geopolitisk miljé och

handelsmiljo, vilket 6kar riskerna kring obalanser,

2. ANSER att 2025 &rs fordjupade granskningar ger en hogkvalitativ och omfattande analys av
liget i varje granskad medlemsstat, VALKOMNAR att kommissionen i borjan av 2025
offentliggjorde rapporterna om férdjupade granskningar inom ramen for forfarandet vid
makroekonomiska obalanser, BETONAR vikten av fortsatt 6vervakning av obalanserna inom

ramen for forfarandet vid makroekonomiska obalanser,

3. UNDERSTRYKER den avgorande roll som en omfattande analys spelar for 6vervakningen
av befintliga obalanser och identifieringen av potentiella makroekonomiska sarbarheter,
NOTERAR att kommissionen dverlag har anvént relevanta analysverktyg, kompletterade med
omfattande kvalitativa analyser, mot bakgrund av de specifika utmaningarna i varje
medlemsstat, VALKOMNAR anviindningen av framétblickande analyser och bedomningen
av tillamplig politik, 4&ven med beaktande av allvaret 1 obalanserna och deras utveckling,
BETONAR vikten av stock- och flodesindikatorer i beddmningen, de politiska atgérdernas
roll samt forfarandets EU- och euroomradesdimension, FRAMHALLER att beddmningen av
den nationella ekonomiska politikens spridningseffekter fortfarande har stor betydelse,
BETONAR vikten av att sikerstélla likabehandling p& grundval av objektiv bedomning av
data och genomford politik,
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4. AR MEDVETET OM att inflationsskillnaderna har minskat ytterligare, iven om de
ackumulerade inflationsavvikelserna under de senaste dren dr betydande, NOTERAR att
okningen av enhetsarbetskostnaderna avtog under 2024, men forblev betydande i atskilliga
fall, mot bakgrund av strama arbetsmarknader och 1ag produktivitetstillvixt, NOTERAR att
pris- och kostnadstrycket forvintas minska ytterligare pa kort sikt, men skillnaderna kommer

sannolikt att kvarsta,

5. FRAMHALLER att underskott och dverskott i bytesbalansen fortfarande ir stora i vissa
medlemsstater, vilket ofta dterspeglar dynamiken i den inhemska efterfrdgan,
UPPMARKSAMMAR att i vissa medlemsstater star stora underskott i de offentliga
finanserna for en betydande del av ekonomins behov av extern upplaning, NOTERAR att
fordndringarna i bytesbalansen berdknas vara begriansade, bade nir det giller underskott och
overskott; osdkerheten ar hog, vilket sirskilt paverkar medlemsstater som dr starkt integrerade
1 handeln, inbegripet globala virdekedjor, och medlemsstater med stora externa
finansieringsbehov, AR MEDVETET OM att medlemsstater med mer negativa finansiella
nettoutlandsstillningar gynnades av ytterligare forbattringar, med stod av nominell ekonomisk
tillvdxt; den senare effekten forvintas dock minska i1 takt med att inflationen minskar

ytterligare,

6. NOTERAR att bostadspriserna steg under 2024 till foljd av stigande inkomster och lattnader i
finansieringsvillkoren, efter tvd ar med ddmpad eller negativ tillvéxt; i vissa medlemsstater
ligger bostadspriserna dock under tidigare toppnivéer, AR MEDVETET OM att
bostadspriserna i manga medlemsstater forvintas fortsitta att stiga pa grund av langvariga
strukturella effekter, bland annat flaskhalsar i bostadsutbudet, skattepolitik och ineffektiva

hyresmarknader,

7. NOTERAR att hushallens och foretagens skuldséttning som andel av BNP under 2024 niddde
sina lagsta nivaer pd flera ar i flera medlemsstater, KONSTATERAR att den privata sektorns
upplaning forvintas oka igen med enklare finansieringsvillkor, NOTERAR att de offentliga
skuldnivéderna och skuldutvecklingen varierar avsevart mellan EU:s medlemsstater, eftersom
skuldkvoterna fortsatte att minska i vissa medlemsstater, medan de 1 vissa andra har dkat pa
senare tid, AR MEDVETET OM att den offentliga skuldkvoten for EU som helhet upphéorde
att minska under 2024 och 1ag fortfarande 6ver den niva som rddde fore pandemin, 2019, och
forvéantas oka ndgot under de kommande dren; nér det géller oférdndrad politik varierar den
prognostiserade utvecklingen ocksa mellan EU:s medlemsstater; genomforandet av de finans-
och strukturpolitiska planerna forvintas leda till en minskning eller stabilisering av

skuldkvoterna pa medellang sikt,
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10.

11.

12.

FRAMHALLER att banksektorn har stiirkts ytterligare, med fortsatt hoga
kapitaltackningskvoter och hog lonsamhet, NOTERAR den ytterligare minskningen eller
stabiliseringen av nddlidande 14n i de medlemsstater dér de tidigare var mer betydande; detta
beror framst pa skapandet av en effektiv andrahandsmarknad for nddlidande 1an som nu
innehas av stora serviceforetag utanfor de banksektorer som vanligtvis dr verksamma over
grianserna och som fortfarande till stor del dr koncentrerade till ett fital medlemsstater,
NOTERAR att det krévs oavbruten vaksamhet for att sdkerstélla fortsatt makroekonomisk
stabilitet,

KONSTATERAR att Cypern och Tyskland inte ldngre har nagra obalanser nér det géller
forfarandet vid makroekonomiska obalanser, NOTERAR att sérbarheterna i friga om
utlandsskuld, privat skuldséttning och statsskuld i Cypern minskar, dven pa grund av en stark
ekonomisk tillvéxt, och att underskottet i bytesbalansen fortfarande ar betydande, samtidigt
som framsteg har gjorts nér det géller att genomftra atgédrder for att ta itu med sarbarheterna,
NOTERAR att i Tyskland har sarbarheterna i samband med det stora bytesbalansdverskottet,
som hade gransoverskridande betydelse, minskat under &rens lopp, samtidigt som de politiska

insatserna maste fortsitta i linje med de aviserade betydande politiska atgarderna,

KONSTATERAR att Estland inte har nagra obalanser, NOTERAR att i Estland har
sarbarheter kopplade till forsdmrad pris- och kostnadskonkurrenskraft forekommit under de
senaste dren i samband med en utdragen recession; bostadspriserna har 6kat avsevért, men de

overgripande sarbarheterna verkar for ndrvarande vara begrinsade,

KONSTATERAR att Grekland, Italien, Ungern, Nederldnderna, Slovakien och Sverige

fortfarande har obalanser,

KONSTATERAR att Ruménien fortfarande har alltfor stora obalanser, NOTERAR att
sarbarheterna har dkat i takt med att budgetunderskottet och underskottet i bytesbalansen
okade och kostnadskonkurrenskraften har forsdmrats i Ruménien, FRAMHALLER behovet
av strukturreformer, sérskilt de som ingédr i Ruméniens aterhdmtnings- och resiliensplan samt
medelfristiga finans- och strukturpolitiska plan, for att stirka konkurrenskraften,

exportresultaten och locka till sig ytterligare EU-finansiering,
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13. EFTERLYSER en fullstindig tillimpning av forfarandet vid makroekonomiska obalanser,
inbegripet en aktivering av forfarandet vid alltfor stora obalanser, 1 forekommande fall,
UNDERSTRYKER vikten av snabba och fortsatta politiska atgarder for att ta itu med
makroekonomiska obalanser, sédrskilt de som ingér i aterhdmtnings- och resiliensplanerna, de
medelfristiga finans- och strukturpolitiska planerna samt motsvarande landsspecifika

rekommendationer inom ramen for den europeiska planeringsterminen.
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