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Predmet:

Delegaciam v prilohe zasielame zavery Rady o hibkovych preskiimaniach v roku 2025 v ramci

postupu pri makroekonomickej nerovnovahe, ktoré schvalila Rada na svojom 4 110. zasadnuti

8. jula 2025.

11324/25
ECOFIN 1A SK



ZAVERY RADY O HLLBKOVYCH PRESKUMANIACH V ROKU 2025 V RAMCI
POSTUPU PRI MAKROEKONOMICKEJ NEROVNOVAHE

RADA EUROPSKEJ UNIE:

1. KONSTATUIJE, Ze v roku 2024 niekol’ko ¢lenskych §tatov zaznamenalo relativne priaznivy
hospodarsky vyvoj, ktory prispel k zmierneniu niektorych dlhodobych slabych miest, ktoré su
zékladom nerovnovah. VYZDVIHUIJE, Ze infla¢né a nakladové tlaky d’alej klesali.
UZNAVA, Ze v kontexte meniaceho sa geopolitického a obchodného prostredia sa vyrazne

zvysila neistota, ¢o zvysuje rizika suvisiace s nerovnovahami.

2. JEPRESVEDCENA, Ze hibkové preskiimania v roku 2025 predstavuju vysokokvalitnii
a komplexnu analyzu situacie v kazdom c¢lenskom $tate, ktory bol predmetom preskimania.
VITA skutoénost, ze Komisia zagiatkom roka 2025 uverejnila spravy o hibkovom
preskimani v ramei postupu pri makroekonomickej nerovnovéhe. ZDORAZNUIJE vyznam
pokracujiiceho monitorovania nerovnovah v rdmci postupu pri makroekonomickej

nerovnovahe.

3. PODCIARKUIJE klIi¢ovu ilohu komplexnej analyzy pri monitorovani existujucich
nerovnovah a identifikacii potencidlnych makroekonomickych slabych miest.
KONSTATUIJE, Ze vzhl'adom na $pecifické vyzvy jednotlivych ekonomik Komisia celkovo
pouzila relevantné analytické nastroje, ktoré doplnila vecnou kvalitativnou analyzou. VITA
vyuzivanie analyzy zameranej na buducnost’ a posudenie prislusnych politik, pricom sa
zohTadiuje aj zavaznost a vyvoj nerovnovah. ZDORAZNUJE vyznam ukazovatel'ov stavov
a tokov pri posudzovani, ulohu politickych opatreni a rozmer EU a eurozény v ramci tohto
postupu. PODCIARKUIJE, Ze posudzovanie u¢inkov presahovania vnutrostatnych
hospodarskych politik je nad’alej vel'mi délezité. ZDORAZNUIJE, Ze je ddlezité zabezpetit

rovnaké zaobchadzanie na zéklade objektivneho posudenia udajov a vykondvanych politik.
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4.  UZNAVA, Ze inflaéné diferencialy sa d’alej znizovali, i ked’ nahromadené inflaéné rozdiely
v poslednych rokoch st znaéné. KONSTATUJE, Ze rast jednotkovych nakladov prace sa
v roku 2024 spomalil, ale vo viacerych pripadoch zostal zna¢ny, a to v kontexte napétych
trhov prace a nizkeho rastu produktivity. POZNAMENAVA, Ze cenové a nakladové tlaky
by sa v najblizSom obdobi mali podl'a o¢akdvania d’alej zmieriiovat, ale rozdiely buda

pravdepodobne pretrvavat’.

5. PODCIARKUIJE, e deficity a prebytky bezného uétu su v niektorych &lenskych $tatoch
nad’alej vysoké, ¢o ¢asto odraza dynamiku domaceho dopytu. ZDORAZNUIJE,
ze v niektorych ¢lenskych Statoch predstavuju vel'ké deficity verejnych financii vyznamni
budt zmeny v saldach bezného uctu obmedzené, a to pokial’ ide o deficity aj prebytky.
Neistota je vysoka a vyrazne postihuje najmé ¢lenské Staty, ktoré st do vel'kej miery
integrované do obchodu vratane globalnych hodnotovych retazcov, a ¢lenské Staty s velkymi
potrebami vonkajSieho financovania. BERIE NA VEDOMIE, Ze ¢lenské Staty so
zapornejsimi ¢istymi medzindrodnymi investiénymi poziciami profitovali z d’alSich zlepSeni
podporenych nominalnym hospodarskym rastom. Oc¢akava sa vsak, zZe tento vplyv bude

s d’alsim poklesom inflacie klesat'.

6. POZNAMENAVA, Ze po dvoch rokoch timeného alebo negativneho rastu nabrali ceny
nehnutelnosti na byvanie v roku 2024 dynamiku v dosledku rastucich prijmov a uvol'nenych
podmienok financovania. V niektorych ¢lenskych $tatoch v§ak ceny nehnutelnosti na byvanie
nedosahujt predchadzajuce najvyssie irovne. BERIE NA VEDOMIE, Ze v mnohych
¢lenskych Statoch sa oCakava, Ze ceny nehnutel'nosti na byvanie budu nad’alej rast’ v dosledku
dlhodobych Strukturalnych Gc¢inkov vratane prekazok v ponuke byvania, danovych politik

a neefektivnych trhov s ndjomnym byvanim.

7. KONSTATUIE, Ze v roku 2024 dosiahol vo viacerych ¢élenskych $tatoch dlh doméacnosti
a podnikov vyjadreny ako podiel HDP najniZSiu Groven za posledné roky. BERIE NA
VEDOMIE, Ze sa oCakava, Ze p6zi¢ky suikromného sektora sa opét’ zvysia v dosledku
jednoduchsich podmienok financovania. KONSTATUIJE, Ze irovne a vyvoj verejného dlhu sa
v jednotlivych ¢lenskych $tatoch EU vyrazne lisia, ked’ze miera zadlZenosti v niektorych
¢lenskych $tatoch nad’alej klesala, zatial’ o v inych sa v poslednej dobe zvysila. UZNAVA,
7e miera zadlZzenosti EU ako celku v roku 2024 prestala klesat’, stale zostdva nad Giroviiou
spred pandémie v roku 2019, a podl'a prognoézy sa v nadchadzajucich rokoch mierne zvysi.
Pri nezmenenych politikach sa prognosticky vyvoj v jednotlivych ¢lenskych §tatoch EU 1isi.
Ocakava sa, ze vykonavanie fiSkalno-strukturalnych planov povedie v strednodobom

horizonte k poklesu alebo stabilizacii miery zadlZenosti.
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VYZDVIHUIJE, Ze bankovy sektor sa d’alej posiliioval, pricom podiely kapitalu a ziskovost’
zostavaju vysoké. BERIE NA VEDOMIE d’alsie znizovanie alebo stabilizaciu nesplacanych
uverov v tych ¢lenskych statoch, v ktorych zvykli byt vyznamnejsie. Dovodom je najmé
vytvorenie efektivneho sekundarneho trhu s nesplacanymi tivermi, ktoré st v sti¢asnosti

v drzbe velkych spravcov mimo bankového sektora, ktori zvycajne posobia cezhrani¢ne

a zostavajli vo velkej miere koncentrovani v niekol’kych &lenskych $tatoch. KONSTATUIJE,

Ze na zabezpecenie trvalej makrofinanc¢nej stability je potrebna neustéla ostrazitost’.

BERIE NA VEDOMIE, Ze na Cypre a v Nemecku uz neexistujil nerovnovahy v kontexte
postupu pri makroekonomickej nerovnovahe. VSIMA SI, Ze na Cypre sa znizuje vyskyt
slabych miest tykajucich sa zahrani¢ného dlhu, dlhu sukromného sektora a verejného dlhu,
a to aj v dosledku silného hospodarskeho rastu, a ze deficit bezného Gcétu zostava znaény,
pricom sa dosiahol pokrok vo vykonavani opatreni na rieSenie tychto slabych miest.
POZNAMENAVA, 7e v Nemecku sa vyskyt slabych miest stivisiacich s velkym prebytkom
bezného uctu, ktory mal cezhrani¢ny vyznam, v priebehu rokov znizil, zatial’ ¢o politické

usilie musi pokracovat’ v stlade s oznamenymi vyznamnymi politickymi opatreniami.

BERIE NA VEDOMIE, e v Estonsku sa nezistili nerovnovahy. VSIMA SI, Ze v Estonsku sa
v prostredi dlhotrvajicej recesie vyskytovali slabé miesta stvisiace so zhorSujlicou sa
cenovou a nakladovou konkurencieschopnostou a ceny nehnutel’'nosti na byvanie vyrazne

vzrastli, ale zda sa, Ze celkovy vyskyt slabych miest je v stiCasnosti obmedzeny.

BERIE NA VEDOMIE, Ze v Grécku, Holandsku, Mad’arsku, na Slovensku, vo Svédsku

a v Taliansku sa nad’alej vyskytuji nerovnovahy.

KONSTATUIJE, Ze v Rumunsku sa nad’alej vyskytuju nadmerné nerovnovéhy.
KONSTATUIE, Ze doslo k narastu slabych miest, ked’ze sa zvysil dvojity deficit fiskdlneho
a bezného uctu platobnej bilancie Rumunska a zhorsila sa ndkladova konkurencieschopnost’.
ZDORAZNUIJE, Ze st potrebné §trukturalne reformy, najmi tie, ktoré su zahrnuté

v rumunskom plane obnovy a odolnosti a strednodobom fiskalno-strukturdlnom plane,

s ciel'om posilnit’ konkurencieschopnost’, vyvoznu vykonnost’ a prildkat” d’alSie financné

prostriedky EU.
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13.  VYZYVA na uplné uplatiiovanie postupu pri makroekonomickej nerovnovéhe vratane
pripadnej aktivacie postupu pri nadmernej nerovnovahe. PODCIARKUIJE vyznam rychlych
a pokracujucich politickych opatreni na rieSenie makroekonomickych nerovnovah, najma
tych, ktoré su zahrnuté do planov obnovy a odolnosti, strednodobych fiskalno-strukturadlnych

pléanov a prislusnych odporucani pre jednotlivé krajiny v ramci eurdpskeho semestra.
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