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In continuare, se pun la dispozitia delegatiilor Concluziile Consiliului cu privire la bilanturile
aprofundate din 2025 in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, astfel cum au

fost aprobate de Consiliu in cadrul celei de a 4110-a reuniuni a sale, care a avut loc la 8 iulie 2025.
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CONCLUZIILE CONSILIULUI CU PRIVIRE LA BILANTURILE APROFUNDATE
DIN 2025
iN CADRUL PROCEDURII PRIVIND DEZECHILIBRELE MACROECONOMICE

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE:

1. CONSTATA ci, in 2024, mai multe state membre s-au bucurat de evolutii economice relativ
favorabile, care au contribuit la atenuarea unora dintre vulnerabilitatile de lunga durata care
stau la baza dezechilibrelor. SUBLINIAZA ci inflatia si presiunile asupra costurilor au
continuat sa scadd. RECUNOASTE ca incertitudinea a crescut semnificativ in contextul unui

mediu geopolitic si comercial in schimbare, sporind riscurile legate de dezechilibre.

2. CONSIDERA ci bilanturile aprofundate din 2025 prezinti o analizi cuprinzitoare si de inalti
calitate a situatiei fiecirui stat membru. SALUTA publicarea de citre Comisie a rapoartelor
privind bilanturile aprofundate in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice la
inceputul anului 2025. INSISTA asupra importantei de a mentine monitorizarea

dezechilibrelor in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice.

3. SUBLINIAZA rolul esential al unei analize cuprinzitoare in monitorizarea dezechilibrelor
existente si in identificarea potentialelor vulnerabilititi macroeconomice. CONSTATA ci, in
ansamblu, avand 1n vedere provocarile specifice ale fiecarui stat membru, Comisia a aplicat
instrumente analitice relevante, completate de o analizi calitativd substantiali. SALUTA
utilizarea analizei prospective si evaluarea politicilor relevante, tinand seama, de asemenea,
de gravitatea si evolutia dezechilibrelor. SUBLINIAZA importanta indicatorilor de stoc si de
flux in evaluare, a rolului masurilor de politicd si a dimensiunii UE si a zonei euro in cadrul
procedurii. SUBLINIAZA relevanta ridicat, in continuare, a evaludrii efectelor de propagare
pe care le au politicile economice nationale. INSISTA asupra importantei asiguririi egalititii

de tratament pe baza unei evaludri obiective a datelor si a politicilor puse in aplicare.
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4. RECUNOASTE c4, in pofida nivelului lor considerabil acumulat in ultimii ani, diferentele de
inflatie au continuat s scadi. OBSERVA ci cresterea costului unitar al muncii a incetinit in
2024, dar a ramas semnificativa Tn mai multe cazuri, In contextul unor piete ale muncii
tensionate si al unei cresteri scizute a productivititii. OBSERVA ci presiunile asupra
preturilor si a costurilor vor continua sa scadd pe termen scurt, dar este probabil ca

divergentele sa persiste.

5. SUBLINIAZA ci deficitele si excedentele de cont curent riman mari in unele state membre,
reflectand adesea dinamica cererii interne. EVIDENTIAZA faptul ca, in unele state membre,
deficitele publice mari stau la baza unei parti semnificative a nevoilor de imprumuturi externe
ale economiei. CONSTATA ci se preconizeazi schimbiri limitate in ceea ce priveste soldurile
contului curent, atat pentru deficite, cat si pentru excedente. Incertitudinea este la cote ridicate,
afectand in special statele membre care sunt puternic integrate comercial, inclusiv in lanturile
valorice mondiale, si pe cele cu nevoi mari de finantare externd. RECUNOASTE ca statele
membre cu pozitii investitionale internationale nete negative au beneficiat de Imbunatatiri
suplimentare, sprijinite de cresterea economica nominald. Cu toate acestea, se preconizeaza ca

acest din urma impact va scddea pe masura ce inflatia continua sa scada.

6. OBSERVA ci preturile locuintelor au cstigat in dinamism in cursul anului 2024 datorita
cresterii veniturilor si relaxarii conditiilor de finantare, dupa doi ani de crestere modesta sau
negativa. Cu toate acestea, in unele state membre, preturile locuintelor se situeaza sub
nivelurile maxime anterioare. RECUNOASTE ca, in multe state membre, se preconizeaza ca
preturile locuintelor vor continua sa creascd, ca urmare a unor efecte structurale de lunga
durata, inclusiv a blocajelor din calea ofertei de locuinte, a politicilor fiscale si a pietelor

ineficiente ale inchirierilor.

7. CONSTATA ci, in 2024, in mai multe state membre, datoria gospodariilor si cea corporativi ca
procent din PIB au atins cele mai scdzute niveluri din ultimii ani. RECUNOASTE ca se
anticipeaza ca imprumuturile din sectorul privat vor creste din nou odata cu relaxarea conditiilor
de finantare. CONSTATA ci nivelurile si evolutiile datoriei publice variazi substantial de la un
stat membru al UE la altul, avand in vedere ca ratele datoriei au continuat sa scada in unele state
membre, in timp ce in altele acestea au crescut recent. RECUNOASTE ca ponderea datoriei
publice in UE in ansamblu a incetat sa scada in 2024, ramanand in continuare peste nivelul
anterior pandemiei din 2019, si se preconizeaza ca va creste usor in urmatorii ani. Daca
politicile raiman neschimbate, evolutiile prognozate variaza, de asemenea, de la un stat membru
al UE la altul. Se preconizeaza ca punerea in aplicare a planurilor bugetar-structurale va

conduce la o scadere sau la o stabilizare a ponderii datoriei pe termen mediu.
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10.

11.

12.

EVIDENTIAZA faptul ci sectorul bancar s-a consolidat si mai mult, ratele de adecvare a
capitalului si profitabilitatea rimanand ridicate. IA ACT de reducerea in continuare sau
stabilizarea creditelor neperformante in statele membre in care acestea erau mai semnificative.
Acest lucru se datoreaza in principal credrii unei piete secundare eficiente pentru creditele
neperformante, care sunt detinute in prezent de mari administratori de credite din afara
sectoarelor bancare care 1si desfdsoara in genere activitatea la nivel transfrontalier si care
riman in mare masura concentrati in citeva state membre. CONSTATA ci este nevoie de o

vigilentd sustinuta pentru a asigura o stabilitate macrofinanciara continua.

IA ACT de faptul ca Ciprul si Germania nu se mai confrunta cu dezechilibre in contextul
procedurii privind dezechilibrele macroeconomice. OBSERVA ci, in Cipru, vulnerabilitatile
legate de datoria externa, de cea a sectorului privat si de datoria publica sunt in scadere,
inclusiv gratie unei cresteri economice puternice, si ca deficitul de cont curent raimane
considerabil, cu toate cd s-au inregistrat progrese in ceea ce priveste punerea in aplicare a
unor masuri pentru remedierea acestor vulnerabilitati. OBSERVA ci, in Germania,
vulnerabilitatile legate de excedentul mare de cont curent, care aveau relevanta
transfrontalierd, au scazut de-a lungul anilor, dar eforturile de politica trebuie sa continue in

conformitate cu masurile de politicd semnificative anuntate.

IA ACT de faptul ci se constati ci Estonia nu se confrunti cu dezechilibre. REMARCA ci in
si a costurilor pe fondul unei recesiuni prelungite, iar preturile locuintelor au crescut

considerabil, dar in general vulnerabilitatile par sa fie sub control in prezent.

IA ACT de faptul ca Grecia, Italia, Ungaria, Tarile de Jos, Slovacia si Suedia continua sa se

confrunte cu dezechilibre.

IA ACT de faptul ci Romania continui si se confrunte cu dezechilibre excesive. ARATA ci
vulnerabilitatile au crescut pe masura ce dublul deficit, bugetar si de cont curent, s-a
accentuat, iar competitivitatea costurilor s-a deteriorat in Romania. SUBLINIAZA necesitatea
unor reforme structurale, in special a celor integrate in planul de redresare si rezilientd al
Romaniei si in planul bugetar-structural pe termen mediu, pentru a consolida competitivitatea,

performanta la export si a atrage finantare suplimentara din partea UE.
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13.  SOLICITA aplicarea integrali a procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, inclusiv
activarea procedurii de dezechilibru excesiv, dupi caz. SUBLINIAZA importanta unor masuri
de politica rapide si continue pentru remedierea dezechilibrelor macroeconomice, in special a
celor incluse in planurile de redresare si rezilientd, in planurile bugetar-structurale pe termen

mediu si In recomandarile specifice fiecdrei tari din cadrul semestrului european.
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