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Id-delegazzjonijiet isibu mehmuza I-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar l-analizijiet fil-fond tal-2025
skont il-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku, kif approvati mill-Kunsill f-4110 laqgha tieghu li
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KONKLUZJONIJIET TAL-KUNSILL DWAR L-ANALIZIJIET FIL-FOND TAL-2025
SKONT IL-PROCEDURA TA' ZBILANC MAKROEKONOMIKU

IL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA:

1. JINNOTA li fl-2024 diversi Stati Membri esperjenzaw zviluppi ekonomici relattivament
favorevoli li kkontribwew ghat-tnaqqis ta' xi whud mill-vulnerabbiltajiet 1i ilhom jezistu u li
huma I-bazi tal-izbilan¢i. JENFASIZZA li I-inflazzjoni u I-pressjonijiet tal-kostijiet komplew
jongsu. JIRRIKONOXXI li I-in¢ertezza zdiedet b'mod sinifikanti fambjent geopolitiku u

kummer¢jali li ged jinbidel, u dan zied mar-riskji relatati mal-izbilanéi.

2. IQIS li l-analizijiet fil-fond tal-2025 jipprezentaw analizi ta' kwalita gholja u komprensiva tas-
sitwazzjoni fkull Stat Membri taht analizi. JILQA' I-fatt li [-Kummissjoni ppubblikat ir-
rapporti ta' riezami fil-fond taht il-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku fil-bidu tal-2025.
JENFASIZZA l-importanza tal-monitoragg kontinwu tal-izbilan¢i skont il-Pro¢edura ta'

Zbilan¢ Makroekonomiku.

3. JISSOTTOLINJA r-rwol kru¢jali ta' analizi komprensiva fil-monitoragg tal-izbilanci ezistenti
u fl-identifikazzjoni ta' vulnerabbiltajiet makroekonomici potenzjali. INNOTA 1i globalment,
il-Kummissjoni uzat ghodod analiti¢i rilevanti, ikkomplementati minn analizi kwalitattiva
sostantiva, bil-hsieb tal-isfidi specifici ta' kull Stat Membru. JILQA' 1-uzu ta' analizi li thares
'il quddiem u l-valutazzjoni ta' politiki rilevanti, b'kont mehud ukoll tal-gravita u l1-evoluzzjoni
tal-izbilanc¢i. JENFASIZZA l-importanza tal-indikaturi tal-istokk u tal-fluss fil-valutazzjoni,
ir-rwol tal-mizuri ta' politika, u d-dimensjoni tal-UE u taz-Zona tal-euro tal-Procedura.
JISSOTTOLINJA r-rilevanza gholja kontinwa tal-valutazzjoni tal-effetti kollaterali tal-politiki
ekonomici nazzjonali. JENFASIZZA l-importanza li jigi zgurat trattament ugwali bbazat fuq

valutazzjoni oggettiva tad-data u I-politiki implimentati.
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4.  JIRRIKONOXXI li d-differenzi fl-inflazzjoni komplew jongsu, ghalkemm id-divergenzi
akkumulati fl-inflazzjoni matul dawn I-ahhar snin huma mdaqqgsa. JINNOTA 1i t-tkabbir fil-
kost ta' unita lavorattiva naqas f1-2024, izda baqa' sinifikanti f'diversi kazijiet, f'’kuntest ta'
swieq tax-xoghol stretti u tkabbir baxx fil-produttivita. JINNOTA li I-pressjonijiet fuq il-
prezzijiet u l-kostijiet huma mistennija li jkomplu jongsu fil-futur grib, izda d-divergenzi

x'aktarx li jippersistu.

5. JISSOTTOLINJA li d-defi¢its u s-surpluses fil-kont kurrenti f'xi Stati Membri ghadhom kbar,
li sikwit jirriflettu d-dinamika tad-domanda domestika. JENFASIZZA 1i f'xi Stati Membri,
deficits kbar tal-gvern jammontaw ghal parti sinifikanti tal-htigijiet ta' self estern tal-
ekonomija. JINNOTA li I-bidliet fil-bilanc¢i tal-kontijiet kurrenti huma mbassra li jkunu
limitati, kemm ghad-defi¢its kif ukoll ghas-surpluses. L-in¢ertezza hija gholja u taffettwa
b'mod spec¢jali lill-Istati Membri li huma integrati hafna fil-kummeré¢, inkluz il-ktajjen ta'
valur mondjali, u dawk bi htigijiet ta' finanzjament estern kbar. JIRRIKONOXX]I i 1-Istati
Membri b'pozizzjonijiet ta' investiment internazzjonali netti aktar negattivi bbenefikaw minn
aktar titjib, appoggat minn tkabbir ekonomiku nominali. Madankollu, dan I-impatt huwa

mistenni jonqos hekk kif l-inflazzjoni tkompli tonqos.

6.  JINNOTA li l-prezzijiet tad-djar kisbu d-dinamizmu matul 1-2024 minhabba z-zieda fid-dhul
u t-thaffif tal-kundizzjonijiet ta' finanzjament, wara sentejn ta' tkabbir baxx jew negattiv.
Madankollu, f'xi Stati Membri, il-prezzijiet tad-djar huma taht il-livelli massimi precedenti.
JIRRIKONOXXTI i fbosta Stati Membri, il-prezzijiet tad-djar huma mistennija jkomplu
jizdiedu xprunati minn effetti strutturali li ilhom jezistu, inkluz ostakli ghall-provvista tad-

djar, politiki tat-tassazzjoni u swieq tal-kiri ineffi¢jenti.

7. JINNOTA li f1-2024, f'diversi Stati Membri, id-dejn tal-unitajiet domestic¢i u dak korporattiv
bhala sehem mill-PDG lahagq l-aktar livelli baxxi taghhom fi Zzmien twil. JIRRIKONOXXT 11
t-tehid ta' self mis-settur privat huwa mistenni jerga' jizdied b'kundizzjonijiet ta' finanzjament
aktar facli. JINNOTA li I-livelli u l-izviluppi tad-dejn tal-gvern ivarjaw b'mod sostanzjali fost
|-Istati Membri tal-UE, hekk kif il-proporzjonijiet tad-dejn komplew jongsu f'xi Stati Membri,
filwaqt 11 f'xi ohrajn zdiedu dan I-ahhar. JIRRIKONOXXI i I-proporzjon tad-dejn tal-gvern
ghall-UE kollha kemm hi ma baqax jonqos f1-2024, u ghadu oghla mil-livell ta' gabel il-
pandemija tal-2019, u huwa mbassar li jizdied bi ftit fis-snin 1i gejjin. Dwar politiki mhux
mibdula, l-izviluppi fit-tbassir ivarjaw ukoll fost 1-Istati Membri tal-UE. L-implimentazzjoni
tal-pjanijiet fiskali-strutturali hija mistennija li twassal ghal tnaqqis jew stabbilizzazzjoni tal-

proporzjonijiet tad-dejn fuq it-terminu medju.
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10.

1.

12.

JENFASIZZA 1i s-settur bankarju kompla jissahhah, u I-proporzjonijiet kapitali u 1-
profittabbilta baqghu gholjin. JIEHU NOTA tat-tnaqqis jew l-istabbilizzazzjoni ulterjuri ta'
self improduttiv f'dawk I-Istati Membri fejn dawn kienu aktar sinifikanti. Dan huwa
prin¢ipalment dovut ghall-holqgien ta' suq sekondarju effi¢jenti ghal self improduttiv li issa
huwa mizmum minn servizzjanti kbar barra s-setturi bankarji li tipikament joperaw fuq bazi
transfruntiera u jibqghu fil-bi¢ca I-kbira kkoncentrati fi ftit Stati Membri. JINNOTA 1i hija

mehtiega vigilanza sostnuta biex tigi zgurata stabbilta makrofinanzjarja kontinwa.

JIEHU NOTA li Cipru u I-Germanja ma ghadhomx jesperjenzaw zbilan¢i fil-kuntest tal-
Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku. JINNOTA li f'Cipru I-vulnerabbiltajiet relatati mad-
dejn estern, tas-settur privat u tal-gvern ged jongsu, anke minhabba tkabbir ekonomiku
qawwi, u li d-deficit tal-kont kurrenti ghadu mdaqgqas, filwaqt li sar progress fl-
implimentazzjoni ta' mizuri biex jigu indirizzati 1-vulnerabbiltajiet. INNOTA li fil-Germanja,
il-vulnerabbiltajiet relatati mas-surplus kbir fil-kont kurrenti, li kellu rilevanza transfruntiera,
naqsu matul is-snin, filwaqt li jehtieg li l-isforzi ta' politika jkomplu f'’konformita mal-

azzjonijiet ta' politika sinifikanti mhabbra.

JIEHU NOTA li I-Estonja ma nstabitx li gqed tesperjenza zbilan¢i. JINNOTA li f'dawn l-ahhar
snin fl-Estonja kienu prezenti vulnerabbiltajiet relatati mal-kompetittivita tal-prezzijiet u tal-
kostijiet li qed jiddeterjoraw fost rec¢essjoni fit-tul, u li 1-prezzijiet tad-djar zdiedu b'mod

konsiderevoli, izda I-vulnerabbiltajiet generali jidhru 11 bhalissa ged jitrazznu.

JIEHU NOTA 1i 1-Gre¢ja, 1-Italja, I-Ungerija, in-Netherlands, is-Slovakkja u 1-1zvezja

ghadhom jesperjenzaw zbilanci.

JIEHU NOTA li r-Rumanija qed tkompli tesperjenza zbilanci eccessivi. JINNOTA 1i 1-
vulnerabbiltajiet zdiedu, hekk kif Zdiedu d-deficits doppji tal-gvern u tal-kontijiet kurrenti, u
l-kompetittivita tal-kostijiet iddeterjorat fir-Rumanija. JENFASIZZA 1-htiega ta' riformi
strutturali, u b'mod partikolari dawk inkorporati fil-pjan ghall-irkupru u r-reziljenza u l-pjan
fiskali-strutturali fuq terminu medju tar-Rumanija, biex jissahhu l-kompetittivita, il-

prestazzjoni tal-esportazzjoni u jigi attirat aktar finanzjament mill-UE.
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13. JAPPELLA ghall-applikazzjoni shiha tal-Procedura ta' Zbilané¢ Makroekonomiku, inkluz I-
attivazzjoni tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Eécessiv, fejn xieraq. JISSOTTOLINJA l-importanza ta'
azzjoni politika rapida u kontinwa biex jigu indirizzati 1-izbilan¢i makroekonomi¢i, b'mod
partikolari dawk inkluzi fil-pjanijiet ghall-irkupru u r-reziljenza, il-pjanijiet fiskali-strutturali
fuq terminu medju, u r-rakkomandazzjonijiet korrispondenti specific¢i ghall-pajjiz skont is-

Semestru Ewropew.
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