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— zakljucci Vijeca (8. srpnja 2025.)

Za delegacije se u prilogu nalaze Zakljucci Vijeca o detaljnim preispitivanjima za 2025. u okviru
postupka u slu€¢aju makroekonomske neravnoteze, koje je Vije¢e odobrilo na 4110. sastanku

odrzanom 8. srpnja 2025.
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ZAKLJUCCI VIJECA O DETALJNIM PREISPITIVANJIMA ZA 2025,
U OKVIRU POSTUPKA U SLUCAJU MAKROEKONOMSKE NERAVNOTEZE

VIJECE EUROPSKE UNIJE:

1. NAPOMINIJE da je u 2024. nekoliko drzava ¢lanica zabiljezilo relativno povoljna
gospodarska kretanja koja su doprinijela ublazavanju pojedinih dugotrajnih slabosti koje su
uzrok neravnoteza; ISTICE da su se inflacija i troskovni pritisci dodatno smanjili; UVIDA da
je nesigurnost znatno porasla u kontekstu promjenjivog geopoliti¢kog i trgovinskog

okruZzenja, §to povecava rizike povezane s neravnotezama;

2. SMATRA da detaljna preispitivanja za 2025. pruzaju visokokvalitetnu 1 sveobuhvatnu analizu
stanja u pojedinacnim drzavama ¢lanicama koje su predmet takvog preispitivanja;
POZDRAVLIJA ¢injenicu da je Komisija po¢etkom 2025. objavila izvjeséa o detaljnim
preispitivanjima u okviru postupka u slu¢aju makroekonomske neravnoteze; NAGLASAVA
vaznost kontinuiranog pracenja neravnoteza u okviru postupka u sluc¢aju makroekonomske

neravnoteze;

3. ISTICE kljuénu ulogu sveobuhvatne analize u praéenju postoje¢ih neravnoteza i
identificiranju potencijalnih makroekonomskih slabosti; NAPOMINIJE da je, s obzirom na
specifi¢ne izazove svake drzave Clanice, Komisija opCenito primijenila relevantne analiticke
alate dopunjene temeljitom kvalitativnom analizom; POZDRAVLJA primjenu analize
usmjerene na buducnost i ocjenu relevantnih politika, pri ¢emu se uzima u obzir i ozbiljnost 1
razvoj neravnoteza; NAGLASAVA vaznost pokazatelja stanja i tokova u ocjeni, uloge mjera
politike te dimenzije EU-a i europodruéja u tom postupku; ISTICE kontinuiranu iznimnu
vaznost procjene uéinka prelijevanja nacionalnih ekonomskih politika; NAGLASAVA
vaznost osiguravanja jednakog postupanja na temelju objektivne procjene podataka i

provedenih politika;
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4.  UVIDA da su se razlike u inflaciji dodatno smanjile, iako su akumulirane razlike u inflaciji
tijekom posljednjih godina znatne; NAPOMINJE da se rast jedini¢nih troSkova rada 2024.
smanyjio, ali je u nekoliko slu¢ajeva ostao znatan, u kontekstu zategnutih trzista rada i niskog
rasta produktivnosti; NAPOMINIJE da se ocekuje daljnje smanjenje cjenovnih i troSkovnih

pritisaka u kratkoro¢nom razdoblju, ali ¢e razlike vjerojatno i dalje postojati;

5. ISTICE da su deficiti i suficiti tekuéeg raduna u nekim drzavama ¢lanicama i dalje veliki, $to
je &esto odraz dinamike domace potraznje; NAGLASAVA da su u nekim drzavama
¢lanicama potrebe gospodarstva za vanjskim zaduzivanjem u znatnoj mjeri uzrokovane
velikim drzavnim deficitima; NAPOMINJE da se predvida da ¢e promjene salda tekuceg
racuna biti ogranicene i za deficite i1 za suficite. Nesigurnost je velika i osobito pogada drzave
¢lanice koje su u velikoj mjeri integrirane u trgovinu, ukljucujuci globalne lance vrijednosti, 1
one s velikim potrebama za vanjskim financiranjem; PREPOZNAIJE da su drzave ¢lanice s
negativnijim neto stanjem medunarodnih ulaganja imale koristi od daljnjih poboljSanja, cemu
je doprinio nominalni gospodarski rast. Medutim, ocekuje se da ¢e se s dodatnim smanjenjem

inflacije taj u¢inak smanjiti;

6. PRIMA NA ZNANIJE da su nakon dvije godine slabog ili negativnog rasta cijene stambenih
nekretnina u 2024. postale dinamicnije zbog povecanja dohotka i ublazavanja uvjeta
financiranja. Medutim, u nekim drzavama ¢lanicama cijene stambenih nekretnina niZe su od
prethodnih najvisih razina; UVIDA da se u mnogim drzavama ¢lanicama ocekuje da ¢e cijene
stambenih nekretnina i dalje rasti zbog dugotrajnih strukturnih uc¢inaka, ukljucujuci uska grla

u ponudi stambenih nekretnina, politike oporezivanja i neu¢inkovita trzi$ta najma nekretnina;

7.  NAPOMINIJE da je 2024. u nekoliko drzava ¢lanica udio duga kucéanstava i poduzeca u BDP-
u dosegnuo najnizu razinu u viSe godina; UVIDA da se ocekuje da ¢e zaduzivanje privatnog
sektora ponovno porasti zahvaljuju¢i povoljnijim uvjetima financiranja; NAPOMINIJE da se
razine 1 kretanja drzavnog duga znatno razlikuju medu drzavama ¢lanicama EU-a, pri ¢emu su
se udjeli duga u nekim drzavama ¢lanicama nastavili smanjivati, dok su se u drugima nedavno
povecali; PREPOZNAIJE da se, promatra li se EU u cjelini, udio drzavnog duga 2024. prestao
smanjivati te je 1 dalje iznad razine prije pandemije 2019., a predvida se da ¢e se u idu¢im
godinama neznatno povecati. Pod pretpostavkom nepromijenjenih politika, predvidanja
kretanja takoder se razlikuju medu drZzavama ¢lanicama EU-a. Ocekuje se da ¢e provedba
fiskalno-strukturnih planova dovesti do smanjenja ili stabilizacije omjera duga u

srednjoronom razdoblju;
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10.

11.

12.

NAGLASAVA da je bankovni sektor dodatno oja¢ao, pri ¢emu su stope kapitala i
profitabilnost i dalje visoki; PRIMA NA ZNANIJE daljnje smanjenje ili stabilizaciju
neprihodonosnih kredita u onim drzavama ¢lanicama u kojima je njihov udio bio znatan.
Razlog za to u najvecoj je mjeri stvaranje u¢inkovitog sekundarnog trzista za neprihodonosne
kredite, koji su sada u rukama velikih pruzatelja usluga servisiranja kredita izvan bankovnog
sektora koji obi¢no posluju na prekogranic¢noj osnovi i uglavnom su koncentrirani u nekoliko
drzava ¢lanica; NAPOMINIJE da je potrebna neprestana pozornost kako bi se osigurala trajna

makrofinancijska stabilnost;

PRIMA NA ZNANIJE da se Cipar i Njemacka viSe ne suoCavaju s neravnotezama u okviru
postupka u slu€¢aju makroekonomske neravnoteze; NAPOMINJE da se u Cipru smanjuju
slabosti povezane s vanjskim dugom, dugom privatnog sektora i drzavnim dugom, medu
ostalim zbog snaznog gospodarskog rasta, no da je deficit tekuceg racuna i dalje znatan, iako
je postignut napredak u provedbi mjera za uklanjanje tih slabosti; NAPOMINIJE da su se u
Njemackoj slabosti povezane s velikim suficitom tekuceg racuna, koje su bile od
prekograni¢nog znacaja, tijekom godina smanjile, no potrebno je nastaviti ulagati napore u

podrucju politika u skladu s najavljenim vaznim mjerama politike;

PRIMA NA ZNANIJE da u Estoniji nisu zabiljeZene neravnoteze; NAPOMINIJE da su u
Estoniji posljednjih godina u kontekstu dugotrajne recesije prisutne slabosti koje se odnose na
smanjenje cjenovne 1 troSkovne konkurentnosti, a cijene stambenih nekretnina znatno su

porasle, ali opCenito se ¢ini da su slabosti trenutacno ogranicene;

PRIMA NA ZNANIJE da Gr¢ka, Italija, Madarska, Nizozemska, Slovacka i Svedska i dalje

biljeZe neravnoteze;

PRIMA NA ZNANIJE da Rumunjska 1 dalje biljezi prekomjerne neravnoteze; NAPOMINJE
da su se slabosti zbog povecanja fiskalnog deficita 1 deficita tekuc¢eg racuna povecale, a
tro§kovna se konkurentnost u Rumunjskoj pogoriala; NAGLASAVA potrebu za strukturnim
reformama, osobito onima sadrZzanima u planu za oporavak i otpornost te srednjorocnom
fiskalno-strukturnom planu Rumunjske, kako bi se poboljSalo konkurentnost i izvozne

rezultate te privuklo dodatno financiranje sredstvima EU-a;
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13. POZIVA na potpunu primjenu postupka u slucaju makroekonomske neravnoteze, Sto
ukljuéuje, prema potrebi, pokretanje postupka u slu¢aju prekomjerne neravnoteze; ISTICE
vaznost brzih i kontinuiranih mjera politika za uklanjanje makroekonomskih neravnoteza,
osobito onih navedenih u planovima za oporavak i otpornost, srednjoro¢nim fiskalno-
strukturnim planovima i povezanim preporukama za pojedine zemlje u okviru europskog

semestra.
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