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Delegatsioonidele edastatakse ndukogu jareldused makromajandusliku tasakaalustamatuse
menetlusega seonduvate 2025. aasta pdhjalike analiiliside kohta, mille ndukogu kiitis heaks

8. juulil 2025 toimunud 4110. istungil.
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NOUKOGU JARELDUSED MAKROMAJANDUSLIKU TASAKAALUSTAMATUSE
MENETLUSEGA SEONDUVATE 2025. AASTA POHJALIKE ANALUUSIDE KOHTA

EUROOPA LIIDU NOUKOGU

1. MARGIB, et 2024. aastal toimusid mitmes liikmesriigis suhteliselt soodsad majanduslikud
arengud, mis aitasid leevendada monda tasakaalustamatuse aluseks olevat pikaajalist
haavatavust; ROHUTAB, et inflatsiooni- ja kulusurve on veelgi vihenenud; TUNNISTAB, et
muutuva geopoliitilise ja kaubanduskeskkonna tottu on ebakindlus mirkimisvaérselt

kasvanud, suurendades tasakaalustamatusega seotud riske;

2. LEIAB, et 2025. aasta pdhjalikud analiiiisid kujutavad endast iga analiiiisitava liikmesriigi
olukorra kvaliteetset ja ulatuslikku analiiiisi; VALIENDAB HEAMEELT selle iile, et
komisjon avaldas makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlusega seonduvad pdhjaliku
analiiiisi aruanded 2025. aasta alguses; ROHUTAB, et oluline on jitkata tasakaalustamatuse

jélgimist makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse raames;

3. TOOB ESILE ulatusliku analiilisi méérava tdhtsusega rolli olemasoleva tasakaalustamatuse
jilgimisel ja vdimaliku makromajandusliku haavatavuse kindlakstegemisel; MARGIB, et
iildiselt on komisjon iga litkmesriigi konkreetseid probleeme arvestades kasutanud
asjakohaseid analiititilisi vahendeid, mida on tdiendatud pdhjaliku kvalitatiivse analiiiisiga;
PEAB TERVITATAVAKS prognoosanaliiiiside kasutamist ja asjakohaste poliitikameetmete
hindamist, vottes arvesse ka tasakaalustamatuse raskusastet ja arengut; ROHUTAB, kui
tahtsad on varude ja voogude indikaatorid hindamisel, poliitikameetmete roll ning menetluse
ELi ja euroala mddde; TOONITAB, et riikide majanduspoliitika tilekanduva mdju hindamine
on jétkuvalt viiga oluline; ROHUTAB, kui oluline on tagada vdrdne kohtlemine, mis pdhineb

andmete ja rakendatud poliitikameetmete objektiivsel hindamisel;
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4.  TUNNISTAB, et inflatsioonierinevused on veelgi vihenenud, kuigi viimastel aastatel
kuhjunud inflatsioonierinevused on mérkimisviirsed; MARGIB, et t66jdu iihikukulu kasv
aeglustus 2024. aastal, aga jii pingelise to6turu ja viikese tootlikkuse kasvu tingimustes
mitmel juhul mérkimisviirseks; MARGIB, et hinna- ja kulusurve viheneb lihiajal

eeldatavasti veelgi, aga erinevused jddvad tdendoliselt plisima;

5. TOOB ESILE, et jooksevkonto puudujdik ja iilejadk on mones litkmesriigis endiselt suured,
kajastades sageli sisendudluse diinaamikat; ROHUTAB, et mdnes liikmesriigis moodustab
suur valitsemissektori eelarve puudujdik markimisvairse osa majanduse vélislaenuvajadusest;
MARGIB, et jooksevkonto saldo muutused on prognooside kohaselt nii puudujiigi kui ka
iilejadgi puhul piiratud. Ebakindlus on suur, mdjutades eelkdige litkmesriike, kes on tihedalt
seotud kaubandusega, sealhulgas {ilemaailmsete véartusahelatega, ja neid litkmesriike, kellel
on suur vélisrahastamisvajadus; TUNNISTAB, et negatiivsema rahvusvahelise
netoinvesteerimispositsiooniga liikmesriikide olukord paranes tdiendavalt, mida toetas
nominaalne majanduskasv. Viimati mainitud moju peaks siiski vihenema, kuna inflatsioon

aeglustub veelgi;

6. MARGIB, et eluasemehinnad hakkasid 2024. aastal suurenevate sissetulekute ja soodsamaks
muutunud finantstingimuste mdjul pérast kahte aastat piiratud kasvu v4i hinnalangust rohkem
kasvama. Mones litkmesriigis on eluasemehinnad siiski varasematest korgtasemetest
madalamad; TUNNISTAB, et paljudes litkmesriikides eeldatakse eluasemehindade jatkuvat
tousu, mis on tingitud pikaajalisest struktuursest mojust, sealhulgas eluasemete pakkumise

kitsaskohtadest, maksupoliitikast ja ebatdhusatest liiriturgudest;

7. MARGIB, et 2024. aastal joudis mitmes riigis leibkondade ja ettevdtlussektori vdlakoormus
osakaaluna SKPst mitme aasta kdige madalamale tasemele; TUNNISTAB, et soodsamates
finantstingimustes erasektori laenuvdtmine eeldatavasti taas suureneb; MARGIB, et
valitsemissektori vola tase ja muutused on ELi litkmesriikides véga erinevad, kuna mones
litkmesriigis vdhenes valitsemissektori vola suhe SKPsse jatkuvalt, samas kui mones muus
litkmesriigis on see viimasel ajal suurenenud; TUNNISTAB, et valitsemissektori vola suhe
SKPsse ELis tervikuna 2024. aastal enam ei vihenenud, jaddes endiselt 2019. aasta
pandeemiaeelsest tasemest korgemale ning prognooside kohaselt suureneb ldhiaastatel veidi.
Eeldusel, et poliitikat ei muudeta, on ka prognoositavad muutused ELi litkmesriikides
erinevad. Eelarve- ja struktuurikavade rakendamise tulemusel peaks valitsemissektori vola

suhe SKPsse keskpikas perioodis vihenema voi stabiliseeruma;
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10.

11.

12.

TOONITAB, et pangandussektor on muutunud veelgi tugevamaks, kusjuures omavahendite
suhtarvud ja kasumlikkus on endiselt kdrged; VOTAB TEADMISEKS viivislaenude edasise
vihenemise vOi stabiliseerumise nendes litkmesriikides, kus need olid varem suuremad. See
on peamiselt tingitud tdhusa jarelturu loomisest viivislaenudele, mida niitid valdavad
viljaspool pangandussektorit asuvad suured laenuteenindajad, kes tavaliselt tegutsevad
piiriiileselt ja on enamasti koondunud vihestesse liikmesriikidesse; MARGIB, et jitkuva

makrotasandi finantsstabiilsuse tagamiseks on vaja pidevat valvsust;

VOTAB TEADMISEKS, et Kiiprosel ja Saksamaal ei esine makromajandusliku
tasakaalustamatuse menetluse raames enam tasakaalustamatust; MARGIB, et Kiiprose puhul
viheneb vilis-, erasektori ja valitsemissektori volaga seotud haavatavus, muu hulgas tinu
tugevale majanduskasvule, ning et jooksevkonto puudujiédk on endiselt suur, samal ajal kui
haavatavuse kdrvaldamiseks vdetud meetmete rakendamisel on tehtud edusamme; MARGIB,
et Saksamaa puhul on piiriiilest moju avaldava suure jooksevkonto iilejddgiga seotud
haavatavus aastate jooksul vihenenud, samas kui poliitilisi joupingutusi tuleb jéitkata

kooskdlas viljakuulutatud oluliste poliitikameetmetega;

VOTAB TEADMISEKS, et Eestis ei esine tasakaalustamatust; MARGIB, et Eesti puhul on
viimastel aastatel tdheldatud haavatavust, mis on seotud hinna- ja kulupShise
konkurentsivoime halvenemisega pikaajalise majanduslanguse tingimustes, ning
eluasemehinnad on mérkimisvéaarselt tdusnud, kuid tundub, et iildine olukord on pracgu

kontrolli all;

VOTAB TEADMISEKS, et Itaalias, Kreekas, Madalmaades, Rootsis, Slovakkias ja Ungaris

esineb jatkuvalt tasakaalustamatus;

VOTAB TEADMISEKS, et Rumeenias esineb jatkuvalt lileméérane tasakaalustamatus;
MARGIB, et haavatavus on suurenenud, sest Rumeenia valitsemissektori eelarve puudujiik
ja jooksevkonto puudujiék kasvasid ning kulupdhine konkurentsivdime véihenes;
TOONITAB, et vaja on struktuurireforme, eelkdige neid, mis on mérgitud Rumeenia taaste-
ja vastupidavuskavas ning keskpika perioodi eelarve- ja struktuurikavas, et suurendada
konkurentsivoimet ja ekspordi tulemuslikkust ning meelitada ligi tdiendavaid ELi rahalisi

vahendeid;
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13. KUTSUB ULES makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlust tiielikult kohaldama,
sealhulgas asjakohasel juhul aktiveerima lileméérase tasakaalustamatuse menetluse;
TOONITAB, kui oluline on vétta makromajandusliku tasakaalustamatuse vihendamiseks
kiireid ja jatkuvaid poliitikameetmeid, eelkdige neid, mida hdlmavad taaste- ja
vastupidavuskavad, keskpika perioodi eelarve- ja struktuurikavad ning Euroopa poolaasta

raames antud vastavad riigipohised soovitused.
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