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RADETS KONKLUSIONER OM DE DYBDEGAENDE UNDERSOGELSER FOR 2025
UNDER PROCEDUREN I FORBINDELSE MED MAKROUGKONOMISKE UBALANCER

RADET FOR DEN EUROPZISKE UNION

1. BEMARKER, at flere medlemsstater i 2024 ned godt af en relativt gunstig ekonomisk
udvikling, der bidrog til at mindske nogle af de langvarige sarbarheder, der ligger til grund for
ubalancer; FREMHAEVER, at inflations- og omkostningspresset er aftaget yderligere;
ERKENDER, at usikkerheden er steget betydeligt som folge af et skiftende geopolitisk miljo

og handelsmiljg, hvilket gger risiciene i forbindelse med ubalancer;

2. MENER, at de dybdegaende undersagelser for 2025 indeholder en omfattende analyse af hoj
kvalitet af situationen i hver enkelt undersogt medlemsstat; SER MED TILFREDSHED PA,
at Kommissionen i begyndelsen af 2025 offentliggjorde de dybdegaende
undersogelsesrapporter under proceduren i forbindelse med makroekonomiske ubalancer;
UNDERSTREGER betydningen af fortsat overvagning af ubalancerne under proceduren 1

forbindelse med makrogkonomiske ubalancer;

3. UNDERSTREGER den afgerende rolle, som omfattende analyser spiller med hensyn til at
overvage eksisterende ubalancer og identificere potentielle makrogkonomiske sarbarheder;
BEMARKER, at Kommissionen generelt har anvendt relevante analytiske verktojer,
suppleret med solide kvalitative analyser, 1 lyset af hver medlemsstats s@rlige udfordringer;
SER MED TILFREDSHED PA anvendelsen af fremadskuende analyser og vurderingen af
relevante politikker, idet der ogsa tages hensyn til ubalancernes omfang og udvikling;
UNDERSTREGER betydningen af indikatorer for beholdninger og stremme i vurderingen, de
politiske foranstaltningers rolle og procedurens EU- og euroomrddedimension;
UNDERSTREGER den fortsat store relevans af vurderingen af de nationale gkonomiske
politikkers afsmittende virkninger; UNDERSTREGER betydningen af at sikre ligebehandling

pa grundlag af en objektiv vurdering af data og gennemforte politikker;
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4.  ANERKENDER, at inflationsforskellene er mindsket yderligere, selv om de akkumulerede
inflationsforskelle i de seneste ar er betydelige; BEMARKER, at vaeksten i
enhedslonomkostningerne aftog i1 2024, men fortsat var betydelig i flere tilfalde i en situation
med pressede arbejdsmarkeder og lav produktivitetsveekst; BEMARKER, at pris- og
omkostningspresset forventes at aftage yderligere pa kort sigt, men at forskellene

sandsynligvis vil fortsaette;

5. UNDERSTREGER, at der i nogle medlemsstater fortsat er store underskud og overskud pa de
lobende poster, hvilket ofte afspejler dynamikken i den indenlandske efterspergsel;
FREMHZAVER, at store offentlige underskud 1 nogle medlemsstater tegner sig for en
betydelig del af ekonomiens behov for ekstern lantagning; BEMARKER, at der forventes at
vare begrensede @ndringer 1 betalingsbalancens lobende poster, badde hvad angér underskud
og overskud. Usikkerheden er stor og bergrer iser de medlemsstater, der er steerkt integreret 1
handelen, herunder de globale verdikader, og medlemsstater med store eksterne
finansieringsbehov; ANERKENDER, at medlemsstater med mere negative nettostillinger
over for udlandet ned godt af yderligere forbedringer understottet af nominel skonomisk

vaekst. Denne virkning forventes dog at falde, efterhanden som inflationen aftager yderligere;

6. BEMAZARKER, at boligpriserne blev mere dynamiske i 2024 som folge af stigende indkomster
og lempede finansieringsforhold efter to ar med afdeempet eller negativ vaekst. I nogle
medlemsstater ligger boligpriserne imidlertid under de tidligere topniveauer; ERKENDER, at
boligpriserne i mange medlemsstater fortsat forventes at stige som folge af langvarige
strukturelle virkninger, herunder flaskehalse 1 boligudbuddet, skattepolitikker og ineffektive

udlejningsmarkeder;

7. BEMZAZRKER, at husholdningernes og virksomhedernes gald som andel af BNP i 2024 niede
deres laveste niveau i flere ar; ANERKENDER, at lantagningen i den private sektor forventes
at stige igen med lempede finansieringsforhold; BEMARKER, at niveauet for og udviklingen
1 den oftfentlige geld varierer betydeligt fra medlemsstat til medlemsstat 1 EU, da
geldskvoterne fortsatte med at falde i nogle medlemsstater, mens de i andre medlemsstater er
steget pa det seneste; ANERKENDER, at den offentlige gaeldskvote for EU som helhed
opherte med at falde 1 2024 og stadig 1& over niveauet for pandemien i 2019, og at den
forventes at stige en smule 1 de kommende ér. For sé vidt angar uaendrede politikker varierer
den forventede udvikling ogsa fra medlemsstat til medlemsstat i EU. Gennemforelsen af
planerne for finans- og strukturpolitiske tiltag forventes at fore til en nedbringelse eller en

stabilisering af geeldskvoterne pa mellemlang sigt;

11324/25 3
ECOFIN 1A DA



10.

11.

12.

FREMHZAVER, at banksektoren er blevet yderligere styrket, idet kapitalprocenterne og
rentabiliteten fortsat er pa et hojt niveau; NOTERER SIG den yderligere reduktion eller
stabilisering af misligholdte 14n i de medlemsstater, hvor de tidligere var mere betydelige.
Dette skyldes hovedsagelig oprettelsen af et effektivt sekundert marked for misligholdte 1&n,
som nu besiddes af store servicevirksomheder uden for banksektoren, der typisk opererer pa
tveers af grenserne, og som 1 vid udstrekning fortsat er koncentreret i nogle fa medlemsstater;
BEMARKER, at der er behov for vedvarende arvagenhed for at sikre fortsat makrofinansiel
stabilitet;

NOTERER SIG, at Cypern og Tyskland ikke leengere har ubalancer inden for rammerne af
proceduren 1 forbindelse med makrogkonomiske ubalancer; BEMZARKER, at sarbarhederne i
Cypern vedrerende den eksterne geld, den private sektors gaeld og den offentlige gaeld er
aftagende, ogsa pa grund af en sterk ekonomisk vakst, og at underskuddet pa de lobende
poster fortsat er betydeligt, mens der er gjort fremskridt med gennemforelsen af
foranstaltninger til athjelpning af sdrbarhederne; BEMZARKER, at sdrbarhederne i Tyskland i
forbindelse med det store overskud pé de lebende poster, som havde graeenseoverskridende
relevans, er aftaget i arenes lob, mens den politiske indsats skal fortsatte i overensstemmelse

med de betydelige politiske tiltag, der er bebudet;

NOTERER SIG, at Estland ikke har ubalancer; BEMARKER, at sarbarhederne i Estland
vedrerende den forringede pris- og omkostningskonkurrenceevne har veret til stede 1 de
seneste ar 1 forbindelse med en langvarig recession, og at boligpriserne er steget betydeligt,

men at de overordnede sdrbarheder synes at vaere begransede pa nuverende tidspunkt;

NOTERER SIG, at Grekenland, Italien, Ungarn, Nederlandene, Slovakiet og Sverige fortsat

har ubalancer;

NOTERER SIG, at Rumanien fortsat har uforholdsmaessigt store ubalancer; NOTERER SIG,
at sarbarhederne er blevet storre, efterhanden som det dobbelte underskud pé de offentlige
finanser og de lgbende poster er blevet storre, og at omkostningskonkurrenceevnen er blevet
forverret i Rumanien; FREMHZAVER behovet for strukturreformer, navnlig dem, der indgér
1 Rumaniens genopretnings- og resiliensplan og mellemfristede plan for finans- og
strukturpolitiske tiltag, for at styrke konkurrenceevnen og eksportresultaterne og tiltreekke

yderligere EU-finansiering;
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13.  OPFORDRER TIL fuld anvendelse af proceduren i forbindelse med makrogkonomiske
ubalancer, herunder aktivering af proceduren 1 forbindelse med uforholdsmassigt store
ubalancer, hvor det er relevant; UNDERSTREGER betydningen af en hurtig og fortsat
politisk indsats for at rette op pa makrogkonomiske ubalancer, navnlig den indsats, der indgar
1 genopretnings- og resiliensplanerne, de mellemfristede planer for finans- og strukturpolitiske
tiltag og de dertil herende landespecifikke henstillinger inden for rammerne af det europaiske

semester.
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