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ZAVERY RADY O HLOUBKOVYCH PREZKUMECH 2025
V RAMCI POSTUPU PRI MAKROEKONOMICKE NEROVNOVAZE

RADA EVROPSKE UNIE:

1. KONSTATUIE, Ze v roce 2024 zaznamenalo n¢kolik ¢lenskych stat relativné ptiznivy
hospodaisky vyvoj, ktery ptispél ke zmirnéni nékterych dlouhodobych zranitelnych mist, jez
jsou pti¢inami nerovnovah. ZDURAZNUIJE, Ze inflace a tlaky na naklady dale ustoupily.
UZNAVA, Ze nejistota v souvislosti s ménicim se geopolitickym a obchodnim prostiedim

vyrazné vzrostla, coz zvySuje rizika spojena s nerovnovahami.

2.  DOMNIVA SE, Ze hloubkové prezkumy 2025 piedstavuji vysoce kvalitni a komplexni
analyzu situace v kazdém Glenském staté, ktery je predmétem piezkumu. VITA skute¢nost, Ze
Komise zvefejnila zpravy o hloubkovém pfezkumu v rdmci postupu pii makroekonomické
nerovnovéze po¢atkem roku 2025. ZDURAZNUIJE, Ze je dileZité pokradovat v monitorovéni

nerovnovah v ramci postupu pii makroekonomické nerovnovaze.

3. POUKAZUIJE na klicovou ulohu komplexni analyzy pfi monitorovani stavajicich nerovnovah
a identifikaci moznych zranitelnych mist na makroekonomické trovni. KONSTATUIJE, zZe
s ohledem na specifické vyzvy v kazdém ¢lenském statu Komise celkove pouZila relevantni
analytické nastroje doplnéné o vécnou kvalitativni analyzu. VITA pouziti vyhledové analyzy
a posouzeni relevantnich politik, pfi¢emz je rovnéz zohlediovana zavaznost nerovnovah
a jejich vyvoj. ZDURAZNUJE vyznam stavovych a tokovych ukazatelt pii posuzovani,
ulohu politickych opatieni a rozmér EU a eurozony v ramci postupu pii makroekonomické
nerovnovaze. POUKAZUIJE na stale vysokou relevanci posuzovani vedlejSich ucinki
vnitrostatnich hospodatskych politik. ZDURAZNUIJE, Ze je dtlezité zajistit rovné zachézeni

na zakladé objektivniho posouzeni tidajlii a provadénych politik.
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4.  UZNAVA, e inflaéni diferencialy se dale snizovaly, i kdyz kumulované rozdily v inflaci jsou
v poslednich letech znacné. KONSTATUIE, Ze rust jednotkovych ndklada prace se
v roce 2024 zpomalil, ale v nékolika ptipadech zistal znacny, a to v kontextu napjatych trhti
prace a nizkého rustu produktivity. KONSTATUIE, Ze se ocekava, Ze cenové a nakladové

tlaky se v nejblizsi dob¢ dale zmirni, ale rozdily pravdépodobné pretrvaji.

5. POUKAZUIJE na to, Ze schodky a ptebytky bézného uctu jsou v nékterych ¢lenskych statech
i nadale vysoké, coz ¢asto odrazi dynamiku domaci poptavky. ZDURAZNUJE, Ze vysoké
schodky vetejnych financi v nekterych ¢lenskych statech tvofi vyznamnou ¢ast potieb dané
ekonomiky v oblasti vnéjSich piij¢ek. KONSTATUIJE, Ze zmény salda bézného uctu budou
podle prognéz omezené, a to jak u schodk, tak u prebytkl. Nejistota ma velky dopad
zejména na Clenské staty, které jsou ve velké mife integrovany do obchodu, véetné globalnich
hodnotovych fetézci, a na ¢lenské staty s velkymi potfebami vnéjsiho financovani.
prospéch z dalSich zlepSeni podpofenych nominalnim hospodafskym rastem. Ocekéava se

vSak, ze dopad rustu s dal$im poklesem inflace klesne.

6. KONSTATUIE, Ze ceny rezidenc¢nich nemovitosti ziskaly v roce 2024 dynamiku v disledku
rostoucich pfijml a zmirnéni podminek financovani, a to po dvou letech utlumeného nebo
zaporného ristu. V nékterych ¢lenskych statech vsak ceny rezidencnich nemovitosti
nedosahuji predchozi nejvyssi irovné. UZNAVA, Ze v mnoha &lenskych statech se oekava,
ze ceny reziden¢nich nemovitosti budou nadale riist v disledku dlouhodobych strukturdlnich
dopadi, vcetné¢ piekazek v nabidce bydleni, dafiovych politik a neefektivnich trhl s ndjemnim

bydlenim.

7.  KONSTATUIE, Ze v roce 2024 dosahlo v n¢€kolika ¢lenskych statech zadluzeni domacnosti

a podniki jako podil HDP nejnizsi Grovné za fadu let. UZNAVA, Ze se o¢ekava, ze pujeky
soukromého sektoru diky snaz§im podminkam financovani opét vzrostou. KONSTATUIJE, ze
mira a vyvoj vetejného dluhu se v jednotlivych ¢lenskych statech EU znac¢né lisi: v nékterych
¢lenskych statech mira zadluZeni nadale klesala, zatimco v n€kterych jinych ¢lenskych statech
se v posledni dobé zvysila. UZNAVA, 7e mira zadluzeni EU jako celku v roce 2024 piestala
klesat, stale ziistdva nad Grovni ped pandemii v roce 2019, a ocekava se, Ze v nadchézejicich
letech mirné vzroste. Za predpokladu nezménénych politik se prognézy vyvoje v jednotlivych

vvvvv

povede ve sttednédobém horizontu k poklesu nebo stabilizaci miry zadluzeni.
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10.

11.

12.

ZDURAZNUIE, Ze bankovni sektor dale posilil, pfi¢emz kapitdlové poméry a ziskovost
zustavaji vysoké. BERE NA VEDOMI dalsi snizovani nebo stabilizaci objemu Gvéra se
selhanim v téch ¢lenskych statech, v nichz byly tyto uvéry vyznamnéjsi. Diivodem je zejména
vytvofeni efektivniho sekundarniho trhu pro tivéry se selhanim, které jsou nyni v drzeni
velkych nebankovnich spravci, kteti obvykle piisobi pfeshranicné a ziistavaji z velké ¢asti
soustiedéni v nékolika ¢lenskych statech. KONSTATUIJE, Ze k zajisténi trvalé makrofinan¢ni

stability je tieba zachovavat obezietnost.

BERE NA VEDOMI, Ze Kypr a Némecko se v ramci postupu pfi makroekonomické
nerovnovaze s nerovnovahami jiz nepotykaji. KONSTATUIJE, Ze na Kypru se zranitelnost
souvisejici s vn&j$im, soukromym a vefejnym dluhem snizuje, a to i v diisledku silného
hospodaiského rustu, a ze schodek bézného uctu zistava znacny, pricemz bylo dosazeno
pokroku pfi provadéni opatieni k feseni téchto zranitelnych mist. KONSTATUIE, Ze

v Némecku se zranitelnost souvisejici s vysokym piebytkem bézného uctu, ktery mél
pteshrani¢ni vyznam, v pritbéhu let snizila, pfi¢emz politické tsili musi pokraovat v souladu

s oznamenymi vyznamnymi politickymi opatienimi.

BERE NA VEDOMI, Ze Estonsko se nepotyka s nerovnovahami. KONSTATUJE, Ze

v Estonsku se v poslednich letech objevila zranitelnd mista souvisejici se zhorsujici se
cenovou a nakladovou konkurenceschopnosti v disledku vleklé recese a Ze ceny reziden¢nich
nemovitosti znacn¢ vzrostly, avSak zda se, Ze celkova zranitelnost je v soucasnosti pod

kontrolou.

BERE NA VEDOMI, ze Italie, Mad’arsko, Nizozemsko, Recko, Slovensko a Svédsko se

nadale potykaji s nerovnovdhami.

BERE NA VEDOMI, e Rumunsko se i nadale potyka s nadmérnymi nerovnovahami.
KONSTATUIE, Ze zranitelnd mista ptibyvaji, jelikoZz se v Rumunsku zvysil dvoji schodek,
a to fiskalni a b&zného uétu, a zhorsila se nakladova konkurenceschopnost. ZDURAZNUJE
potiebu strukturalnich reforem, a zejména téch, které jsou soucésti rumunského planu pro
oZiveni a odolnost a sttednédobého fiskalné-strukturalniho planu, s cilem posilit

konkurenceschopnost, exportni vykonnost a ziskat dalsi financni prostiedky z EU.
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13.  VYZYVA k plnému uplatiiovani postupu pfi makroekonomické nerovnovaze, véetnd
piipadné aktivace postupu pii nadmérné nerovnovaze. ZDURAZNUIJE vyznam rychlych
a pokracujicich politickych opatfeni pro feSeni makroekonomickych nerovnovah, zejména
opatfeni obsazenych v planech pro oziveni a odolnost, ve sttednédobych fiskalné-
strukturalnich planech a v pfislusnych doporucenich pro jednotlivé zemé v ramci evropského

semestru.
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