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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN
Motiv och syfte med forslaget

I delegerad forordning (EU) nr231/2013!, som kompletterar direktiv 2011/61/EU? och
sarskilt avsnitt 3, specificeras narmare forvaringsinstitutens uppgifter nér det géller forvaring
av AlF-fondkunders tillgdngar. Om forvaringsinstitutet delegerar forvaringsfunktioner till
tredje part (depahéllare), maste tillgdngarna enligt artikel 21.11 d iii i direktiv 2011/61/EU
dven hos den tredje parten héllas atskilda fran de egna tillgdngarna. 1 artikel 99 1 delegerad
forordning (EU) nr231/2013 foreskrivs ndrmare hur denna skyldighet ska uppfyllas.
Erfarenheterna med tillimpningen sedan den 22 juli 2013 har visat att det behdvs ytterligare
klargdranden av kraven i artikel 21.11 d iii i direktiv 2011/61/EU.

Europeiska kommissionen konstaterar att viardepappers- och insolvenslagstiftningen inte &r
harmoniserad pa EU-nivd. Att ha gemensamma regler dr dock mycket viktigt for att
sakerstélla skydd av tillgdngar som forvaras av forvaringsinstitut eller depahallare for kunders
rakning. Sadana regler bor gora det mojligt att tydligt identifiera vilka tillgdngar som tillhor
en viss AIF-fond och skydda tillgangarna i hindelse av insolvens hos forvaringsinstitutet eller
depdhallaren. De sérskilda bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU och delegerad forordning
(EU) nr 231/2013 har faststillts for att uppfylla dessa mal. Forvaringsinstitutens skyldigheter
nir det giller forvaring av AIF-fondkunders tillgdngar tillimpas dock pa olika sétt av
nationella behoriga myndigheter och marknadsaktorer vilket riskerar att undergrava de mal
som efterstrivas genom de ovannimnda EU-réttsakterna. Kommissionen foreslar darfor
andringar av forordning (EU) nr 231/2013 for att fortydliga dessa regler sa att det blir ldttare
att tolka dem pa ett enhetligt sitt.

Detta forslag foljer upp yttrandet om &tskillnad av tillgingar*frdn Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten (Esma). Esma identifierade ett antal punkter dir de berdrda
parterna hade olika tolkningar, och uppmanade kommissionen att klargéra vissa krav pd
forvaringsinstitut nir de delegerar forvaringsuppgifter till en tredje part. Esma foreslér att
kravet pa atskillnad av tillgangar definieras béttre och kompletteras med ytterligare
skyddsatgérder, sdrskilt krav pa att genom avtal sdkerstilla ett tillrackligt informationsflode
mellan forvaringsinstitut och depahéllare eller underdepahéllare. Esma foreslar dven ett
strdngare krav pd att ha korrekt dokumentation och korrekta avstimningssystem, inklusive
kalibrering av hur ofta avstimningarna ska goras 1 forhallande till handelsfrekvensen for av
alla tillgdngar som kan fOrvaras pa ett samlingskonto. Vidare fOreslar Esma att
forvaringsinstitutens skyldighet att visa vederborlig aktsamhet och omsorg bor kompletteras
med ett krav pd god forstielse for vilka konsekvenser ett tredjelands insolvenslagstiftning kan
ha, om forvaringen delegeras till depahéllare som ar beldgna utanfor EU.

Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omradet

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering
av  Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag, allménna
verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hdvstang, dppenhet och tillsyn (EUT L 83, 22.3.2013,
s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

3 Esmas yttrande, 20.7.2017, 34-45-277.
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Detta forslag kompletterar direktiv 2011/61/EU och dndrar delegerad forordning (EU) nr
231/2013. Artikel 99 i den forordningen har av somliga tolkats som att det kridvs att separata
konton per forvaringsinstitut och per typ av fond skapas pa varje niva i depaforvaringskedjan.
Forslaget klargor emellertid att fondforetags, AIF-fonders och andra kunders tillgdngar kan
blandas pa nivan for den forsta depahéallaren, forutsatt att de ursprungligen halls av ett och
samma forvaringsinstitut (eller ursprungligen halls av en och samma depdhallare om denna
vidaredelegerar forvaringen av tillgangar i depaforvaringskedjan).

Kommissionen anser i) att man har samlat pa sig tillricklig erfarenhet sedan den 22 juli 2013
for att sluta sig till att forvaringsinstitutens skyldigheter enligt artikel 21.11 d iii i1 direktiv
2011/61/EU behover fortydligas, ii) att Esmas yttrande dr grundat pd en noggrann teknisk
beddomning av bestimmelserna om forvaringsfunktioner, och iii) att det finns ett bradskande
behov av att klargora bestimmelserna om &tskillnad av tillgdngar for att garantera en enhetlig
tilldimpning i hela EU.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

For utarbetandet av sitt yttrande genomforde Esma tva offentliga samrdd: 1 december 2014—
30 januari 2015 och 21 juni-23 september 2016. Esma fick in 38 respektive 44
standpunktsdokument som svar pa de tvd samradsdokumenten och forfogade ddrmed Over
ingdende information om olika intressenters standpunkter i1 frigan. Kommissionen har grundat
sitt arbete pa Esmas yttrande av den 20 juli 2017 och har inte genomfort nagot ytterligare
offentligt samrdd for utarbetandet av detta forslag. Kommissionen genomforde ett Oppet
offentligt samrdd den 29 maj—26 juni 2018. I detta forslag har branschens dterkommande
onskemdl om att senareldgga fOrsta tillimpningsdagen med arton manader tagits med.
Dessutom har kommissionen tagit hinsyn till kommentarer som generellt forbattrade
lagtextens tydlighet.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER
Forslaget omfattar foljande dndringar av delegerad forordning (EU) nr 231/2013:

Artikel 89.1 c dndras sé att den anger de faktorer som bor ligga till grund for faststidllande av
hur ofta forvaringsinstitutets interna uppgifter och konton for finansiella virdepapper ska
stimmas av mot motsvarande uppgifter for tredje parter till vilka forvaringsfunktioner har
delegerats. Forvaringsinstitutets AIF-fondkunds handelsfrekvens maste beaktas, och dven
handel som utfors av andra kunder vars tillgangar hélls pa samma samlingskonto.

Artikel 89.2 dndras sd att det infors krav pa att forvaringsinstitutet har uppgifter pa det konto
for finansiella instrument som det har Oppnat 1 en AIF-fondkunds namn, eller 1 AIF-
forvaltarens namn for AIF-fondens rakning, som visar att de tillgdngar som depaforvaras av
en tredje part tillhor en viss AIF-fondkund. Forvaringsinstitutet maste alltid ha full 6verblick
over AIF-fondkundens tillgangar om depédforvaringen av tillgdngar har delegerats till en tredje
part.

I artikel 98 laggs punkt 2a till for att ange minimikraven for uppgifter som ska ingd i avtalet
mellan fOrvaringsinstitutet och den tredje parten om delegering av depaférvaring av
forvaringsinstitutets AIF-fondkunders tillgdngar. Forvaringsinstitutet méste kunna identifiera
alla enheter 1 depaférvaringskedjan och sékerstélla tillgang till all relevant information som
den tredje parten forfogar over, s att det kan kontrollera kvantiteten av finansiella instrument,
identifierade genom en ISIN-kod eller motsvarande identifieringskod, som depaférvaras av
den tredje parten. Om den tredje parten behdver delegera depaforvaringsfunktionen till en
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annan tredje part foreskriver den foreslagna bestimmelsen att den delegerande tredje parten
via avtal ska sékerstilla att den atnjuter likvdrdiga réttigheter fran den andra tredje parten som
den sjélv har gett till forvaringsinstitutet.

Artikel 99 édndras for att klargora de krav pa att hélla tillgangar dtskilda som stélls pa tredje
part (depahallare) till vilken depéaforvaringen av AIF-fonders tillgangar har anfortrotts. En
depahéllare kan héilla tillgangar som tillhor fondforetagskunder, AIF-fondkunder och andra
kunder hos ett forvaringsinstitut pa ett och samma samlingskonto, forutsatt att dess egna
tillgadngar, forvaringsinstitutets egna tillgangar och tillgdngar som tillhor andra kunder hos den
tredje parten halls dtskilda pé separata konton for finansiella instrument. For att ge ett béttre
skydd for tillgdngarna och for att underlitta forvaringsinstitutets skyldighet att utdva tillsyn
over de anfortrodda tillgdngarna, maste depahéllare ldmna en rapport till forvaringsinstituten
nérhelst en dndring som ror de forvarade tillgangarna intréffar. Detta kan underléttas betydligt
genom anviandning av nya tekniska I6sningar. Faktorerna for att faststilla hur ofta avstimning
ska goras speglar de faktorer som anges i dndringen av artikel 89.1 ¢ i den delegerade
forordningen.

Artikel 99 dndras ocksa for att infora nya skyldigheter for forvaringsinstitut som delegerar
depaforvaring av tillgangar till tredje part utanfor EU. Det stélls krav pa juridisk rddgivning
frdn oberoende parter om insolvenslagstiftningen i tredje land. Férvaringsinstitut bor ocksa se
till att den tredje parten uppfyller kraven i sin nationella lagstiftning och sidkerstéller atskillnad
av tillgdngar, och att den tredje parten meddelar eventuella &ndringar av den
insolvenslagstiftning som ingér i den réttsordning den omfattas av.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 12.7.2018

om indring av delegerad forordning (EU) nr 231/2013 vad géller forvaringsinstituts

forvaringsuppgifter

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder!, sirskilt artikel 21.17, och

av foljande skal:

(1

2

Till foljd av olika nationella regler for virdepapper och insolvens, som inte &r
harmoniserade pa unionsniva, finns det skillnader i nivan pa skyddet mot risken for
insolvens for finansiella instrument som depaforvaras av tredje part for kunder som é&r
alternativa investeringsfonder (AIF-fonder). For att sdkerstilla ett hogt skydd for
kunders tillgdngar 1 enlighet med direktiv 2011/61/EU, och samtidigt ge utrymme for
strangare nationella krav pad de omréden som inte dr harmoniserade, dr det nddvindigt
att klargora de skyldigheter avseende forvaring av tillgdngar som faststills i direktiv
2011/61/EU.

For ndrvarande tillimpar behoériga myndigheter och branschen atskillnadskravet i
delegerad forordning (EU) nr 231/2013 pa olika sétt. Forvaringsinstitut, som utgér den
forsta nivan 1 depdforvaringskedjan, dr skyldiga att ha enskilda konton for att halla
finansiella instrument for varje AIF-fondkund, men det &r nodvandigt att klargora att
om forvaringsfunktionen delegeras till en tredje part bor denna kunna hélla de
tillgdngar som tillhor ett forvaringsinstituts kunder, inbegripet tillgdngar som tillhor
AlF-fonder och foretag for kollektiva investeringar 1 Overldtbara virdepapper
(fondforetag), péd ett samlingskonto. Samlingskontot bor alltid utesluta
forvaringsinstitutets och den tredje partens egna tillgangar samt dven tillgangar som
tillhor andra kunder till den tredje parten. P4 motsvarande sétt bor en
underdepdhéllare, om forvaringsfunktionen delegeras vidare, kunna hélla den
delegerande depdhallarens kunders tillgdngar pa ett samlingskonto. Detta
samlingskonto bor alltid utesluta underdepdhallarens och den delegerande
depdhallarens egna tillgdngar samt dven tillgdngar som tillhér andra kunder till
underdepdhéllaren. Detta krdvs for att uppnd en god balans mellan
marknadseftfektivitet och investerarskydd.

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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3)

4)

)

(6)

(7

For att minimera risken for forlust av tillgdngar pa kunders samlingskonton for
finansiella instrument som tillhandahdlls av en tredje part till vilken
forvaringsfunktionen har delegerats, bor dverforing 1 god tid av relevant information
till forvaringsinstitutet sdkerstillas genom att man med ldmpliga mellanrum gor
avstdmningar mellan kontona for finansiella vardepapper och uppgifterna hos en AIF-
fondkunds forvaringsinstitut och den tredje parten, eller mellan de tredje parterna om
forvaringsfunktionen har delegerats ldngre ned i kedjan. Hur ofta avstimningar gors
bor dessutom bero pé varje hindelse pa samlingskontot, inbegripet transaktioner som
ror tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets andra kunder och som halls pd samma
samlingskonto som AIF-fondens tillgangar.

Forvaringsinstitutet bor kunna fortsétta att utfora sina uppgifter pa ett effektivt sitt nir
depaforvaring av AIF-fondkunders tillgangar delegeras till en tredje part. Det dr darfor
nodvéndigt att krdva att forvaringsinstitutet har uppgifter pa det konto for finansiella
instrument som det har 6ppnat i AIF-fondkundens namn, eller i A[F-foérvaltarens namn
for AIF-fondens rikning, som visar att de tillgangar som depaforvaras av en tredje part
tillhor just den AIF-fonden.

For att stirka fOrvaringsinstitutens stéllning gentemot tredje part till vilken
depaforvaringen av tillgdngar delegeras bor detta forhdllande dokumenteras genom ett
skriftligt avtal. Avtalet bor gora det mojligt for forvaringsinstitutet att vidta alla
nddvéndiga atgirder for att sikerstélla att de tillgangar som depaforvaras ér tillrackligt
skyddade och att den tredje parten vid alla tidpunkter uppfyller delegeringsavtalet och
kraven 1 direktiv 2011/61/EU och delegerad forordning (EU) nr 231/2013. Dessutom
bor forvaringsinstitutet och den tredje parten formellt enas om huruvida den tredje
parten har ritt att vidaredelegera forvaringsfunktionerna. I detta fall bor arrangemanget
eller avtalet mellan den delgerande tredje parten och den tredje part till vilken
forvaringsfunktionerna vidaredelegeras foreskriva rittigheter och skyldigheter som é&r
likviardiga med dem som upprittats mellan forvaringsinstitutet och den delegerande
tredje parten.

For att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att fullgora sina uppgifter ar det
nodvandigt att stirka forvaringsinstituts tillsyn over tredje parter, oberoende av om de
ar beldgna inom eller utanfor unionen. Forvaringsinstitut bor vara skyldiga att
kontrollera om AIF-fonders finansiella instrument registreras korrekt i bokforingen
hos en tredje part och att uppgifterna ir tillrdckligt exakta for att gora det mdjligt att
identifiera de depéforvarade tillgangarnas typ, lokalisering och dgandeskap. For att
forvaringsinstituten lédttare ska kunna fullgéra dessa uppgifter bor tredje parter
tillhandahélla en rapport som redogdr for varje dndring som ror de tillgangar som
depéforvaras for forvaringsinstitutets AIF-fondkunders rékning.

Som en del av forvaringsinstitutens skyldigheter att iaktta aktsamhet och omsorg i
samband med delegering av depdforvaringsfunktioner, bor ett institut, innan det
delegerar denna funktion till en tredje part som ar beldgen utanfor unionen, himta in
ett oberoende juridiskt yttrande med en beddmning av insolvenslagstiftningen 1 det
tredjeland dér tredje parten dr beldgen, som innefattar en utvdrdering av den
skyddsnivda som uppnas med Aatskilda konton for finansiella instrument i den
jurisdiktionen. Ett yttrande som tillhandahélls for varje jurisdiktion av de berdrda
branschorgaisationerna eller av advokatbyrder for flera olika forvaringsinstituts
rdkning bor kunna godtas. Dessutom bor forvaringsinstitutet sdkerstilla att en tredje
part som &r beldgen utanfor unionen informerar institutet om alla fordndrade
omstandigheter eller &ndringar 1 det tredje landets insolvenslagstiftning som kan
inverka pa statusen for de tillgdngar som institutet hdller for AIF-fondkunders rékning.
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®)

©)

(10)

(In

For att ge forvaringsinstitut tid att anpassa sig till de nya kraven i denna forordning,
bor dess forsta tillimpningsdag skjutas upp till arton ménader efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

De atgirder som fOreskrivs i denna forordning ar forenliga med yttrandet fran
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten?.

De atgirder som infors genom denna forordning dr forenliga med yttrandet fran
expertgruppen for europeiska virdepapperskommittén.

Delegerad forordning (EU) nr 231/2013 bor darfor dndras 1 enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Delegerad forordning (EU) nr 231/2013 ska éndras pa foljande sétt:

(1)

2

Artikel 89 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1) Led c ska erséttas med foljande:

”c) Det ska stimma av sina interna rdkenskaper och uppgifter mot
motsvarande uppgifter for den tredje part till vilken
depaforvaringsfunktioner delegerats i enlighet med artikel 21.11 i
direktiv 2011/61/EU s ofta som det behovs.”

i1) Foljande stycke ska ldggas till som andra stycke:

”Vid tillampning av led ¢ i forsta stycket ska foljande anvindas som grund for att
faststélla hur ofta avstimningar ska goras:

(b)
2.

”2a

(a) AIF-fondens normala handelsverksamhet.
(b) Handel som sker utanfor den normala handelsverksamheten.

(c) Handel som sker pa uppdrag av ndgon annan kund vars tillgdngar
hélls av tredje part pa samma konto for finansiella instrument som
AlF-fondens tillgdngar.”

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

Ett forvaringsinstitut som har delegerat depdforvaringsfunktionerna till en
tredje part 1 enlighet med artikel 21.11 1 direktiv 2011/61/EU ska fortfarande
omfattas av kraven i punkt 1 a—e i denna artikel. Forvaringsinstitutet ska ocksa
se till att den tredje parten uppfyller kraven i1 punkt 1 b—g samt de skyldigheter
for dtskilda konton som anges i artikel 99.”

I artikel 98 ska foljande punkt inforas som punkt 2a:

Ett avtal genom vilket fOrvaringsinstitutet utser en tredje part till att
depédforvara forvaringsinstitutets AlIF-fondkunders tillgangar ska minst
innehélla foljande:

Esmas yttrande, 20.7.2017, 34 45 277.
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3)

(2)

(b)

En garanti for forvaringsinstitutets rétt till information, inspektion och
tillgdng till relevanta uppgifter och konton hos den tredje part som
depaforvarar tillgdngarna, for att géra det mojligt for forvaringsinstitutet
att utova sina skyldigheter avseende tillsyn och aktsamhet och omsorg,
och 1 synnerhet for att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att

1) identifiera alla enheter i depaforvaringskedjan,

ii)  kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument
som registrerats pd det konto for finansiella instrument som
Oppnats 1 forvaringsinstitutets bokforing i AIF-fondens namn eller i
AlF-forvaltarens namn for AlF-fondens rékning, motsvarar
kvantiteten av de identifierade finansiella instrument som
depaforvaras av tredje part for denna AIF-fond enligt vad som
registrerats pd det konto for finansiella instrument som Oppnats i
den tredje partens bokforing,

iii)  kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument
som &r registrerade och halls pa ett konto for finansiella instrument
som Oppnats vid emittentens virdepapperscentral, eller dess
ombud, 1 den tredje partens namn for dess kunders rdkning,
motsvarar kvantiteten av identifierade finansiella instrument som
registrerats pd de konton for finansiella instrument som Oppnats i
forvaringsinstitutets bokforing i var och en av dess AIF-
fondkunders namn eller i den AIF-forvaltares namn som agerar for
AlF-fondens rikning.

Uppgifter om  likvdrdiga réttigheter och  skyldigheter som
overenskommits mellan den tredje parten och en annan tredje part, i
hindelse av vidare delegering av depdforvaringsfunktioner.”

Artikel 99 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1‘

Om forvaringsfunktioner helt eller delvis har delegerats till en tredje part, ska
forvaringsinstitutet sékerstélla att den tredje part till vilken fGrvaringen av
tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU
fullgér skyldigheten att halla tillgdngar atskilda enligt artikel 21.11 d iii 1 det
direktivet genom att sékerstélla och kontrollera att den tredje parten gor
foljande:

(a)

(b)

Korrekt registrerar alla identifierade finansiella instrument pd kontot for
finansiella instrument, som Gppnats 1 den tredje partens bokforing for att
depaforvara finansiella instrument for forvaringsinstitutets kunder, vilket
utesluter fOrvaringsinstitutets och den tredje partens egna finansiella
instrument och finansiella instrument som tillhér den tredje partens andra
kunder, for att géra det mojligt for forvaringsinstitutet att stimma av
kvantiteten av de identifierade finansiella instrument som registrerats pa
konton som Oppnats i forvaringsinstitutets bokféring i var och en av dess
AlIF-fondkunders namn eller i den AIF-forvaltares namn som agerar for
AIF-fondens rakning.

Har alla nddvindiga uppgifter och konton for finansiella instrument for
att forvaringsinstitutet ndr som helst och utan dréjsmal ska kunna
sarskilja forvaringsinstitutets kunders tillgdngar fran den tredje parten
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(©)

(d)

(e)

(®

(g

egna tillgangar, den tredje partens andra kunders tillgangar och tillgdngar
som hélls for forvaringsinstitutet for dess egen rakning.

Uppritthaller uppgifter och konton for finansiella instrument pa ett
sadant satt att det sdkerstills att de dr korrekta, och sdrskilt att de
overensstimmer med de tillgdngar som forvaras for forvaringsinstitutets
AlIF-fondkunders rikning och dr sddana att forvaringsinstitutet nir som
helst kan faststdlla exakt typ, lokalisering och &gandeskap for
tillgdngarna.

Regelbundet, och under alla omstindigheter vid varje dndring av nagot
forhdllande, ldmnar en rapport till fOrvaringsinstitutet, med en
redogorelse for de tillgAngar som tillhor forvaringsinstitutets AIF-
fondkunder.

Gor avstdmningar mellan sina egna konton for finansiella instrument och
interna uppgifter och motsvarande uppgifter for den tredje part till vilken
det har delegerat depéforvaringsfunktioner i enlighet med artikel 21.11 1
direktiv 2011/61/EU, sa ofta som det behovs.

Hur ofta avstimningen ska goras ska faststdllas i enlighet med
artikel 89.1.

Infor ldmpliga organisatoriska atgérder for att minimera riskerna for
forlust eller virdeminskning av finansiella instrument eller av réttigheter
som &dr forenade med dessa instrument, till foljd av missbruk av
instrumenten,  bedrdgerier,  bristfdllig ~ fOrvaltning,  bristande
dokumentation eller forsumlighet.

Om den tredje parten dr en enhet av samma slag som de enheter som
avses 1 artikel 18.1 a, b och ¢ 1 direktiv 2006/73/EG och omfattas av
effektiv stabilitetstillsyn och dvervakning som har samma verkan som
unionsritten och som genomdrivs effektivt, ska forvaringsinstitutet vidta
nodvindiga atgérder for att se till att AIF-fondens likvida medel halls pa
konton i enlighet med artikel 21.7 i direktiv 2011/61/EU.”

b) Féljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a

Om forvaringsinstitutet delegerar sina forvaringsfunktioner till en tredje part
som &r beldgen i ett tredje land 1 enlighet med artikel 21.11 1 direktiv
2011/61/EU ska det, utdver kraven i punkt 1 i denna artikel, sdkerstélla att
foljande krav uppfylls:

(a)

Forvaringsinstitutet erhaller juridisk radgivning frén en oberoende fysisk
eller juridisk person som  bekrdftar att den tillimpliga
insolvenslagstiftningen erkdnner foljande:

1) Att forvaringsinstitutets kunders tillgdngar ar atskilda frén den
tredje partens egna tillgdngar, fran den tredje partens andra kunders
tillgdngar och fran tillgdngar som halls av den tredje parten for
forvaringsinstitutets egen rakning.

1)  Att forvaringsinstitutets AIF-fondkunders tillgdngar inte ingar i den
tredje partens egendom i fall av obestand.

1)  Att forvaringsinstitutets AlIF-fondkunders tillgangar inte &r
tillgdngliga for utdelning bland, eller realisering till forman for,
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fordringsdgarna till den tredje part till vilken forvaringsfunktioner
har delegerats i enlighet med artikel 21.11 1 direktiv 2011/61/EU.

(b) Den tredje parten vidtar foljande atgérder:

1) Sékerstéller att villkoren 1 led a &r uppfyllda vid ingéende av
delegeringsavtalet med forvaringsinstitutet samt fortlopande under
hela varaktigheten for delegeringen.

i)  Omedelbart underrittar forvaringsinstitutet nérhelst ndgot av de
villkor som avses i led i inte ldngre ar uppfyllt.

iii)  Underrittar forvaringsinstitutet om alla dndringar av tillimplig
insolvenslagstiftning och dess konkreta tillampning.”

c¢) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

"Punkterna 1, 2 och 2a ska gilla i tillimpliga delar nir den tredje part till vilken forvaringen
av tillgdngar har delegerats i1 enlighet med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU har beslutat att
delegera hela eller delar av sina forvaringsfunktioner till en annan tredje part i enlighet med
artikel 21.11 tredje stycket i direktiv 2011/61/EU."

Artikel 2

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den [datum infors av Publikationsbyrdn — forsta dagen i den
artonde manaden efter offentliggérandet].

Denna f6rordning dr till alla delar bindande och direkt tilldimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 12.7.2018

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Jean-Claude JUNCKER
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