SN Rada
Eurépskej unie
V Bruseli 16. jula 2018

(OR. en)
11204/18
EF 210
ECOFIN 744
DELACT 123
SPRIEVODNA POZNAMKA
Od: Jordi AYET PUIGARNAU, riaditel,
v zastupeni generalneho tajomnika Eurdpskej komisie
Datum dorucenia: 13. jula 2018
Komu: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, generalny tajomnik Rady Eurépskej unie
C. dok. Kom.: C(2018) 4377 final
Predmet: DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../... z 12. 7. 2018, ktorym

sa meni delegované nariadenie (EU) &. 231/2013, pokial ide o povinnosti
depozitarov v oblasti uschovy (safe-keeping)

Delegéciam v prilohe zasielame dokument C(2018) 4377 final.

Priloha: C(2018) 4377 final

11204/18 ah
ECOMP.1.B SK



SK

* K 5

b EUROPSKA
o KOMISIA

* %%

V Bruseli 12. 7. 2018
C(2018) 4377 final

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z12.7.2018,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) &. 231/2013, pokial’ ide o povinnosti
depozitarov v oblasti uschovy (safe-keeping)

(Text s vyznamom pre EHP)

SK



SK

DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU
Dovody a ciele navrhu

V delegovanom nariadeni (EU) &.231/2013', ktorym sa dopiiia smernica 2011/61/EU?,
anajmi oddiel 3, sa spresnuju povinnosti depozitarov v suvislosti s ischovou (safe-keeping)
aktiv klientov AIF. V &lanku 21 ods. 11 pism. d) bode iii) smernice 2011/61/EU sa vyzaduje,
ze ak depozitar deleguje funkcie uschovy (safe-keeping) na tretie strany (uschovavatelov),
aktiva je potrebné oddelit’ aj na urovni subjektu, na ktory sa funkcie deleguju. V ¢lanku 99
delegovaného nariadenia (EU) &. 231/2013 sa uvadzaju podrobné informécie o tom, ako sa
tato povinnost’ plni. Zo sktisenosti ziskanych od 22. jala 2013 vyplyva, ze st potrebné d’alSie
objasnenia poziadaviek stanovenych v ¢lanku 21 ods. 11 pism. d) bode iii) smernice
2011/61/EU.

Europska komisia uzndva, ze pravne predpisy tykajuce sa cennych papierov a platobnej
neschopnosti nie st na tirovni EU harmonizované. Je viak nevyhnutné mat’ spoloéné pravidla
na zabezpecenie ochrany aktiv, ktoré depozitar alebo uschovavatelia uschovavaji pre svojich
klientov. To by malo viest k jasnej identifikécii aktiv patriacich konkrétnemu AIF a k ochrane
takychto aktiv v pripade platobnej neschopnosti depozitara alebo uschovavatel'a. Tieto ciele
sledujii  osobitné ustanovenia smernice 2011/61/EU a delegovaného nariadenia (EU)
¢.231/2013. Rozdielne uplatiiovanie povinnosti depozitdrov prislusSnymi vnutroStatnymi
organmi a ucastnikmi trhu, pokial’ ide o tischovu (safe-keeping) aktiv klientov AIF, ohrozuje
ciele sledované uvedenymi pravnymi aktmi EU. Komisia preto navrhuje zmenit' nariadenie
(EU) &. 231/2013, aby sa tieto pravidla objasnili s ciefom ul'ah¢it ich jednotny vyklad.

Tento navrh nadvézuje na stanovisko Eurdpskeho orgénu pre cenné papiere a trhy (ESMA)
o oddeleni aktiv’. Organ ESMA identifikoval problémy, ked sa porozumenie
zainteresovanych stran lisi, a vyzval Komisiu, aby objasnila ur€ité povinnosti depozitarov
v pripade, Ze delegujui funkcie uschovy (safe-keeping) na tretie strany. ESMA navrhuje, aby
boli poziadavky na oddelenie aktiv lepSie vymedzené a doplnené dodato¢nymi ochrannymi
opatreniami, a to najmé poziadavky na zmluvné zabezpecenie dostatocného toku informacii
medzi depozitarom a uschovavatel'om alebo poverenym uschovavatelom. Navrhuje v iom aj
posilnit’ poziadavku na udrziavanie presnych systémov vedenia zdznamov a porovnania zhody
vratane kalibracie frekvencie porovnévania zhody s ohladom na frekvenciu obchodnych
aktivit tykajucich sa vSetkych aktiv, ktoré mozno viest’ na sthrnnom tcte. Orgdn ESMA d’alej
navrhuje, aby sa povinnosti primeranej starostlivosti depozitarov doplnili o poziadavku, podla
ktorej by museli byt dobre obozndmeni s dosledkami, ktoré by mohli mat pravne predpisy
tretej krajiny tykajiice sa platobnej neschopnosti, ak sa tschova (safe-keeping) deleguje na
uschovavatelov, ktori sa nachadzajti mimo EU.

Siulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tymto navrhom sa dopiiia smernica 2011/61/EU. Meni sa nim delegované nariadenie (EU)
¢.231/2013. Clanok 99 uvedeného nariadenia sa v niektorych pripadoch vykladal ako

Delegované nariadenie Komisie (EU) & 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial’ ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu
¢innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost’ a dohl'ad (U. v.EUL 83,22.3.2013, s. 1).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z8.jina 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov aozmene adoplneni smernic 2003/41/ES a2009/65/ES anariadeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

3 Stanovisko organu ESMA, 20.7.2017, 34-45-277.

SK



SK

vyzadovanie vytvorenia oddelenych u¢tov na kazdého depozitara a kazdy typ fondov na
kaZdej Grovni retazca uschovy. V tomto navrhu sa vSak objasiuje, ze aktiva PKIPCP, AIF
a inych klientov mézu byt zmie$ané na urovni prvého uschovavatel'a pod podmienkou, ze su
povodne v drzbe toho istého depozitara (alebo st povodne v drzbe toho istého uschovavatela,
ked’ d’alej deleguje ischovu aktiv v ret’azci uschovy).

Komisia sa domnieva, zZe: 1) od 22. jila 2013 boli ziskané dostatocné sktisenosti, aby sa mohlo
dospiet’ k zaveru, ze povinnosti pre depozitarov stanovené v ¢lanku 21 ods. 11 pism. d) bode
iii) smernice 2011/61/EU treba dalej objasnit; ii) stanovisko ESMA odraza dokladné
technické posudenie pravidiel tykajucich sa funkcii uschovy (safe-keeping) aiii) existuje
nalichava potreba lepSie objasnit’ pravidld o oddeleni aktiv, aby sa zabezpecilo ich jednotné
uplatiiovanie v celej EU.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Pri vypractvani svojho stanoviska organ ESMA uskutoc¢nil verejné konzultacie dvakrat: od
1. decembra 2014 do 30.januara 2015 a od 21.juna do 23. septembra 2016. V reakcii na
dokumenty prvej adruhej konzulticie mu bolo dorucenych 38, resp. 44 pozi¢nych
dokumentov, ¢im k tejto téme zhromazdil podrobné stanoviskd réznych zainteresovanych
stran. Komisia pri svojej praci vychadzala zo stanoviska organu ESMA z 20. jala 2017 a pred
vypracovanim tohto navrhu neuskutocnila d’alSie verejné konzulticie. Komisia uskutocnila
verejné¢ konzulticie od 29. maja do 26.juna 2018 atento ndvrh sa zaoberd opakovanou
ziadost'ou odvetvia o odklad ditumu zacatia uplatiiovania o osemnast’ mesiacov. Komisia
navySe zohl'adnila pripomienky, ktoré zlepsili celkovu zrozumitelnost’ pravneho textu.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Tento navrh zahfiia nasledujiice zmeny delegovaného nariadenia (EU) &. 231/2013:

Clanok 89 ods. 1 pism. c) sa meni s cielom stanovit faktory, ktorymi by sa mala uréit
frekvencia porovnania zhody medzi uctami finanénych cennych papierov a internymi
zdaznamami depozitara a uc¢tami financnych cennych papierov a internymi zdznamami tretich
stran, na ktoré boli delegované funkcie uschovy (safe-keeping). Musi sa zohl'adnit’ frekvencia
obchodovania klienta AIF daného depozitara, ako aj obchody uskutoctiované inymi klientmi,
ktorych aktiva su drzané na tom istom suhrnnom ucte.

Clanok 89 ods. 2 sa meni s cielom vyzadovat, aby depozitar na svojom uéte finanénych
nastrojov otvorenom v mene klienta AIF alebo v mene spravcu AIF konajuceho v mene AIF
viedol zdznam, ktorym preukazuje, Ze aktiva drzané v Gschove (custody) tretou stranou patria
konkrétnemu klientovi AIF. Depozitar musi mat’ neustale uplny prehlad o aktivach svojich
klientov AIF, ak bola tischova (custody) aktiv delegovana na tretiu stranu.

K c¢lanku 98 sa pripaja odsek 2a s cielom stanovit minimalne udaje, ktoré by mali byt
uvedené v zmluve medzi depozitdrom a tret'ou stranou o delegovani Uschovy (custody) aktiv
klientov AIF daného depozitara. Depozitar musi byt’ schopny identifikovat vSetky subjekty
v ret’azci uschovy a zabezpecit’ pristup ku vSetkym relevantnym informaciam, ktoré ma tretia
strana v drzbe, aby bolo mozné overit mnozstvo finan¢nych nastrojov oznacenych kédom
ISIN alebo rovnocennym identifikdtorom, ktoré drzi tretia strana v uschove (custody). Ak
tretia strana musi delegovat’ funkciu uschovy (custody) na inu tretiu stranu, v navrhovanom
ustanoveni sa vyzaduje, aby delegujuca tretia strana od uvedenej d’alSej tretej strany zmluvne
zabezpecila prava rovnocenné s tymi, ktoré jej udelil depozitar.
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Clanok 99 sa meni scielom vysvetlit poziadavky na oddelenie aktiv pre tretie osoby
(uschovévatel'ov), ktorym bola zverend tschova (custody) aktiv AIF. Uschovavatel moze
drzat" aktiva klientov PKIPCP a AIF ainych klientov jedného depozitara na tom istom
suhrnnom ucte za predpokladu, Ze jeho vlastné aktiva, vyhradné aktiva depozitara a aktiva
patriace inym klientom tretej strany su drzané na oddelenych uctoch finanénych nastrojov.
V zaujme zabezpecenia zvysene] ochrany aktiv a ul'ah¢enia povinnosti depozitidra vykondvat’
dohl'ad nad zverenymi aktivami musia uschovavatelia vzdy, ked’ d6jde k zmene tykajicej sa
uschovanych aktiv, vystavit’ depozitirom ozndmenie. Nové technologické rieSenia mézu byt
pri ul'ah¢ovani tohto procesu obzvlast’ napomocné. Faktory na uréenie frekvencie porovnania
zhody odzrkadluju faktory uvedené v zmene c¢lanku 89 ods. 1 pism.c) delegovaného
nariadenia.

Clanok 99 sa takisto meni s cielom zaviest’ nové povinnosti pre depozitarov, ktori deleguju
tischovu (custody) aktiv na tretie strany, ktoré sa nachadzaji mimo EU. Vyzaduje sa pravne
poradenstvo od nezdvislych stran tykajiice sa pravnych predpisov tretej krajiny o platobnej
neschopnosti. Depozitdri by mali takisto zabezpecit, aby tretia strana dodrziavala ich
vnutro$tatne pravne predpisy zabezpeCujlice prinosy oddelenia aktiv a aby tretia strana
oznamila akékol'vek zmeny pravnych predpisov o platobnej neschopnosti, ktoré si sucastou
pravneho systému, v ktorom posobia.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z12.7.2018,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) &. 231/2013, pokial’ ide o povinnosti

depozitarov v oblasti uschovy (safe-keeping)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretefom na smernicu Eurépskeho parlamentu aRady 2011/61/EU z8.jina 2011
o spravcoch alternativnych investiénych fondov!, a najmi na jej €lanok 21 ods. 17,

ked’ze:
(D

2

V doésledku rozdielnych vnutroStatnych pravnych predpisov o cennych papieroch
a platobnej neschopnosti, ktoré nie st harmonizované na trovni Unie, existuje
rozdielnost’ v urovni ochrany finan¢nych néstrojov, ktoré drzia v uschove (custody)
tretie strany pre klientov alternativnych investicnych fondov (,,AIF*) od rizik
platobnej neschopnosti. V snahe zabezpecit' silni ochranu aktiv klienta, ako sa
stanovuje v smernici 2011/61/EU, a zaroveti v suvislosti s tymito neharmonizovanymi
oblastami zohladiiovat’" prisnejSie vnutroStatne pradvne predpisy treba objasnit
povinnosti tykajice sa Uschovy (safe-keeping) aktiv stanovené v smernici
2011/61/EU.

Prislusné organy a odvetvie v sucasnosti uplatiuju poziadavky na oddelenie aktiv
stanovené v delegovanom nariadeni (EU) &. 231/2013 rozne. Zatial’ ¢o depozitari, ktori
su na prvej urovni ret'azca uischovy, maji povinnost’ poskytovat’ na drzbu finanénych
nastrojov pre kazdého klienta AIF osobitny ucet, treba objasnit, Ze ak je funkcia
uschovy (custody) delegovand na tretiu stranu, tato tretia strana by mala byt schopna
drzat’ aktiva klientov jedného depozitara vratane aktiv pre AIF a podniky kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (,,PKIPCP*) na suhrnnom ucte.
Z tohto sthrnného uc¢tu by sa mali vzdy vynat vyhradné aktiva depozitara a tretej
strany, ako aj aktiva, ktoré patria inym klientom tretej strany. Podobne v pripadoch,
ked sa funkcia tschovy (custody) d’alej deleguje, by mal povereny uschovavatel’ byt’
schopny drzat’ aktiva klientov delegujuceho uschovavatela na sthrnnom ucte. Z tohto
suhrnného u¢tu by mali vzdy vynat vyhradné aktiva povereného uschovavatela
a delegujuceho uschovavatela, ako aj aktiva, ktoré patria inym klientom povereného
uschovavatela. Je to nevyhnutné na dosiahnutie zdravej rovnovahy medzi
efektivnostou trhu a ochranou investorov.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z8.jina 2011 o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov a o zmene a dopln@ni smernic 2003/41/ES a2009/65/ES anariadeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

SK



SK

3)

4)

)

(6)

(7

V zaujme minimalizovania rizika straty aktiv drzanych na sthrnnych uctoch
finan¢nych nastrojov, ktoré poskytuju tretie strany, na ktoré bola delegovana funkcia
uschovy (custody), by frekvencia porovnania zhody medzi uc¢tami finan¢nych cennych
papierov a zaznamami depozitara klienta AIF a G¢tami a zdznamami tretej strany alebo
medzi tretimi stranami, ked’ bola funkcia tschovy (custody) d’alej delegovana v ramci
retazca Uschovy, mala zabezpeCit vcCasné =zasielanie relevantnych informadcii
depozitarovi. Frekvencia tychto porovnani zhody by mala okrem toho zavisiet od
akéhokol'vek pohybu na danom sthrnnom u¢te vratane transakcii tykajtcich sa aktiv
patriacich inym klientom depozitara, ktoré si drzané na tom istom suhrnnom uéte ako
aktiva AIF.

Depozitar by mal byt schopny nad’alej vykonavat’ ucinne svoje povinnosti, aj ked’ je
uschova (custody) aktiv patriacich jeho klientom AIF delegovana na tretiu stranu. Je
preto nevyhnutné vyzadovat, aby depozitdr na svojom ucte financnych nastrojov
otvorenom v mene svojho klienta AIF alebo v mene spravcu AIF konajiceho v mene
AIF viedol zaznam, ktorym preukazuje, ze aktiva drzané v uschove (custody) tret'ou
stranou patria danému konkrétnemu klientovi AIF.

Na posilnenie postavenia depozitdrov vo vzt'ahu k tretim stranam, na ktoré je uschova
(custody) aktiv delegovand, by sa tento vztah mal zdokumentovat’ prostrednictvom
pisomnej zmluvy o delegovani. Takato zmluva by mala depozitarovi umoznovat prijat’
vSetky potrebné kroky na zabezpecenie toho, aby aktiva drzané v ischove (custody)
boli riadne chranené a aby tretia strana nepretrzite spifiala zmluvu o delegovani, ako aj
poziadavky smernice 2011/61/EU a delegovaného nariadenia (EU) ¢&.231/2013.
Depozitar a tretia strana by navyse mali formalne odsuhlasit’, ¢i tretia strana smie d’alej
delegovat’ funkcie tischovy (custody). V tomto pripade by sa na dohodu alebo zmluvu
medzi delegujucou tretou stranou a tret'ou stranou, na ktoru sa d’alej deleguju funkcie
uschovy (custody), mali vztahovat’ prava a povinnosti, ktoré su rovnocenné s pravami
a povinnostami stanovenymi medzi depozitdrom a delegujliicou tretou stranou.

S cielom umoznit’ depozitdrovi plnit’ jeho funkcie je nevyhnutné posilnit’ dohlad
depozitarov nad tretimi stranami bez ohl’adu na to, &i sa nachadzaju v Unii alebo mimo
nej. Malo by sa vyzadovat, aby depozitari overovali, ¢i su finanéné nastroje AIF
spravne zaznamenané v uctovnych knihach tretej strany aci sa zdznamy vedu
dostatocne presne na to, aby sa vnich mohla identifikovat povaha, umiestnenie
a vlastnictvo aktiv drzanych v uschove (custody). S cielom ulah¢it’ u¢inné plnenie
povinnosti depozitarov by im tretie strany mali poskytovat’ ozndmenie o akejkol'vek
zmene ovplyviujicej aktiva drzané v uschove (custody) pre klientov AIF danych
depozitarov.

Depozitari by mali ako sucast povinnosti depozitirov, ktorymi je vykonavat
primeranu starostlivost’ a pozornost’ v pripade delegovania funkcii tschovy (custody)
pred delegovanim tejto funkcie na tretiu stranu, ktora sa nachadza mimo Unie, dostat’
nezavislé pravne stanovisko, v ktorom sa posudzuje pravo tykajice sa platobnej
neschopnosti tretej krajiny, kde sa tato tretia strana nachadza, aktoré zahfna
hodnotenie urovne ochrany poskytovanej tc¢tami oddelenych financnych néstrojov
v danej jurisdikcii. Stanovisko, ktoré pre kazda jurisdikciu poskytuji prislusné
priemyselné zdruZzenia alebo pravnické firmy v prospech viacerych depozitarov, by
malo byt prijatelné. Depozitdr by mal okrem toho zabezpecit’, aby ho tretia strana,
ktora sa nachadza mimo Unie, informovala o kaZdej zmene okolnosti alebo prava
danej tretej krajiny tykajuceho sa platobnej neschopnosti, ktord moze ovplyvnit’ stav
aktiv klientov AIF daného depozitara.
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(8)  Na to, aby sa depozitarom poskytol Cas na prisposobenie sa novym poziadavkam
obsiahnutym v tomto nariadeni, by sa datum zaciatku uplatinovania tohto nariadenia
mal odlozit’ 0 osemndast’ mesiacov po uverejneni v Uradnom vestniku Europskej unie.

9) Opatrenia zavedené v tomto nariadeni st v stilade so stanoviskom Eurdpskeho orgénu
pre cenné papiere a trhy?.

(10)  Opatrenia zavedené v tomto nariadeni st v sulade so stanoviskom expertnej skupiny
Europskeho vyboru pre cenné papiere.

(11)  Delegované nariadenie (EU) &. 231/2013 by sa preto malo zodpovedajiicim sposobom
zmenit,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Delegované nariadenie (EU) ¢. 231/2013 sa meni takto:
1. Clanok 89 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa meni takto:

1)  Pismeno c) sa nahradza takto:

»C)

sa tak cCasto, ako to je potrebné, vykonavaji porovnania zhody
medzi internymi U¢tami a zdznamami depozitira a internymi
uctami a zdznamami tretej strany, na ktort boli delegované funkcie
uschovy (custody) vsulade sclankom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU;*

ii)  Dopliia sa tento druhy pododsek:

,»Vo vzt'ahu k prvému pododseku pism. c) sa frekvencia porovnani zhody urcuje na

zéklade:
a)  beznej obchodnej ¢innost” AIF;
b)  kazdého obchodu, ktory sa uskutoni mimo beznej obchodnej
¢innosti;
¢)  kazdého obchodu, ktory sa uskutocni v mene akéhokol'vek iného
klienta, ktorého aktiva ma v drzbe tretia strana na tom istom ucte
finan¢nych nastrojov ako aktiva AIF.;
b)  Odsek 2 sa nahradza takto:
»2. Ked depozitar delegoval funkcie uschovy (custody) na tretiu stranu v sulade
s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, nad’alej podlieha poziadavkdm
uvedenym vtomto c¢lanku odseku 1 pism. a) az e). Depozitar takisto
zabezpecuje, aby tretia strana spliiala poziadavky uvedené v odseku 1 pism. b)
az g) a povinnosti oddelenia aktiv stanovené v ¢lanku 99.
2. V ¢lanku 98 sa vklada tento odsek 2a:
2 Stanovisko organu ESMA, 20.7.2017, 34-45-277.
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»2a. Zmluva, ktorou depozitar vymenuje tretiu stranu, aby drzala v uschove
(custody) aktiva klientov AIF daného depozitara, musi obsahovat’ aspon tieto
ustanovenia:

a)

zaruku prava depozitira na informdcie, inSpekciu a pristup k prislusnym
zdznamom a uctom tretej strany, ktora drzi aktiva v tschove (custody),
s cielom umoznit' depozitdrovi plnit' si povinnosti v oblasti dohladu
a primerane;j starostlivosti, a najma umoznit’ depozitarovi:

1) identifikovat vSetky subjekty v rdmci ret'azca ischovy;

i1)  overit, ¢i je mnozstvo identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré
su vedené na uctoch finanénych néstrojov otvorenych v uctovnych
knihdch depozitira v mene AIF alebo v mene spravcu AIF
konajiicecho v mene AIF, zhodné s mnozstvom identifikovanych
finan¢nych nastrojov drzanych v uschove (custody) tretou stranou
pre uvedeny AIF, ako je vedené na Ucte finanénych nastrojov
otvorenom v uctovnych knihach tretej strany;

iii)  overit, ¢i je mnozstvo identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré
su registrované a drzané na ucte finanénych néstrojov otvorenom
v centralnom depozitari cennych papierov emitenta alebo jeho
zastupcu v mene tretej strany v prospech jeho klientov, zhodné
s mnozstvom identifikovanych finanénych néstrojov vedenych na
uctoch finan¢nych nastrojov otvorenych v uctovnych knihach
depozitara v mene kazdého zjeho klientov AIF alebo v mene
spravcu AIF konajiceho v mene AIF;

b)  podrobnosti o rovnocennych pravach apovinnostiach dohodnutych
medzi trefou stranou ainou tretou stranou Vv pripade dalSieho
delegovania funkcii tschovy (custody).*

3. Clanok 99 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahradza takto:

1.

Ked’ boli funkcie uschovy (safe-keeping) delegované tplne alebo Ciasto¢ne na
tretiu stranu, depozitar zabezpecCuje, aby dand tretia strana, na ktora boli
delegované funkcie uschovy (safe-keeping) podla ¢lanku 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU, konala v sulade s povinnostou oddelenia aktiv uvedenou v &lanku
21 ods. 11 pism. d) bode iii) uvedenej smernice, ato tak, Ze zabezpecuje
a overuje, Ci tretia strana:

a)

b)

spravne vedie zaznamy o vSetkych identifikovanych finan¢nych
nastrojoch na ucte finan¢nych néstrojov, ktory je otvoreny v uctovnych
knihach tretej strany, scielom drzat v uschove (custody) financné
nastroje pre klientov depozitara, z ktorého su vynaté vyhradné financné
nastroje depozitara a tretej strany a ostatnych klientov tretej strany, aby
depozitar mohol dorovnat mnozstvo identifikovanych finan¢nych
nastrojov vedenych na uctoch otvorenych v G¢tovnych knihach
depozitara v mene kazdého z jeho klientov AIF alebo v mene spravcu
AIF konajticeho v mene AIF;

vedie vSetky zaznamy a ucty financnych néstrojov potrebné na to, aby
depozitarovi umoznili kedykol'vek a bezodkladne rozlisit’ aktiva klientov
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d)

g)

depozitara od vlastnych aktiv tretej strany, aktiv ostatnych klientov tretej
strany a aktiv drzanych u depozitara na jeho vlastny ucet;

vedie zdznamy a Ucty finan¢nych nastrojov spdsobom, ktory zabezpecuje
ich presnost’, a najmé ich sulad s aktivami uschovanymi (kept safe) pre
klientov AIF daného depozitara, a na zaklade ktorych moéze depozitar
kedykol'vek stanovit' presni povahu, umiestnenie a stav vlastnictva
tychto aktiv;

pravidelne av kazdom pripade vzdy, ked’ nastane zmena okolnosti,
poskytuje depozitarovi oznamenie s podrobnym uvedenim aktiv klientov
AIF daného depozitéra;

tak Casto, ako to je potrebné, vykondva porovnanie zhody medzi svojimi
uctami finan¢nych néstrojov a internymi zdznamami a G¢tami finanénych
nastrojov a internymi zaznamami tretej strany, na ktori delegovala
funkcie uschovy (safe-keeping) v stlade s clankom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU.

Frekvencia porovnania zhody sa urcuje v sulade s ¢lankom 89 ods. 1;

zavadza primerané organizacné mechanizmy na minimalizovanie rizika
straty alebo zniZenia hodnoty finanénych néstrojov alebo prav spojenych
s tymito finanénymi nastrojmi v dosledku zneuzitia finanénych nastrojov,
podvodu, nedostatocnej spravy, neprimeran¢ho vedenia zaznamov alebo
nedbanlivosti;

ked’ je tretia strana subjektom uvedenym v ¢lanku 18 ods. 1 pism. a), b)
ac) smernice 2006/73/ES, ktory podlicha uc¢innym pravidlam
obozretného podnikania a dohladu, ktoré maji rovnaky uc¢inok ako
pravne predpisy Unie a G&inne sa presadzujt, depozitar prijima potrebné
kroky, aby zabezpecil, ze hotovost” AIF je v drZzbe na ucte alebo Gctoch
v sulade s ¢lankom 21 ods. 7 smernice 2011/61/EU.%;

b) Vklada sa tento odsek 2a:

,,24.

Ak depozitar deleguje svoje funkcie uschovy (custody) na tretiu stranu
nachadzajucu sa v tretej krajine vsulade sclankom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU, okrem poziadaviek odseku 1 tohto ¢lanku depozitar zabezpecuje,

z€:

a)

b)

depozitar prijima pravne poradenstvo od nezavislej fyzickej alebo
pravnickej osoby, v ktorom sa potvrdzuje, ze v platnych pravnych
predpisoch o platobnej neschopnosti sa uznava:

1) oddelenie aktiv klientov depozitara od vlastnych aktiv tretej strany,
od aktiv inych klientov tretej strany a od aktiv v drzbe tretej strany
na vlastny ucet depozitara;

i1)  aktiva klientov AIF daného depozitira nie s sucastou majetku
tretej strany v pripade platobnej neschopnosti;

ii1) aktiva klientov AIF dané¢ho depozitara nie je mozné rozdelit’ medzi
veritelov tretej strany ani ich spefiazit’ v prospech veritel'ov tretej
strany, na ktord boli delegované funkcie uschovy (custody)
v sulade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU;

tretia strana podnika tieto kroky:
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1)  zabezpeCuje splnenie podmienok stanovenych v pismene a) pri
uzatvarani dohody o delegovani s depozitarom a priebezne pocas
celého trvania delegovania;

i1) okamzite informuje depozitdra, ked’ niektord =z podmienok
uvedenych v bode i) uz nie je splnena;

iii) informuje depozitara o vSetkych zmenédch platnych préavnych
predpisov o platobnej neschopnosti a ich i¢innom uplatiiovani.*

c) Odsek 3 sa nahradza takto:

,Odseky 1, 2 a 2a sa primerane uplatituju v pripade, Ze sa tretia strana, na ktoru sa delegovali
funkcie tschovy (safe-keeping) v sulade s &lankom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU,
rozhodla delegovat vsetky alebo niektoré svoje funkcie uschovy (safe-keeping) na d’alSiu
tretiu stranu podl'a ¢lanku 21 ods. 11 tretieho pododseku smernice 2011/61/EU.“

Clanok 2

Toto nariadenie nadobuda G¢innost” dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatituje sa od DATUMU [OP vlozte datum — prvy defi osemnast’ mesiacov po uverejneni].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 12. 7. 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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