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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT
Motivele si obiectivele propunerii

Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013", care completeaza Directiva 2011/61/UE?, si in
special sectiunea 3, precizeaza, mai detaliat, sarcinile depozitarilor in ceea ce priveste
pastrarea activelor clientilor care sunt FIA. Articolul 21 alineatul (11) litera (d) punctul (iii)
din Directiva 2011/61/CE prevede ca, atunci cand un depozitar deleaga functiile de pastrare
unor terti (custozi), activele trebuie sa fie, de asemenea, separate la nivelul partii careia i s-au
delegat functiile de pastrare. Articolul 99 din Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013
prezintd 1n detaliu modul 1n care se Indeplineste aceastd obligatie. Experienta dobandita
incepand din 22 iulie 2013 a demonstrat ca sunt necesare clarificari suplimentare privind
cerintele prevazute la articolul 21  alineatul (11) litera(d) punctul (iii) din
Directiva 2011/61/UE.

Comisia Europeana recunoaste cd actele legislative in materie de valori mobiliare si
insolventa nu sunt armonizate la nivelul UE. Este insd imperios necesar sa existe norme
comune care sd asigure protectia activelor pastrate de depozitari sau de custozi in numele
clientilor lor. Aceste norme ar trebui sd permita identificarea clard a activelor care apartin
unui anumit FIA si protejarea acestor active in caz de insolventd a depozitarului sau a
custodelui. Dispozitiile specifice ale Directivei 2011/61/UE si ale Regulamentului delegat
(UE) nr. 231/2013 urmaresc aceste obiective. Cu toate acestea, prin aplicarea neunitard de
catre autoritatile competente nationale si de participantii la piata a obligatiilor depozitarilor in
ceea ce priveste pastrarea activelor clientilor care sunt FIA existd riscul de compromitere a
obiectivelor urmadrite prin actele legislative ale UE mentionate mai sus. Comisia propune,
asadar, modificarea Regulamentului (UE) nr. 231/2013 pentru a clarifica aceste norme, astfel
incat sa se faciliteze interpretarea unitara a acestora.

Prezenta propunere da curs avizului Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) privind separarea activelor’. ESMA a identificat anumite aspecte care au fost
intelese In mod diferit de partile interesate si a invitat Comisia sa clarifice anumite obligatii
ale depozitarilor in cazul in care deleaga functii de pastrare unor parti terte. ESMA propune ca
cerintele de separare a activelor sa fie mai bine definite si completate de garantii suplimentare,
in special prin cerinta de a garanta prin contract un flux suficient de informatii intre depozitar
si custode sau subcustode. ESMA propune, de asemenea, consolidarea cerintei de a tine
evidente exacte si de a avea sisteme de reconciliere, inclusiv calibrarea frecventei de efectuare
a reconcilierilor in functie de frecventa activitatilor de tranzactionare pentru toate activele
care pot fi pastrate intr-un cont omnibus. Totodatd, ESMA sugereaza ca obligatiile de
diligenta ale depozitarilor sa fie completate de obligatia ca acestia sa cunoascd bine, daca se
deleagd functia de pdstrare unor custozi situati in afara UE, implicatiile pe care le-ar putea
avea legislatia din domeniul insolventei a unei tari terte.

! Regulamentul delegat (UE) nr.231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile,
conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea, JO L 83,
22.3.2013, p. 1.

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010, JO L 174, 1.7.2011, p. 1.

3 Avizul ESMA, 20.7.2017, 34-45-277.

RO



RO

Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica vizat

Prezenta propunere completeazd Directiva 2011/61/UE si modificd Regulamentul delegat
(UE) nr. 231/2013. Articolul 99 din regulamentul mentionat a fost interpretat de unii ca
impunand obligatia de a crea conturi separate pentru fiecare depozitar si tip de fond la fiecare
nivel al lantului de custodie. Prezenta propunere clarifica insa faptul ca activele OPCVM, ale
FIA si ale altor clienti pot fi amalgamate la nivelul primului custode, cu conditia ca acestea sa
fie tinute initial de acelasi depozitar (sau sa fie tinute initial de acelasi custode, atunci cand
acesta din urma deleaga la randul sau custodia activelor unei alte persoane din avalul lantului
de custodie).

Comisia considera ca: (i) de la data de 22 iulie 2013 s-a dobandit suficienta experientd pentru
a putea concluziona ca este nevoie sa se clarifice mai bine obligatiile depozitarilor prevazute
la articolul 21 alineatul (11) litera (d) punctul (iii) din Directiva 2011/61/UE; (i1) avizul
ESMA reflecta o evaluare tehnica riguroasd a normelor privind functiile de pastrare si
(ii1) trebuie sa se clarifice mai bine si in regim de urgentd normele privind separarea activelor,
astfel Tncat sa se asigure aplicarea uniforma a acestora in UE.

2. CONSULTARI PREALABILE ADOPTARII ACTULUI

Cand a elaborat avizul sau, ESMA a efectuat doud consultari publice: in perioada 1 decembrie 2014
- 30 ianuarie 2015 si n perioada 21 iunie - 23 septembrie 2016. Ca raspuns la prima si la a
doua consulare, ESMA a primit 38 si, respectiv, 44 de documente de pozitie, colectand, astfel,
pozitiile detaliate ale diferitelor parti interesate cu privire la acest subiect. Avizul ESMA din
20 iulie 2017 a stat la baza activitatii Comisiei, iar Comisia nu a efectuat o noud consultare
publicd Tnainte de elaborarea prezentei propuneri. Comisia a lansat o consultare publica in
perioada 29 mai - 26 iunie 2018 si prezenta propunere integreaza cererea recurentd formulata
de sectorul de profil de a amana cu optsprezece luni data de la care Incepe punerea in aplicare.
De asemenea, Comisia a tinut cont de observatiile care au Tmbunatatit claritatea generala a
textului juridic.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Propunerea are ca obiect modificarea Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013 conform
celor de mai jos.

Articolul 89 alineatul (1) litera (c¢) se modifica pentru a se prevedea elementele care ar trebui
sa determine frecventa cu care se efectueaza reconcilierea intre conturile de titluri de valoare
si evidentele interne ale depozitarului, pe de o parte, si cele ale partilor terte carora le-au fost
delegate functii de pastrare, pe de alta parte. Trebuie sa se tind seama de frecventa cu care
tranzactioneaza clientul depozitarului care este FIA si, de asemenea, de tranzactiile efectuate
de alti clienti ale caror active sunt detinute in acelasi cont omnibus.

Articolul 89 alineatul (2) se modifica pentru a prevedea obligatia depozitarului de a tine o
evidentd a contului de instrumente financiare deschis in numele clientului care este FIA sau in
numele AFIA care actioneaza in contul FIA, din care sa reiasa ca activele pastrate n custodie
de o parte tertd apartin unui anumit client care este FIA. Depozitarul trebuie s aiba, in orice
moment, o imagine de ansamblu completa asupra activelor clientilor sai care sunt FIA, atunci
cand a delegat unei parti terte custodia activelor.

La articolul 98 se adauga alineatul (2a) pentru a se prevedea informatiile minime care ar
trebui sa figureze in contractul dintre depozitar si o parte tertd cu privire la delegarea custodiei
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activelor clientilor depozitarului care sunt FIA. Depozitarul trebuie sa poata sa identifice toate
entitatile din lantul de custodie si sa asigure accesul la toate informatiile relevante pe care le
detine partea terta, astfel incat sa fie in masura sa verifice cantitatea de instrumente financiare,
identificate prin codul ISIN sau un element de identificare echivalent, care se afld in custodia
partii terte. In cazul in care partea tertd are nevoie si delege functia de custodie unei alte parti
terte, conform prevederii propuse, partea terta care deleaga custodia are obligatia de a stipula
prin contract ca cealaltd parte tertd sa asigure drepturi echivalente celor pe care partea terta
care deleaga custodia le-a prevazut in contractul incheiat cu depozitarul.

Articolul 99 se modifica pentru a clarifica cerintele de separare a activelor in cazul partilor
terte (custozi) cdrora le-a fost incredintatd custodia activelor FIA. Un custode poate detine
active ale clientilor care sunt OPCVM-uri si FIA, precum si ale altor clienti ai unui depozitar
in acelasi cont omnibus, cu conditia ca propriile active, activele care apartin depozitarului si
activele care apartin altor clienti ai partii terte sd fie detinute in conturi separate de
instrumente financiare. Pentru a asigura un nivel mai ridicat de protectie a activelor si pentru a
facilita sarcina depozitarului de supraveghere a activelor care i-au fost incredintate, custozii
trebuie sd emitd o declaratie in atentia depozitarilor ori de cate ori survine o modificare
referitoare la activele pastrate in custodie. Pentru a inlesni acest proces, noile solutii
tehnologice ar putea fi deosebit de utile. Elementele care determind frecventa cu care se
efectueaza reconcilierea le reflectd pe cele prevazute in modificarea adusa articolului 89
alineatul (1) litera (c) din regulamentul delegat.

Se modifica si articolul 99 pentru a introduce noi obligatii pentru depozitarii care deleaga
custodia activelor unor parti terte situate in afara UE. Se prevede obligatia obtinerii de
consultanta juridica de la parti independente cu privire la legislatia din domeniul insolventei
din tara tertd. De asemenea, depozitarii ar trebui sa se asigure cd partea terta respecta legislatia
nationald care instituie beneficiile separdrii activelor si ca partea tertd comunicd orice
modificari aduse actelor legislative din domeniul insolventei care sunt parte integranta din
sistemul juridic in care opereaza.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 12.7.2018

de modificare a Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013 in ceea ce priveste sarcinile

de pastrare ale depozitarilor

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative', in special articolul 21
alineatul (17),

intrucat:

(1)

2

Ca urmare a legislatiilor nationale diferite in materie de valori mobiliare si insolventa,
care nu sunt armonizate la nivelul Uniunii, exista divergente in ceea ce priveste nivelul
de protectie Tmpotriva riscurilor de insolvabilitate a instrumentelor financiare tinute in
custodie de parti terte pentru clientii care sunt fonduri de investitii alternative (,,FIA”).
Pentru a se atinge obiectivul de asigurare a unui grad ridicat de protectie a activelor
clientului, astfel cum se prevede in Directiva 2011/61/UE, permitand totodata
existenta unor cerinte mai solide ale legislatiilor nationale in ceea ce priveste
domeniile nearmonizate, este necesar sd se clarifice obligatiile privind pastrarea
activelor prevazute in Directiva 2011/61/UE.

In prezent, autorititile competente si sectorul de profil aplica in mod diferit cerintele
de separare a activelor prevazute de Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013.
Depozitarii sunt la primul nivel al lantului de custodie si au obligatia de a pune la
dispozitie un cont individual pentru depozitarea instrumentelor financiare ale fiecarui
client care este FIA. Este insa necesar sa se clarifice faptul ca, atunci cand se deleaga
unei parti terte functia de custodie, partea tertd ar trebui sa poatd sa depoziteze intr-un
cont omnibus activele clientilor depozitarului, inclusiv activele FIA si ale
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (,,OPCVM”). Acest cont
omnibus ar trebui sa nu includa niciodata activele care apartin depozitarului si activele
care apartin partii terte, precum si activele care apartin altor clienti ai partii terte. In
mod similar, in cazurile in care functia de custodie este delegatd mai departe,
subcustodele ar trebui sa poata sa depoziteze intr-un cont omnibus activele clientilor
custodelui care deleaga functia de custodie. Acest cont omnibus ar trebui sd nu includa
niciodata activele care apartin subcustodelui si activele care apartin custodelui care
deleaga functia de custodie, precum si activele care apartin altor clienti ai

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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3)

“4)

)

(6)

(7

subcustodelui. Acest lucru este necesar pentru obtinerea unui echilibru sanatos intre
eficienta pietei si protectia investitorilor.

Pentru a reduce la minimum riscul de pierdere a activelor detinute in conturile
omnibus de instrumente financiare puse la dispozitie de parti terte carora li s-a delegat
functia de custodie, frecventa reconcilierilor intre conturile de titluri financiare si
evidentele depozitarului unui client care este FIA si partea terta sau Intre parti terte, in
cazul in care functia de custodie a fost delegata 1n avalul lantului de custodie, ar trebui
sd asigure transmiterea in timp util a informatiilor relevante cétre depozitar. De
asemenea, frecventa acestor reconcilieri ar trebui sd depinda de orice miscare din acest
cont omnibus, inclusiv tranzactiile referitoare la activele apartinand altor clienti ai
depozitarului care sunt tinute in acelasi cont omnibus ca si activele FIA.

Depozitarul ar trebui sa poata continua sa 1si indeplineasca sarcinile in mod eficient n
cazul 1n care custodia activelor care apartin clientilor sdi care sunt FIA este delegata
unei parti terte. Prin urmare, este necesar sa se prevada obligatia depozitarului de a
pastra o evidenta, in cadrul contului de instrumente financiare pe care l-a deschis in
numele clientului sdu care este FIA sau in numele AFIA care actioneaza in contul FIA,
din care sa reiasa ca activele tinute in custodie de o parte tertd apartin acelui FIA.

Pentru a consolida pozitia depozitarilor in raport cu partile terte carora le este delegata
custodia activelor, aceasta relatie ar trebui consemnatd intr-un contract de delegare
scris. In baza acestui contract, depozitarul ar trebui si poata efectua toate demersurile
necesare pentru a se asigura cd activele tinute in custodie sunt protejate in mod
corespunzator si cd partea tertd respectd in orice moment contractul de delegare si
cerintele Directivei 2011/61/UE si ale Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013. De
asemenea, depozitarul si partea tertd ar trebui sa stabileascd in mod formal daca partea
tertd poate delega la randul siu functiile de custodie. In acest caz, dispozitiile sau
contractul dintre partea terta care deleagd functiile de custodie si partea tertd careia 1i
sunt delegate functiile de custodie ar trebui sd prevada drepturi si obligatii echivalente
celor stabilite Intre depozitar si partea terta care deleaga functiile de custodie.

Pentru a permite depozitarului sa isi indeplineascd functiile, este necesar sa se
consolideze supravegherea de catre depozitari a partilor terte, indiferent daca acestea
sunt situate 1n interiorul sau in afara Uniunii Europene. Ar trebui sid se prevada
obligatia depozitarilor de a verifica daca instrumentele financiare ale FIA sunt corect
inregistrate in registrele unei parti terte si daca evidentele tinute sunt suficient de
exacte pentru a permite identificarea naturii, a locatiei si a dreptului de proprietate
asupra activelor tinute 1n custodie. Pentru a facilita indeplinirea sarcinilor
depozitarilor, partile terte ar trebui sa le transmitd o declaratie privind orice modificare
care afecteazd activele tinute in custodie pentru clientii depozitarilor care sunt FIA.

Ca parte a obligatiilor depozitarilor de a da dovada de grija si diligentd atunci cand
deleaga functiile de custodie, inainte de a delega aceasta functie unei parti terte situate
in afara Uniunii, depozitarul ar trebui sa primeasca un aviz juridic independent care
evalueaza legislatia din domeniul insolventei din tara tertd In care este situatd partea
terta respectiva, inclusiv nivelul de protectie care se asigura In jurisdictia respectiva
prin intermediul conturilor separate de instrumente financiare. Avizul emis pentru
fiecare jurisdictie de federatiile de intreprinderi sau de firmele de avocatura in
beneficiul mai multor depozitari ar trebui sd poatd fi acceptat. De asemenea,
depozitarul ar trebui sa se asigure cd partea tertd situatd in afara Uniunii 1i aduce la
cunostinta orice modificare a circumstantelor sau a legislatiei in materie de insolventa
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)

(10)

(In

a tarii terte respective care poate afecta statutul activelor clientilor depozitarului care
sunt FIA.

Pentru ca depozitarii sd aiba timpul sd se adapteze la noile cerinte prevazute de
prezentul regulament, data de la care prezentul regulament incepe sa se aplice ar trebui
decalatd cu optsprezece luni de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

Masurile introduse prin prezentul regulament sunt conforme cu avizul Autoritatii
europene pentru valori mobiliare si piete?.

Masurile introduse prin prezentul regulament sunt conforme cu avizul grupului de
experti al Comitetului european pentru valori mobiliare.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) nr.231/2013 ar trebui modificat in
consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

Articolul 89 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) se efectueaza ori de cate ori este necesar reconcilieri intre conturile
si evidentele interne ale depozitarului si cele ale oricarei parti terte
careia 11 sunt delegate functii de custodie in conformitate cu
articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE;

(i1) se adauga un al doilea paragraf, dupa cum urmeaza:

.in ceea ce priveste litera (c) de la primul paragraf, frecventa reconcilierilor se
stabileste pe baza urmatoarelor elemente:

(a) activitatea obisnuitd de tranzactionare a FIA;

(b) tranzactiile care se realizeazd 1n afara activitdtii obisnuite de
tranzactionare;

(c) tranzactiile care au loc in contul oricdrui alt client ale carui active
sunt tinute n custodie de partea tertd in acelasi cont de instrumente
financiare ca si activele FIA.”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) 1In cazul in care un depozitar si-a delegat functiile de custodie unei parti terte,
in conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE, acesta
ramane in continuare supus cerintelor prevazute la alineatul (1) literele (a)-(e)
din prezentul articol. Depozitarul se asigurd, de asemenea, cd partea tertd
respecta cerintele de la alineatul (1) literele (b)-(g) si obligatiile de separare
prevazute la articolul 99.”.

Avizul ESMA, 20.7.2017, 34 45 277.
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2) La articolul 98, se introduce urmatorul alineat (2a):

,»(2a) Contractul prin care depozitarul numeste o parte tertd care s tind in custodie
active ale clientilor depozitarului care sunt FIA trebuie sa contind cel putin
urmatoarele dispozitii:

(a) o garantie a dreptului depozitarului la informare, inspectie si acces la
evidentele si conturile relevante ale partii terte care tine active in
custodie, pentru a permite depozitarului sa isi indeplineasca obligatiile de
supraveghere si de diligenta si, In special, pentru a permite depozitarului:

(i)  saidentifice toate entitdtile din lantul de custodie;

(i) sa verifice dacd existd o concordantd intre cantitatea de instrumente
financiare identificate inregistrate in conturile de instrumente
financiare deschise in registrele depozitarului in numele FIA sau in
numele AFIA care actioneazd in contul FIA si cantitatea de
instrumente financiare identificate care sunt tinute in custodie de
partea tertd pentru FIA respectiv, astfel cum este inregistratd in
contul de instrumente financiare deschis 1n registrele partii terte;

(iii) sa verifice daca existd o concordanta intre cantitatea de instrumente
financiare identificate care sunt Inregistrate si tinute Intr-un cont de
instrumente financiare deschis la depozitarul central de titluri de
valoare (,,CSD”) al emitentului sau la agentul sau, in numele unei
parti terte in contul clientilor sdi si cantitatea de instrumente
financiare identificate care este inregistratd in conturile de
instrumente financiare deschise 1n registrele depozitarului in
numele fiecaruia dintre clientii sdi care este FIA sau In numele
AFIA care actioneaza in contul FIA;

(b) detalii privind drepturile si obligatiile echivalente convenite intre partea
tertd si o altd parte tertd, in cazul delegarii mai departe a functiilor de
custodie.”.

3) Articolul 99 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In cazul in care functii de pastrare au fost delegate integral sau partial unei parti
terte, depozitarul trebuie sa se asigure ca partea tertd cdreia ii sunt delegate
functiile de pastrare in conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din
Directiva 2011/61/UE actioneaza in conformitate cu obligatia de separare
prevazuta la articolul 21 alineatul (11) litera (d) punctul (iii) din directiva
mentionatd, asigurand si verificand daca partea terta:

(a) Iinregistreaza corect toate instrumentele financiare identificate in contul
de instrumente financiare care este deschis in registrele partii terte pentru
a tine In custodie instrumente financiare pentru clientii depozitarului,
care nu include instrumentele financiare care apartin depozitarului si
partii terte si celorlalti clienti ai partii terte, astfel incat depozitarul sa
poata verifica concordanta cantitatii de instrumente financiare identificate
inregistrate in conturile deschise in registrele depozitarului in numele
fiecaruia dintre clientii sai care este FIA sau in numele AFIA care
actioneaza in contul FIA;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

tine toate evidentele si conturile de instrumente financiare necesare care
sd 11 permitd depozitarului, in orice moment si fara intarziere, sa
diferentieze activele clientilor depozitarului de propriile active ale partii
terte, de activele celorlalti clienti ai partii terte si de activele tinute 1n
custodie pentru depozitar in contul acestuia din urma;

tine evidentele si conturile de instrumente financiare intr-un mod care sa
asigure acuratetea acestora si, in special, concordanta acestora cu activele
pastrate pentru clientii care sunt FIA ai depozitarului, astfel incat
depozitarul sa poata stabili in orice moment si cu precizie natura, locatia
si statutul de proprietate ale activelor respective;

ii prezintd depozitarului, in mod regulat si in orice caz ori de cate ori
apare o modificare, o declaratie in care detaliaza activele clientilor
depozitarului care sunt FIA;

efectueaza ori de cate ori este necesar reconcilieri intre conturile de
instrumente financiare si evidentele sale interne si cele ale partii terte
careia i-au fost delegate functii de custodie in conformitate cu articolul
21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE.

Frecventa cu care se efectueazd reconcilierile se stabileste 1n
conformitate cu articolul 89 alineatul (1);

introduce dispozitii organizatorice adecvate pentru minimizarea riscului
de pierdere sau diminuare a valorii instrumentelor financiare sau a
drepturilor aferente respectivelor instrumente financiare ca urmare a
utilizarii abuzive a instrumentelor financiare, a fraudei, a administrarii
necorespunzatoare, a evidentei inadecvate sau a neglijentei;

in cazul in care partea tertd este una dintre entitdtile mentionate la
articolul 18 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Directiva 2006/73/CE
care face obiectul unei reglementéri prudentiale si al unei supravegheri
efective care are acelasi efect ca si dreptul Uniunii si este aplicata efectiv,
depozitarul ia masurile necesare pentru a se asigura ca numerarul FIA
este pastrat Tn unul sau in mai multe conturi, in conformitate cu articolul
21 alineatul (7) din Directiva 2011/61/UE.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):

»(2a) Atunci cand un depozitar isi deleagd functiile de custodie unei parti terte
situate Intr-o tard tertd 1n conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din
Directiva 2011/61/UE, pe langa cerintele de la alineatul (1) de la prezentul
articol, depozitarul trebuie sa se asigure ca:

(a)

depozitarul primeste consultanta juridica din partea unei persoane fizice
sau juridice independente care confirmd ca legislatia aplicabila din
domeniul insolventei recunoaste urmatoarele:

(1) separarea activelor clientilor depozitarului de propriile active ale
partii terte, de activele celorlalti clienti ai partii terte si de activele
tinute in custodie de partea tertd in contul depozitarului;

(i) activele clientilor depozitarului care sunt FIA nu fac parte din
patrimoniul partii terte in caz de insolventa;
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(iii) activele clientilor depozitarului care sunt FIA nu sunt disponibile
pentru a fi distribuite intre creditorii partii terte careia ii sunt
delegate functii de pastrare in conformitate cu articolul 21
alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE sau pentru a fi realizate in
beneficiul acestor creditori;

(b) partea terta ia urmatoarele masuri:
(i)  se asigurd ca sunt indeplinite conditiile prevazute la litera (a) in

momentul incheierii acordului de delegare cu depozitarul, precum
si In permanenta pe Intreaga durata a delegarii;

(i) informeaza imediat depozitarul in cazul in care oricare dintre
conditiile mentionate la punctul (i) nu mai este indeplinita;

(ii1) informeaza depozitarul in legaturd cu orice modificare a legislatiei
aplicabile in domeniul insolventei si a aplicarii sale efective.”;

(c) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»Alineatele (1), (2) si (2a) se aplica mutatis mutandis in cazul 1n care o parte tertd careia ii
sunt delegate functii de pastrare in conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din Directiva
2011/61/UE a decis s delege toate sau o parte din functiile de pastrare unei alte parti terte in
conformitate cu articolul 21 alineatul (11) al treilea paragraf din Directiva 2011/61/UE.”.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare In a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplica de la DATA [OP: a se introduce data - prima zi din luna a
optsprezecea de la data publicarii].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 12.7.2018

Pentru Comisie,
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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