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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO
Przyczyny i cele wniosku

W  rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr231/2013!, ktére uzupetnia dyrektywe
2011/61/UE?, azwlaszcza wjego sekcji 3 doprecyzowano obowiazki depozytariuszy
w odniesieniu  do przechowywania aktywow klientéw alternatywnych funduszy
inwestycyjnych (AFI). Art. 21 ust. 11 lit. d) ppkt (iii) dyrektywy 2011/61/UE stanowi, ze
w przypadku gdy depozytariusz przekazuje osobom trzecim (powiernikom) funkcje
w zakresie przechowywania, aktywa musza by¢ réwniez rozdzielone na poziomie osoby
trzeciej, ktorej przekazano wspomniane funkcje. W art. 99 rozporzadzenia delegowanego
(UE) nr 231/2013 szczegdlowo okreslono sposob realizacji tego obowigzku. Doswiadczenia
zdobyte w okresie od dnia 22 lipca 2013 r. pokazuja, Ze konieczne jest dalsze doprecyzowanie
wymogow okreslonych w art. 21 ust. 11 lit. d) ppkt (iii) dyrektywy 2011/61/UE.

Komisja Europejska przyznaje, ze przepisy dotyczace papierow warto§ciowych
i niewyplacalnosci nie sg zharmonizowane na szczeblu UE. Istnienie wspdlnych przepisow
jest jednak niezmiernie wazne, aby zapewni¢ ochron¢ aktywow przechowywanych przez
depozytariuszy lub powiernikow na rzecz ich klientow. Powinny one umozliwia¢
jednoznaczng identyfikacje aktywoéw nalezacych do danego AFI iochrone tych aktywow
w przypadku niewyptlacalnosci depozytariusza lub powiernika. Realizacji tego celu stuza
konkretne przepisy dyrektywy 2011/61/UE irozporzadzenia delegowanego (UE)
nr 231/2013. Rozbiezno$ci w stosowaniu przez wlasciwe organy krajowe oraz uczestnikow
rynku spoczywajacych na depozytariuszach obowigzkow w zakresie przechowywania
aktywow klientow AFI moga zniweczy¢ osiagnigcie celow, ktorym stuza wyzej wymienione
akty unijnego prawa. Komisja proponuje zatem wprowadzenie zmian w rozporzadzeniu (UE)
nr 231/2013, aby doprecyzowac te przepisy z mysla o utatwieniu ich jednolitej wyktadni.

Niniejszy wniosek opracowano w nastgpstwie opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papierow Warto$ciowych (ESMA) w sprawie rozdzialu aktywow?>. ESMA wskazal kwestie,
ktore sg roznie rozumiane przez zainteresowane strony, oraz zwrocit si¢ do Komisji
o doprecyzowanie niektorych obowiazkow depozytariuszy, w przypadku gdy przekazuja oni
funkcje w zakresie przechowywania osobom trzecim. ESMA proponuje, aby doktadniej
zdefiniowa¢ wymoég rozdziatu aktywdéw i uzupethi¢ go o dodatkowe gwarancje, obejmujace
w szczegllnosci wymog zapewnienia na gruncie umowy odpowiedniego przeptywu
informacji pomigdzy depozytariuszem i powiernikiem lub subpowiernikiem. ESMA sugeruje
roOwniez zaostrzenie wymogu prowadzenia doktadnych rejestréw i dokonywania precyzyjnych
uzgodnien, w tym kalibracj¢ czgstotliwosci przeprowadzania uzgodnien w zalezno$ci od
czestotliwos$ci wykonywania transakcji zwigzanych z wszystkimi aktywami, ktore moga by¢
przechowywane na rachunku zbiorczym (tzw. rachunku omnibus). ESMA sugeruje takze
uzupelnienie zobowigzan depozytariuszy w zakresie nalezytej staranno$ci poprzez

Rozporzadzenie delegowane (UE) nr231/2013 zdnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(Dz.U. L 83 222.3.2013, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE zdnia 8 czerwca 2011r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi izmiany dyrektyw 2003/41/WE
12009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z1.7.2011,
s. 1).

3 Opinia ESMA z20.7.2017 1., 34-45-277.
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zobowigzanie ich do posiadania odpowiedniej wiedzy na temat ewentualnych konsekwencji
funkcjonowania przepisow dotyczacych niewyptacalnosci obowigzujacych w panstwie
trzecim, w przypadku gdy przechowywanie przekazano powiernikom zlokalizowanym poza
UE.

Spojnos¢ z przepisami obowiazujacymi w tej dziedzinie polityki

Niniejszy wniosek stanowi uzupetnienie dyrektywy 2011/61/UE. Zmienia on rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) nr231/2013. Art. 99 tego rozporzadzenia jest czasami
interpretowany w taki sposob, jakoby na jego podstawie wymagano utworzenia odrgbnych
rachunkoéw dla kazdego depozytariusza ikazdego rodzaju funduszu na kazdym poziomie
fanicucha utrzymywania aktywow. W niniejszym wniosku doprecyzowano jednak, ze aktywa
UCITS, AFI i innych klientow moga by¢ przemieszane na poziomie pierwszego powiernika,
pod warunkiem ze poczatkowo przechowywane sg przez tego samego depozytariusza (lub
poczatkowo przechowywane sg przez tego samego powiernika, gdy ten przekazuje funkcje
przechowywania aktywow kolejnym podmiotom na dalszych szczeblach tahcucha
utrzymywania aktywow).

Komisja stwierdzita, ze: (i) od dnia 22 lipca 2013 r. zgromadzono wystarczajace
doswiadczenia, ktore pozwalaja stwierdzi¢, ze istnieje koniecznos$¢ dalszego doprecyzowania
spoczywajacych na depozytariuszach obowiazkéw okreslonych w art. 21 ust. 11 lit. d) ppkt
(iii) dyrektywy 2011/61/UE, (ii) opinia ESMA odzwierciedla wnikliwg ocene¢ techniczng
przepiséw dotyczacych funkcji w zakresie przechowywania aktywow oraz (iii) istnieje pilna
potrzeba zapewnienia wigkszej jasnosci w kwestii przepisow regulujacych rozdzial aktywow,
aby zapewni¢ ich jednolite stosowanie w catej UE.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Podczas prac nad przygotowaniem swojej opinii ESMA dwukrotnie przeprowadzit
konsultacje publiczne: od 1 grudnia 2014 r. do 30 stycznia 2015r. oraz od 21 czerwca
do 23 wrzes$nia 2016 r. W odpowiedzi na pierwszy 1drugi dokument konsultacyjny ESMA
otrzymal odpowiednio 38 144 odpowiedzi zawierajace stanowiska respondentdw, a tym
samym zgromadzit szczegdélowe uwagi roznych zainteresowanych stron w przedmiotowej
sprawie. Komisja oparla swoje prace na opinii ESMA zdnia 20 lipca 2017 r. inie
przeprowadzita kolejnych konsultacji publicznych przed opracowaniem niniejszego wniosku.
Komisja zorganizowata otwarte konsultacje publiczne w okresie od 29 maja do 26 czerwca
2018 r. 1 w niniejszym wniosku uwzgledniono powtarzane przez branz¢ zadanie przesunigcia
daty rozpoczecia stosowania rozporzadzenia o osiemnascie miesigcy. Ponadto Komisja
uwzglednita zgloszone uwagi, ktore przyczynity si¢ do poprawy ogolnej jasnosci tekstu
prawnego.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Whiosek obejmuje nastgpujace zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 231/2013:

Art. 89 wust.1 lit.c) zmieniono, aby okresli¢ czynniki, ktére powinny decydowaé
o czestotliwosci przeprowadzania uzgodnien migdzy rachunkami instrumentéw finansowych
i rejestrami wlasnymi depozytariusza a takimiz rachunkami i rejestrami osob trzecich, ktorym
przekazano funkcje w zakresie przechowywania aktywow. Pod uwage mnalezy brac
czestotliwos$¢ przeprowadzania transakcji przez klientow AFI depozytariusza, jak réwniez
transakcje realizowane przez innych klientow, ktorych aktywa sa przechowywane na tym
samym rachunku zbiorczym.
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Art. 89 ust. 2 zmieniono, aby wprowadzi¢ wymog, zgodnie z ktorym na swoim rachunku
instrumentoéw finansowych otwartym w imieniu klienta AFI lub w imieniu ZAFI dziatajacego
w imieniu AFI depozytariusz musi prowadzi¢ zapisy wskazujace, ze aktywa utrzymywane
przez osobe trzecig naleza do danego klienta AFI. Depozytariusz musi przez caly czas
posiada¢ peten obraz aktywow swoich klientow AFI, w przypadku gdy utrzymywanie
aktywow przekazano osobie trzeciej.

W art. 98 dodano ust. 2a, aby okresli¢ minimalny zakres postanowien, ktore nalezy zawrzeé
wumowie migdzy depozytariuszem a osobg trzecig, dotyczacej przekazania funkcji
w zakresie utrzymywania aktywow klientow AFI depozytariusza. Depozytariusz musi by¢
w stanie zidentyfikowaé wszystkie podmioty w tancuchu utrzymywania aktywow i zapewnic
sobie dostep do wszystkich istotnych informacji bedacych w posiadaniu osoby trzeciej, aby
moc weryfikowac liczbg instrumentéw finansowych (identyfikowanych za pomoca kodu ISIN
lub rownorzednego identyfikatora), ktore utrzymywane sg przez osobg trzecia. Jezeli osoba
trzecia musialaby przekaza¢ funkcj¢ w zakresie utrzymywania aktywow innej osobie trzeciej,
proponowany przepis zobowigzuje osobe trzecig przekazujaca te funkcje do uzyskania na
gruncie umowy od tej innej osoby trzeciej gwarancji praw réwnorzednych prawom, ktoére
sama przyznala depozytariuszowi.

Art. 99 zmieniono, aby doprecyzowa¢ wymogi w zakresie rozdzialu aktywow wobec 0sob
trzecich (powiernikéw), ktorym powierzono utrzymywanie aktywow AFI. Powiernik moze
przechowywac¢ aktywa klientow UCITS 1 AFI oraz innych klientéw jednego depozytariusza
na tym samym rachunku zbiorczym, pod warunkiem ze jego wlasne aktywa, aktywa wtasne
depozytariusza oraz aktywa nalezace do innych klientow danej osoby trzeciej sa
przechowywane na wydzielonych rachunkach instrumentow finansowych. W celu
zapewnienia zwickszonej ochrony aktywow oraz ulatwienia depozytariuszowi wypelniania
spoczywajacego na nim obowigzku nadzoru nad powierzonymi mu aktywami powiernicy
muszg przekazywac depozytariuszom odpowiednie zestawienie kazdorazowo w przypadku
zaistnienia zmiany dotyczacej przechowywanych aktywow. W ulatwianiu realizacji tego
procesu szczegdlng pomoca moga shluzy¢ nowe rozwigzania technologiczne. Czynniki
decydujace o czestotliwosci  uzgadniania  stanowiag  odzwierciedlenie  czynnikow
przewidzianych w przepisie stanowigcym zmian¢ art. 89 wust. 1 lit.c) rozporzadzenia
delegowanego.

Art. 99 zmieniono rowniez, aby nalozy¢ nowe obowigzki na depozytariuszy, ktorzy
przekazuja funkcje w zakresie utrzymywania aktywow osobom trzecim zlokalizowanym poza
UE. Wymagane jest w takim przypadku zasiggniecie u niezaleznych osob porady prawnej
w zakresie przepisow dotyczacych niewyplacalno$ci obowigzujacych w panstwie trzecim.
Depozytariusze powinni rowniez zapewni¢ przestrzeganie przez osobe trzecig przepiséw ich
prawa krajowego, gwarantujacych korzys$ci zwigzane zrozdzialem aktywow, oraz zadbaé
oto, by osoba trzecia informowata o wszelkich zmianach przepisow dotyczacych
niewyptacalnosci, ktore stanowig cze$¢ systemu prawnego, w ktorym dziataja.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...

7z dnia 12.7.2018 r.

zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) nr 231/2013 w odniesieniu do obowiazkow

depozytariuszy w zakresie przechowywania

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca

2011 r.

w sprawie  zarzadzajacych  alternatywnymi funduszami  inwestycyjnymi’,

w szczegblnoscei jej art. 21 ust. 17,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

2

Ze wzgledu na zroznicowanie krajowych przepisow dotyczacych papieréw
wartos$ciowych 1iniewyptacalno$ci, ktore nie s zharmonizowane na szczeblu UE,
istniejg rozbiezno$ci w poziomie ochrony przed ryzykiem niewyptacalnosci, z jakiej
korzystaja instrumenty finansowe utrzymywane przez osoby trzecie na rzecz klientow
alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI). Dazac do zapewnienia silnej ochrony
aktywow klientow, jak przewidziano w dyrektywie 2011/61/UE, przy jednoczesnym
uwzglednieniu bardziej rygorystycznych wymogéw przewidzianych w przepisach
krajowych w odniesieniu do niezharmonizowanych obszardéw, nalezy doprecyzowac
obowigzki dotyczace przechowywania aktywow okreslone w dyrektywie 2011/61/UE.

Obecnie wlasciwe organy i podmioty dziatajace w branzy w odmienny sposob stosuja
wymogi w zakresie rozdzialu aktywow okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
(UE) nr231/2013. Depozytariusze, ktdrzy znajduja si¢ na pierwszym poziomie
tancucha utrzymywania aktywéw, maja obowigzek zapewnia¢ indywidualny rachunek
do przechowywania instrumentéw finansowych kazdego klienta AFI, przy czym
nalezy jednak doprecyzowaé, ze w sytuacji, gdy funkcja w zakresie utrzymywania
zostala przekazana osobie trzeciej, ta osoba trzecia powinna by¢ W stanie
przechowywac¢ aktywa klientow jednego depozytariusza, w tym aktywa na rzecz AFI
1 przedsicbiorstw  zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS), na rachunku zbiorczym (tzw. rachunku omnibus). Rachunek zbiorczy nie
powinien nigdy zawiera¢ aktywoéw wilasnych depozytariusza ani aktywow wiasnych
osoby trzeciej, ani tez aktywow nalezacych do innych klientéw osoby trzeciej.
W zwiagzku z tym, w przypadkach gdy funkcje w zakresie utrzymywania przekazano
kolejnemu podmiotowi, subpowiernik powinien by¢ w stanie przechowywac¢ aktywa
klientow powiernika, ktory te funkcje przekazal, na rachunku zbiorczym. Ten

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE zdnia 8 czerwca 2011r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi izmiany dyrektyw 2003/41/WE
12009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011,
s. 1).
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3)

4)

)

(6)

(7

rachunek zbiorczy nie powinien nigdy zawiera¢ aktywoéw wiasnych subpowiernika ani
aktywow wlasnych powiernika, ktéry przekazat wspomniang funkcje, ani tez aktywow
nalezacych do innych klientow subpowiernika. Jest to konieczne, aby zapewnié
wlasciwa rownowage miedzy efektywnos$cia rynku a ochrong inwestorow.

W celu zminimalizowania ryzyka utraty aktywow przechowywanych na zbiorczych
rachunkach instrumentéw finansowych udostepnianych przez osoby trzecie, ktérym
przekazano funkcje w zakresie utrzymywania, czestotliwo$¢ uzgodnien miedzy
rachunkami instrumentéw finansowych 1irejestrami depozytariusza klienta AFI
a takimiz rachunkami i rejestrami osoby trzeciej lub migdzy rachunkami i rejestrami
osOb trzecich, w przypadku gdy funkcje w zakresie utrzymywania przekazano
kolejnym podmiotom na dalszych szczeblach tancucha utrzymywania, powinna
zapewni¢ terminowe przekazywanie istotnych informacji depozytariuszowi. Ponadto
czestotliwos$¢ takich uzgodnien powinna by¢ uzalezniona od wszelkich operacji na
tym rachunku zbiorczym, w tym transakcji dotyczacych aktywow nalezacych do
innych klientow depozytariusza, ktore sg przechowywane na tym samym rachunku
zbiorczym co aktywa AFI.

Depozytariusz powinien by¢ w stanie nadal skutecznie wypetnia¢ swoje obowiazki,
w przypadku gdy utrzymywanie aktywow nalezacych do jego klientow AFI
przekazano osobie trzeciej. Nalezy zatem wprowadzi¢ wymodg, zgodnie z ktorym
depozytariusz — na swoim rachunku instrumentéw finansowych, ktory otworzyt
w imieniu swojego klienta AFI lub w imieniu ZAFI dzialajacego w imieniu AFI —
musi prowadzi¢ zapisy wskazujace, ze aktywa utrzymywane przez osobg trzecig
naleza do danego AFI.

W celu wzmocnienia pozycji depozytariuszy w stosunku do osoéb trzecich, ktérym
przekazano utrzymywanie aktywow, stosunek ten nalezy udokumentowaé za pomoca
pisemnej umowy o przekazaniu funkcji. Umowa ta powinna umozliwiaé
depozytariuszowi podejmowanie wszelkich koniecznych dzialan stuzacych
zapewnieniu, aby utrzymywane aktywa byly odpowiednio zabezpieczone, a osoba
trzecia przez caly czas przestrzegata postanowien umowy o przekazaniu funkcji oraz
wymogow dyrektywy 2011/61/UE 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 231/2013.
Ponadto depozytariusz i osoba trzecia powinni formalnie uzgodni¢, czy osoba trzecia
moze dalej przekazywa¢ funkcje w zakresie utrzymywania aktywow. W takim
przypadku uzgodnienie lub umowa migdzy osoba trzecia przekazujaca funkcje
w zakresie utrzymywania a osobg trzecia, ktérej dalej przekazano te funkcje, powinny
przewidywa¢ prawa iobowigzki, ktore s3 rownowazne prawom iobowigzkom
ustanowionym mi¢dzy depozytariuszem a osobg trzecig przekazujaca wspomniane
funkcje.

Aby umozliwi¢ depozytariuszowi wykonywanie swoich funkcji, nalezy wzmocnié¢
nadzoér sprawowany przez depozytariusza nad osobami trzecimi, bez wzgledu na to,
czy zlokalizowane sg na terytorium Unii czy tez poza nim. Nalezy zobowigzad
depozytariuszy do weryfikowania, czy instrumenty finansowe AFI sa prawidtowo
wykazywane w ksiggach osoby trzeciej oraz czy prowadzone rejestry s3 na tyle
doktadne, aby umozliwi¢ ustalenie charakteru, miejsca potozenia i tytutu wtasnosci
utrzymywanych aktywéw. Aby utatwi¢ depozytariuszom skuteczne wykonywanie ich
obowigzkow, osoby trzecie powinny przekazywaé im zestawienie wszelkich zmian
majacych wplyw na aktywa utrzymywane na rzecz klientow AFI depozytariuszy.

W ramach spoczywajacego na depozytariuszach obowigzku zachowania dbato$ci
1 staranno$ci  w przypadku przekazania funkcji w zakresie utrzymywania, przed
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przekazaniem tej funkcji osobie trzeciej zlokalizowanej poza Unig depozytariusz
powinien otrzyma¢ niezalezng opini¢ prawng zawierajaca ocen¢ przepisow
dotyczacych niewyptacalnosci obowigzujacych w panstwie trzecim, w ktorym
zlokalizowana jest osoba trzecia, w tym ocene poziomu ochrony, jaki w tej jurysdykcji
zapewniaja wydzielone rachunki instrumentow finansowych. Za dopuszczalng nalezy
uzna¢ opini¢ na temat kazdej jurysdykcji wydang przez odpowiednie federacje
branzowe lub kancelarie prawne na rzecz kilku depozytariuszy. Ponadto depozytariusz
powinien zadba¢ o to, by osoba trzecia zlokalizowana poza Unig informowata go
o wszelkich zmianach okolicznosci lub przepisow dotyczacych niewyplacalnosci
obowigzujacych w danym panstwie trzecim, ktére moga mie¢ wplyw na status
aktywow klientow AFI depozytariusza.

(8)  Aby zapewni¢ depozytariuszom wystarczajagco duzo czasu na dostosowanie si¢ do
nowych wymogow zawartych w niniejszym rozporzadzeniu, dat¢ rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢ do dnia przypadajacego
osiemnascie miesiecy po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskie;j.

(9)  Srodki wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem sa zgodne z opinig Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych?.

(10) Srodki wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem s3 zgodne zopinia Grupy
Ekspertow Europejskiego Komitetu Papierow Wartosciowych.

(11)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) nr 231/2013,
PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
W rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 231/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 89 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(1) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) uzgadnianie — tak czgsto, jak jest to konieczne — rachunkow
1rejestrow wihasnych depozytariusza zrachunkami 1 rejestrami
jakiejkolwiek osoby trzeciej, ktorej przekazano funkcje w zakresie
utrzymywania zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE.”;

(i1) dodaje si¢ akapit drugi w brzmieniu:

»W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. ¢) czgstotliwo$¢ uzgodnien okresla si¢
W oparciu o nast¢pujace czynniki:
a)  normalna dziatalno$¢ transakcyjna AFI;

b)  wszelkie transakcje wykonywane poza normalng dziatalnoscia
transakcyjna;

2 Opinia ESMA z20.7.2017 1., 34 45 277.
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2)

3)

b)
”2'

,,24.

c) wszelkie transakcje wykonywane w imieniu wszelkich innych
klientow, ktorych aktywa sg przechowywane przez osobe trzecig na
tym samym rachunku instrumentéw finansowych co aktywa AFI;”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

Jezeli depozytariusz przekazat swoje funkcje w zakresie utrzymywania osobie
trzeciej zgodnie zart. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE, w dalszym ciagu
podlega wymogom ustanowionym w ust. 1 lit. a)-e) niniejszego artykutu.
Depozytariusz zapewnia rowniez przestrzeganie przez osobg¢ trzecig wymogow
ustanowionych wust. 1 lit. b)-g) oraz obowigzkoéw w zakresie rozdziatu
przewidzianych w art. 99.”;

w art. 98 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

Umowa, na mocy ktorej depozytariusz wyznacza osobe trzecig odpowiedzialng
za utrzymywanie aktywow klientow AFI tego depozytariusza, musi zawiera
przynajmniej nastepujace postanowienia:

a) gwarancj¢ przystugujacego depozytariuszowi prawa do informacji,
kontroli i dostepu do odpowiednich rejestréw i rachunkow osoby trzeciej
utrzymujacej aktywa, aby umozliwi¢ depozytariuszowi wypetnianie jego
obowigzkow w zakresie nadzoru 1 nalezytej starannosci,
a w szczegolnosci by umozliwi¢ depozytariuszowi:

(1) 1identyfikacje wszystkich podmiotow w tancuchu utrzymywania;

(i) weryfikacje, czy liczba zidentyfikowanych instrumentéw
finansowych zapisanych na rachunkach instrumentéw finansowych
otwartych w ksiegach depozytariusza w imieniu AFI lub w imieniu
ZAFl  dzialajagcego  wimieniu AFI  odpowiada liczbie
zidentyfikowanych instrumentéw finansowych utrzymywanych
przez osob¢ trzeciag na rzecz tego AFI zgodnie z zapisami na
rachunku instrumentéw finansowych otwartym w ksiggach osoby
trzeciej;

(i) weryfikacje, czy liczba zidentyfikowanych instrumentéw
finansowych, ktére sg zarejestrowane 1przechowywane na
rachunku instrumentéw finansowych otwartym w centralnym
depozycie papierow wartosciowych (CDPW) emitenta lub u jego
przedstawiciela w imieniu osoby trzeciej na rzecz jej klientow
odpowiada liczbie zidentyfikowanych instrumentéw finansowych
zapisanych na rachunkach instrumentéw finansowych otwartych
w ksiegach depozytariusza w imieniu kazdego z jego klientow AFI
lub w imieniu ZAFI dzialajacego w imieniu AFI;

b)  szczegoty réwnowaznych praw iobowigzkow uzgodnionych migdzy
osobg trzecig ainng osobg trzecia w przypadku dalszego przekazania
funkcji w zakresie utrzymywania.”;

w art. 99 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.

W  przypadku przekazania calosci lub czgsci funkcji  w zakresie
przechowywania osobie trzeciej depozytariusz zapewnia, aby osoba trzecia,
ktorej przekazano te funkcje zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE,
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dziatata zgodnie zobowigzkiem rozdzialu ustanowionym w art. 21 wust. 11
lit. d) ppkt (ii1) tej dyrektywy, upewniajac si¢, ze (i weryfikujac, czy) ta osoba
trzecia:

a)

b)

d)

2

prawidlowo ewidencjonuje wszystkie zidentyfikowane instrumenty
finansowe na rachunku instrumentéw finansowych, ktéry otwarto
w ksiggach osoby trzeciej wcelu utrzymywania instrumentéw
finansowych na rzecz klientdow depozytariusza iktéry nie zawiera
wiasnych instrumentéw finansowych depozytariusza ani osoby trzeciej,
ani tez wilasnych instrumentéw finansowych innych klientéw osoby
trzeciej, tak aby umozliwi¢ depozytariuszowi uzgodnienie liczby
zidentyfikowanych instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach
otwartych w ksiegach depozytariusza w imieniu kazdego z jego klientéw
AFI lub w imieniu ZAFI dziatajacego w imieniu AFT;

prowadzi wszystkie wymagane rejestry irachunki instrumentéw
finansowych, aby umozliwi¢ depozytariuszowi, w dowolnym momencie
1 bezzwlocznie, rozroznienie aktywow klientow depozytariusza od
aktywow wlasnych osoby trzeciej, aktywoéw innych klientdow osoby
trzeciej oraz aktywow przechowywanych na rzecz depozytariusza na
jego wiasny rachunek;

prowadzi rejestry irachunki instrumentéw finansowych w sposob
zapewniajacy ich dokladno$¢, azwlaszcza wtaki sposob, by
odzwierciedlaly aktywa przechowywane na rzecz klientow AFI
depozytariusza, na ktorych podstawie depozytariusz moze w dowolnym
momencie okresli¢ dokladny charakter, miejsce polozenia i tytul
wiasnosci tych aktywows;

przekazuje  depozytariuszowi — regularnie, aw kazdym razie
kazdorazowo w przypadku zmiany okolicznosci — zestawienie
zawierajace szczegdtowy wykaz aktywow klientow AFI depozytariusza;

prowadzi uzgodnienia, tak czesto, jak jest to konieczne, migdzy swoimi
rachunkami  instrumentéw  finansowych  irejestrami  wlasnymi
arachunkami irejestrami osoby trzeciej, ktorej przekazata funkcje
w zakresie utrzymywania zgodnie zart.21 ust. 11  dyrektywy
2011/61/UE.

Czestotliwos¢ uzgadniania okresla si¢ zgodnie art. 89 ust. 1;

wprowadza odpowiednie ustalenia organizacyjne stuzace ograniczeniu
do minimum ryzyka utraty lub zmniejszenia wartosci instrumentow
finansowych lub praw zwigzanych ztymi instrumentami finansowymi
wskutek niewlasciwego korzystania z instrumentéw finansowych,
oszustwa, niewlasciwego administrowania, nieodpowiedniego
prowadzenia rejestrow lub zaniedbania;

jezeli osoba trzecia jest podmiotem, o ktorym mowa w art. 18 ust. 1
lit.a), b) 1 c) dyrektywy 2006/73/WE, podlegajacym skutecznym
regulacjom ostrozno$ciowym i nadzorowi ostrozno$ciowemu, ktore maja
taki sam skutek jak przepisy prawa Unii i1 sg skutecznie egzekwowane,
depozytariusz wprowadza $rodki niezbg¢dne do zapewnienia, aby $rodki
pieniezne AFI byly przechowywane na rachunku lub rachunkach zgodnie
z art. 21 ust. 7 dyrektywy 2011/61/UE.”;
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b) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. W przypadku gdy depozytariusz przekazuje funkcje w zakresie utrzymywania
osobie trzeciej zlokalizowanej w panstwie trzecim zgodnie zart. 21 ust. 11
dyrektywy 2011/61/UE, oprocz wymogoéw przewidzianych w ust. 1
niniejszego artykutu depozytariusz zapewnia, aby:

a)  depozytariusz uzyskal opini¢ prawng od niezaleznej osoby fizycznej lub
prawnej, potwierdzajaca, ze Ww majacych zastosowanie przepisach
dotyczacych niewyptacalno$ci uznano, co nastgpuje:

(1) rozdziat aktywow klientéw depozytariusza od aktywow wiasnych
osoby trzeciej, od aktywow innych klientow osoby trzeciej oraz od
aktywow przechowywanych przez osobe trzecia na rachunek
wlasny depozytariusza;

(i) aktywa klientow AFI depozytariusza nie wchodza w sktad masy
upadtosciowej osoby trzeciej w przypadku niewyplacalno$ci;

(i) aktywa klientow AFI depozytariusza sg niedost¢pne do podziatu
pomiedzy wierzycieli osoby trzeciej, ktérej przekazano funkcje
w zakresie utrzymywania zgodnie zart.21 ust. 11 dyrektywy
2011/61/UE, ani nie podlegaja realizacji na rzecz tych wierzycieli,

b)  osoba trzecia podejmowala nastepujace kroki:

(1) zapewniala, aby warunki okre§lone wlit.a) byly spelnione
W momencie zawierania z depozytariuszem umowy o przekazanie
funkcji oraz na biezaco przez caty czas trwania przekazania;

(i) bezzwlocznie powiadamiata depozytariusza, gdy ktorykolwiek
z warunkow, o ktorych mowa w ppkt (i), nie jest juz spetlniany;

(i) informowala depozytariusza o wszelkich zmianach majacych
zastosowanie przepisow dotyczacych niewyptacalnos$ci oraz ich
faktycznego stosowania.”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»Przepisy ust. 1, 2 i2a stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy osoba trzecia, ktorej
przekazano funkcje w zakresie przechowywania zgodnie zart.21 wust. 11 dyrektywy
2011/61/UE, postanowita przekaza¢ cato§¢ Iub czgs¢ swoich funkcji  w zakresie
przechowywania innej osobie trzeciej na podstawie art. 21 ust. 11 akapit trzeci dyrektywy
2011/61/UE.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [Urzgd Publikacji: prosze wstawi¢ date — dzien
przypadajgcy po uptywie osiemnastu miesiecy od publikacji] t.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 12.7.2018 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgcy
Jean-Claude JUNCKER
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