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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE
A javaslat indokai és céljai

A 2011/61/EU iranyelv' kiegészitésérél szolo, felhatalmazason alapuld 231/2013/EU
rendelet’ és kiilondsen annak 3. szakasza meghatirozza a letétkezeldk kotelezettségeit az
ABA-k tigyféleszkozeinek letétkezelésére vonatkozoan. A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke
(11) bekezdése d) pontjanak iii. alpontja eldirja, hogy amennyiben a letétkezeld letétkezelési
funkciokat ruhaz harmadik felekre (megbizott letétkezeldk), az eszkdzoket a megbizott
szintjén is el kell kiiloniteni. A 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 99. cikke
részletezi, hogy e kotelezettség hogyan teljesitendd. A 2013. julius 22. oOta szerzett
tapasztalatok azt mutatjak, hogy a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdése d) pontjanak
iii. alpontjaban meghatarozott kovetelménnyel kapcsolatban tovabbi pontositasra van sziikség.

Az Eurdpai Bizottsag elismeri, hogy az értékpapirokra és a fizetésképtelenségre vonatkozo
jogszabalyokat unids szinten nem harmonizaltdk. Ugyanakkor elengedhetetleniil k&6zos
szabalyokra van sziikség a letétkezelok vagy megbizott letétkezelok altal tigyfeleik szamara
Orzott eszkozok védelmére. Ezeknek a letétkezeld vagy a megbizott letétkezeld
fizetésképtelensége esetén biztositaniuk kell az adott ABA-hoz tartoz6 eszkozok egyértelmi
azonosithatosagat és védelmét. A 2011/61/EU iranyelv és a 231/2013/EU felhatalmazéason
alapulo rendelet vonatkozé rendelkezései e célkitiizéseket kovetik. A letétkezelok szamara az
ABA-k tligyféleszkozeinek letétkezelése tekintetében meghatdrozott kotelezettségeknek az
illetékes nemzeti hatdésagok ¢€és a piaci szereplok altali eltér6 alkalmazdsa azonban
vesz€lyezteti az emlitett unids jogi aktusok célkitiizéseit. A Bizottsdg ezért az egységes
értelmezés megkonnyitése érdekében a 231/2013/EU rendelet erre vonatkozd szabalyainak
pontositasara tesz javaslatot.

Ez a javaslat az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) eszkozelkiilonitésre vonatkozo
véleményét® koveti. Az ESMA tobb olyan kérdést azonositott, amelyek tekintetében az
érdekeltek kozott nincs egyetértés, és felkérte a Bizottsagot, hogy tisztazza a letétkezeldk
egyes kotelezettségeit abban az esetben, ha letétkezelési funkciokat ruhdznak at harmadik
felekre. Az ESMA az eszkozelkiilonitési kdvetelmények pontosabb meghatarozasat és —
kiilonosen a letétkezeld €s a megbizott letétkezeld vagy annak tovabbi megbizottja kdzotti
elegendd informacidaramlds szerzOdéses eldirasara vonatkozo kovetelmény tekintetében —
tovabbi biztositékokkal torténd kiegészitését javasolja. Javasolja tovabba a pontos
nyilvantartasi és egyeztetési rendszerek fenntartadsara vonatkoz6 kovetelmény megerdsitését,
ideértve azt, hogy az egyeztetések gyakorisdga a gylijtdszamlan tarolhatd Gsszes eszkozzel
kapcsolatos kereskedési tevékenységek gyakorisaga alapjan keriiljon meghatarozasra. Az
ESMA tovabba az atvilagitasi kotelezettségeken tul eléirna a letétkezelok szamara, hogy
amennyiben a letétkezelés feladatdit EU-n kiviili megbizott letétkezeldkre ruhdzzak at,
megfeleld ismeretekkel rendelkezzenek arrél, milyen kovetkezményekkel jarhatnak a
harmadik orszag fizetésképtelenségi jogszabalyai.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezeldkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK ¢és az
1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).

2 A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a
letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 83.,
2013.3.22,, 1. 0.).

3 Az ESMA 2017. julius 20-i 34-45-277. sz. véleménye.
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Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat kiegésziti a 2011/61/EU iranyelvet. A javaslat moddositja a 231/2013/EU
felhatalmazason alapuld rendeletet. E rendelet 99. cikkét egyesek ugy értelmezték, hogy
letétkezeldnként és alaptipusonként kiilon szamlakat kell 1étrehozni a letétkezel6i lanc minden
egyes szintjén. Ez a javaslat azonban egyértelmiivé teszi, hogy az AEKBV-k, az ABA-k és
mas ligyfelek eszkozei az elsé megbizott letétkezeld szintjén vegyithetdk, feltéve, hogy azokat
kezdetben ugyanazon letétkezeld birtokolja (vagy azokat kezdetben ugyanaz a megbizott
letétkezeld birtokolja, amennyiben ez tovabbi megbizottra ruhdzza 4t a letétkezelést).

A Bizottsag megallapitja a kovetkezoket: i. 2013. julius 22. 6ta elegendd tapasztalat gytlt
Ossze annak megallapitasdhoz, hogy a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (11) bekezdése d)
pontjanak iii. alpontjdban meghatarozott letétkezeléi kotelezettségeket tovabb kell
pontositani; ii. az ESMA véleménye a letétkezelési funkciokra vonatkozd szabalyok alapos
technikai értékelését tiikrozi; valamint iii. slirgdsen pontositani kell az eszkdzok
elkiilonitésére vonatkozo szabélyokat, azok egységes alkalmazasat biztositando6 az egész EU-
ban.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Véleményének kidolgozasa sordn az ESMA kétszer konzultdlt a nyilvanossaggal: 2014.
december 1. és 2015. januar 30., valamint 2016. janius 21. és szeptember 23. kozott. Az elsd
konzultacidés dokumentumra 38, a masodikra 44 valasz érkezett, amelyekbdl részletes képet
lehetett alkotni a kiilonboz6 érdekelt felek témaval kapcsolatos allaspontjardl. A Bizottsag az
ESMA 2017. julius 20-i véleményére alapozta munkdjat, és a Bizottsag nem folytatott tjabb
nyilvanos konzulticiot e javaslat elkészitését megelézéen. A Bizottsag 2018. majus 29. ¢és
junius 26. kozott nyilvanos konzultaciot rendezett, és ez a javaslat integralja az agazati
szereplOk azon, ismételten hangoztatott kérését, hogy az alkalmazés kezddnapjat tizennyolc
hoénappal késleltesse a jogalkot6. Emellett a Bizottsdg a jogi aktus vilagosabb
megszdvegezéséhez hozzajaruld megjegyzéseket is figyelembe vette.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A javaslat a 231/2013/EU rendelet kovetkezé modositasaira vonatkozik:

A 89. cikk (1) bekezdésének c) pontja ugy modosul, hogy megallapitja azokat a tényezoket,
amelyek meghatarozzak a letétkezeld pénziigyi értékpapirszamlai és belsd nyilvantartasai,
valamint a letétkezelési funkciokkal megbizott harmadik felek pénziigyi értékpapirszamlai és
belsé nyilvantartasai kozotti egyeztetés gyakorisagat. Ennél figyelembe kell venni a
letétkezel6 ABA-ligyfelének kereskedési gyakorisagat és a mas olyan ligyfelek kereskedési
gyakorisagat, amelyek eszkozeit ugyanazon a gytijtészamlan tartjak.

A 89. cikk (2) bekezdése modosul annak eldirasa érdekében, hogy a letétkezel6 az ABA-
tigyfél nevében vagy az ABA nevében eljar6 ABAK nevében nyitott pénziigyieszkoz-
szamldin nyilvantartast vezessen, amely igazolja, hogy a harmadik félnél letétben tartott
eszk6zok egy adott ABA-iigyfélhez tartoznak. A letétkezeldnek mindenkor teljes attekintéssel
kell rendelkeznie ABA-iigyfelei eszkozeirdl, amennyiben a letétkezelést harmadik félre
ruhdzta at.

A 98. cikk kiegésziil a (2a) bekezdéssel, amely meghatarozza a letétkezeld és harmadik fél
kozott a letétkezeld ABA-ligyfelei eszkozeinek letétkezeldi atruhazasarol szolod szerzédésben
feltiintetendé minimalis adatokat. A letétkezelonek képesnek kell lennie arra, hogy azonositsa
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a letétkezel6i lanc valamennyi tagjat, €s biztositania kell, hogy hozzaférjen a harmadik fél
birtokdban 1év6 valamennyi vonatkoz6 informacidhoz, annak érdekében, hogy az ISIN-kod
vagy azzal egyenértékli azonositd révén ellendrizhesse a harmadik fél altal letétben tartott
pénziigyi eszk6zok mennyiségét. Amennyiben a harmadik félnek a letétkezelési funkciot egy
tovabbi harmadik félre kell atruhaznia, a javasolt rendelkezés eldirja, hogy a tovabbi
harmadik félnek az atruhdzo fél altal a letétkezeldnek biztositott jogokkal egyenértékii
szerzddéses jogokat kell nyujtania az atruhdz6 harmadik fél szamara.

A 99. cikk moédosul annak érdekében, hogy egyértelmiivé tegye az eszkozelkiilonitési
kovetelményeket azon harmadik felekre (megbizott letétkezelokre) vonatkozoan, amelyekre
atruhaztdk az ABA-k eszkozeinek letétkezelését. A megbizott letétkezeld egy adott
letétkezeld AEKBV-, ABA- és mas iigyfeleinek eszkozeit ugyanazon a gyiijtészamlan
tarthatja, feltéve, hogy sajat eszkozeit, a letétkezeld sajat eszkozeit és a harmadik fél mas
igyfeleihez tartozd eszkozoket elkiilonitett pénziigyieszkdz-szdmlakon tartja. Az eszkozok
fokozott védelme és az atruhazott eszkozok feliigyeletére vonatkozo letétkezeldi kotelezettség
megkonnyitése érdekében a megbizott letétkezeloknek kimutatast kell kibocsataniuk a
letétkezeld szaméra, amikor az altaluk letétben kezelt eszkozokkel kapcsolatban valtozas
kovetkezik be. Az 1) technoldgiai megoldasok kiilondsen hasznosak lehetnek e folyamat
megkonnyitésében. Az egyeztetés gyakorisdganak meghatirozasara szolgald tényezdk
megegyeznek a felhatalmazason alapulé rendelet 89. cikke (1) bekezdésének modositott ¢)
pontjdban meghatarozott tényezokkel.

A 99. cikk tovabba uj kotelezettségeket vezet be azon letétkezelok szamara, akik a
letétkezelést az EU-n kiviili harmadik felekre ruhdzzdk at. A harmadik orszag
fizetésképtelenségi jogara vonatkozdan fliggetlen felektl jogi tandcsot kell kérni. A
letétkezelonek biztositania kell tovabba, hogy a harmadik fél megfeleljen az eszk6zok
elkiilonitésének eldnyeit biztositd nemzeti jogszabalyoknak, ¢és hogy a harmadik fél
tajékoztatast adjon a szamdra irdnyadd jogrendszer fizetésképtelenségi jogszabalyainak
barmilyen valtozasardl.
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A BIZOTTSAG (EU) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2018.7.12.)

a 231/2013/EU rendeletnek a letétkezel6k letétkezelési kotelezettségei tekintetében

torténo modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzodésre,

tekintettel az alternativbefektetésialap-kezelokrdl szo6l6, 2011. junius 8-1 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irAnyelvre! és kiilondsen annak 21. cikke (17) bekezdésére,

mivel;

(1

2

Az unids szinten nem harmonizalt, eltérd nemzeti értékpapir- €és fizetésképtelenségi
jogszabalyok eredményeként kiilonbozik az alternativ befektetési alapok (ABA)
harmadik feleknél letétbe helyezett pénziigyi eszkdzei fizetésképtelenségi
kockézatokkal szembeni védelmének szintje. Annak érdekében, hogy az
ugyféleszkzok a 2011/61/EU irdnyelvben eldirt hathatés védelmét biztositani
lehessen, és figyelembe véve az emlitett nem harmonizalt teriiletekre vonatkozo
szigorubb nemzeti jogi kovetelményeket, tisztazni kell a 2011/61/EU irdnyelvben
meghatarozott, az eszkdzok letétkezelésével kapcsolatos kotelezettségeket.

Az illetékes hatosdgok €s az agazati szereplok jelenleg kiillonbozoképpen alkalmazzak
a  231/2013/EU  felhatalmazdson  alapuldé  rendeletben = meghatarozott,
eszkozelkiilonitésre vonatkozo kdvetelményeket. Mig a letétkezeldi lanc elsd szintjén
1évo letétkezelok kotelesek minden egyes ABA-iigyfél pénziigyi eszkozeit egyedi
szdmlan vezetni, egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben a letétkezelési funkciot
harmadik félre ruhaztdk at, ez a harmadik fél egy adott letétkezeld tligyfeleinek
eszkozeit, ideértve az ABA-k és az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasok (AEKBV) eszkozeit, gyiijtészamlan tarthatja. Ez a
gyljtészamla sosem tartalmazhatja a letétkezeld €és a harmadik fél sajat eszkdzeit, sem
a harmadik fél mas flgyfeleinek eszkdzeit. Ennek megfeleléen, amennyiben a
letétkezelési funkcid tovabbi atruhazasra keriil, a tovabbi megbizott letétkezelonek
képesnek kell lennie arra, hogy az atruhdz6 megbizott letétkezeld {ligyfeleinek
eszkoOzeit gylijtészamlan tartsa. Ez a gyljtészamla sosem tartalmazhatja az tovabbi
megbizott letétkezeld és az atruhazd megbizott letétkezeld sajat eszkdzeit, sem a
tovabbi megbizott letétkezeld egyéb ligyfeleinek eszkozeit. Erre azért van sziikség,
hogy egészséges egyensuly j6jjon létre a piaci hatékonysag és a befektetdok védelme
kozott.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK ¢és az
1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).
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3)

“4)

)

(6)

(7

Annak érdekében, hogy minimalizdlni lehessen az olyan harmadik felek
pénziigyieszkdz-gylijtdszamldin tartott eszkozoket érintd veszteségek kockazatat,
amelyekre letétkezelési funkciot ruhaztak at, az ABA-iigyfél letétkezeldjének
pénziigyi értékpapirszamldi és nyilvantartdsai, valamint a harmadik fél vagy —
amennyiben a letétkezelési funkciot a letétkezeldi lanc tovabbi tagjaira ruhaztak at — a
harmadik felek pénziigyi értékpapirszamlai és nyilvantartasai kozotti egyeztetések
gyakorisaganak biztositania kell a vonatkozd informacidok kell6 idében torténd
tovabbitasat a letétkezelohoz. Ezen tulmenden az egyeztetések gyakorisdgat a
gyljtészamlan torténd barmely mozgastol fiiggdvé kell tenni, beleértve a letétkezeld
mas ligyfeleihez tartozé olyan eszkdzoket érintd tligyleteket is, amelyeket ugyanazon a
gyljtészamlan tartanak nyilvan, mint az ABA eszkozeit.

A letétkezelonek képesnek kell lennie arra, hogy feladatait akkor is hatékonyan
teljesitse, ha az ABA-ligyfeleihez tartozd eszkozok letétkezelését harmadik félre
ruhazzak at. Sziikséges ezért eldirni, hogy a letétkezeld az ABA-ligyfél nevében vagy
az ABA nevében eljar6 ABAK nevében nyitott pénziigyieszk6z-szamlan nyilvantartast
vezessen, amely igazolja, hogy a harmadik félnél letétben tartott eszkdzok az adott
ABA-hoz tartoznak.

crer

A letétkezelok azon harmadik felekkel szembeni pozicidjdnak megerdsitése
érdekében, akikre letétkezelési feladatot ruhaztak at, ezt a kapcsolatot irasbeli
hataskor-atruhdzasi szerzédéssel kell dokumentalni. A szerzddésnek lehetdveé kell
tennie a letétkezel6 szdmara, hogy minden sziikséges Iépést megtehessen annak
biztositasara, hogy a letétben kezelt eszk6zok megfeleld védelemben részesiiljenek, és
hogy a harmadik fél mindenkor megfeleljen a hataskor-atruhdzasi szerzédésnek,
valamint a 2011/61/EU iranyelv és a 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet
kovetelményeinek. A letétkezelének és a harmadik félnek tovabba hivatalosan meg
kell allapodnia arr6l, hogy a harmadik fél tovabbruhazhatja-e a letétkezelési
funkciokat. Ebben az esetben az atruhdzo harmadik fél és az éaltala letétkezelési
funkciokkal megbizott harmadik fél kozotti megallapodasnak vagy szerzodésnek a
letétkezeld €s az atruhazo harmadik fél kozott megallapitottakkal egyenértékii jogokrol
¢s kotelezettségekrol kell rendelkeznie.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld teljesithesse feladatait, meg kell erdsiteni a
letétkezelok harmadik felek feletti feliigyeletét, fiiggetleniil attol, hogy azok az Union
beliil vagy kiviil miikddnek. El6 kell irni, hogy a letétkezeldk ellendrizzék, hogy az
ABA-k pénziigyi eszkdzeit helyesen tartjak-e nyilvan a harmadik fél konyveiben, és
hogy a nyilvantartasok kelléen pontosak-e ahhoz, hogy azokbol azonosithato legyen a
letétben Orzott eszk6zok jellege, helye €s tulajdonosa. A letétkezeld feladatai hatékony
teljesitésének eldsegitése érdekében a harmadik feleknek nyilatkozniuk kell a
letétkezeld felé a letétkezel6 ABA-iligyfeleinek letétben kezelt eszkdzeit érintd
valtozasokral.

A letétkezelonek a letétkezelési funkciok atruhdzasa esetén a feliigyelet és a gondossag
gyakorlasaval kapcsolatos kotelezettsége részeként, miel6tt a letétkezeld ezt a funkciot
az Unién kivil miikodoé harmadik félre ruhazza at, fliggetlen jogi véleményt kell
kapnia, amely értékeli azon harmadik orszag fizetésképtelenségi jogat, ahol e
harmadik fél taldlhatd, beleértve az elkiilonitett pénziigyieszkoz-szamlak altal
biztositott védelem szintjének értékelését az adott joghatosagban. E célra elfogadhato
relevans agazati szOvetségek vagy TUlgyvédi irodak altal tobb letétkezeld
felhaszndlasara az egyes joghatosagokra vonatkozdan biztositott vélemény. A
letétkezelonek tovabba biztositania kell, hogy az Unidén kiviili harmadik fél
tajékoztatast nyujtson a koriilményekben vagy a harmadik orszag fizetésképtelenségi
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®)

)

(10)

(In

jogaban bekdvetkezd olyan valtozasokrdl, amelyek befolyasolhatjadk a letétkezeld
ABA-iigyfelei eszkdzeinek jogallasat.

Annak érdekében, hogy a letétkezelok id6t kapjanak az e rendeletben foglalt uj
kovetelményekhez vald alkalmazkodasra, e rendelet alkalmazasanak kezddnapjat a
rendelet Eurdpai Uni6é Hivatalos Lapjaban vald kihirdetésétél szamitva tizennyolc
hénappal el kell halasztani.

Az e rendelettel bevezetett intézkedések Osszhangban vannak az Eurodpai
Ertékpapirpiaci Hatosag véleményével?.

Az e rendelette]l bevezetett intézkedések Gsszhangban vannak az Eurdpai Ertékpapir-
bizottsag szakértdi csoportjanak véleményével.

A 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendeletet ezért ennek megfelelden
modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelet a kdvetkezOképpen modosul:

1.

A 89. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. a ¢) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»C) sziikség szerinti gyakorisaggal egyeztetéseket végez a letétkezeld
belsé szamlai és nyilvantartasai, valamint a 2011/61/EU iranyelv
21. cikkének (11) bekezdésével Osszhangban a letétkezelési
funkcidokkal megbizott valamely harmadik fél belsé szamlai és
nyilvantartasai kozott;”

ii. a szoveg a kovetkez6 masodik albekezdéssel egésziil ki:

»Az elsé albekezdés c) pontjaval Osszefliggésben az egyeztetések gyakorisagat a
kovetkezdk alapjan kell meghatarozni:

a) az ABA szokdsos kereskedési tevékenysége;

b) a szokédsos kereskedési tevékenységen kiviil esd kereskedési
igyletek;

c) barmely més olyan ligyfél nevében zajlé kereskedési ligylet, akinek
az eszkoOzeit a harmadik fél ugyanazon a pénziigyieszkdz-szamlan
tartja, mint az ABA eszkdzeit.”;

b) a(2) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(2) Amennyiben a letétkezeld6 a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikkének (11)
bekezdésével Osszhangban harmadik felet bizott meg a letétkezelési
funkciokkal, tovabbra is vonatkoznak ra az ¢ cikk (1) bekezdésének a)—e)
pontjaban meghatarozott kovetelmények. Biztositania kell tovabba, hogy a
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harmadik fél megfeleljen az (1) bekezdés b)—g) pontjaban meghatarozott
kovetelményeknek és a 99. cikkben eldirt elkiilonitési kotelezettségeknek.”.

2. A 98. cikk a kovetkezd (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A szerzddés, amelynek révén a letétkezeld harmadik felet jeldl ki a letétkezeld
ABA-lgyfelei eszkozeinek letéti kezelésére, legalabb a kovetkezd
rendelkezéseket tartalmazza:

a) a letétkezeld tdjékoztatashoz, ellenérzéshez vald jogénak, valamint az
eszkozoket tartdé harmadik fél nyilvantartdsaihoz és szamlaihoz vald
hozzaférésének a garancidja, amely biztositja, hogy a letétkezeld
teljesithesse feliigyeleti és atvilagitasi kotelezettségeit, és kiilondsen azt,
hogy a letétkezel6:

1. a letétkezeldi lanc valamennyi tagjat azonosithassa;

ii.  ellendrizhesse, hogy a letétkezeld konyveiben az ABA nevében
vagy az ABA nevében eljar6 ABAK nevében nyitott
pénziigyieszkdz-szdmlan  nyilvantartott, azonositott pénziigyi
eszk6z0k mennyisége megfelel-e az adott ABA tekintetében a
harmadik fél konyveiben nyitott pénziigyieszkoz-szamlan
nyilvéantartott, a harmadik fél altal letétben kezelt azonositott
pénziigyi instrumentumok mennyiségének;

iii.  ellendrizhesse, hogy a kibocsatd kozponti értéktarandl vagy annak
tigynokénél a harmadik fél nevében a harmadik fél tigyfelei javara
nyitott  pénziigyieszkdz-szdmlan  nyilvantartott,  azonositott
pénziigyi eszk6zok mennyisége megfelel-e a letétkezeld
konyveiben az egyes ABA-iigyfelek vagy az ABA nevében eljard
ABAK nevében nyitott pénziigyieszkdz-szamldkon nyilvantartott,
azonositott pénziigyi eszkdz6k mennyiségének;

b) a harmadik fél és egy tovabbi harmadik fél kozotti, a letétkezelési
funkciok tovabbi atruhdzéasa esetén megallapitott egyenértékli jogok és
kotelezettségek részletei.”.

3. A 99. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben a letétkezelési funkciokat részben vagy egészben harmadik félre
ruhaztak at, a letétkezeld annak érdekében, hogy a letétkezelési funkcidk
ellatasaval a 2011/61/EU irdnyelv 21. cikke (11) bekezdésével 0sszhangban
megbizott harmadik fél az emlitett irdnyelv 21. cikke (11) bekezdése d)
pontjanak iii. alpontjdban meghatarozott elkiilonitési kotelezettségnek
megfelelden jarjon el, biztositja és ellendrzi, hogy a harmadik fél:

a)

a harmadik fél konyveiben a letétkezeld tligyfelei pénziigyi eszkdzeinek
letéti kezelése céljabol nyitott, a letétkezeld, a harmadik fél és a harmadik
fél egyéb {ligyfeleinek sajat pénziigyi eszkozeit nem tartalmazo
pénziigyieszkdz-szamlan megfelelden nyilvantartja az azonositott
pénziigyi eszkozoket, hogy lehetdvé tegye a letétkezeld szamara annak
ellendrzését, hogy ezek mennyisége Osszhangban van-e a letétkezeld
konyveiben az ABA-iigyfelei vagy az ABA nevében eljar6 ABAK
nevében nyitott szamlan nyilvantartott, azonositott pénziigyi eszkézok
mennyiségével;
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b)

d)

g)

h)

a sziikséges nyilvantartdsokat és a pénziigyieszkoz-szamlakat ugy vezeti,
hogy a letétkezeld barmikor és késedelem nélkiil megkiilonboztethesse a
letétkezeld iigyfeleinek eszkozeit a harmadik fél sajat eszkozeitdl, a
harmadik fél egyéb {ligyfeleinek eszkozeitél és a letétkezeld sajat
szamlajara tartott eszkozeitol;

a nyilvantartasokat és a pénziigyieszkoz-szamldkat ugy vezeti, hogy
biztositsa azok pontossagat és kiilonosen azok dsszhangjat a letétkezeld
ABA-iigyfelei szdmara letétben kezelt eszkozokkel, tovabba azt, hogy
azok alapjan a letétkezeld barmikor meghatarozhassa ezen eszkdzok
pontos jellegét, hollétét és tulajdonosi statuszat;

a letétkezeld6 ABA-ligyfeleinek eszkozeirdl rendszeresen és minden
esetben, amikor valtozas kovetkezik be a feltételekben, részletes
kimutatast bocsat a letétkezel6 rendelkezésére;

sziikség szerinti gyakorisdggal egyeztetéseket végez pénziigyieszkoz-
szamlai és belsd nyilvantartdsai, valamint a 2011/61/EU iranyelv 21.
cikkének (11) bekezdésével Osszhangban a letétkezelési funkcidkkal
megbizott valamely harmadik fél pénziigyieszkdz-szamlai és belsd
nyilvantartasai kozott.

Az egyeztetés gyakorisagat a 89. cikk (1) bekezdésének megfelelden kell
meghatarozni;

megfeleld szervezeti megoldasokat vezet-e be a pénziigyi eszkdzoknek
vagy e pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos jogoknak a pénziigyi
eszkozokkel vald visszaélésbol, csalasbol, nem megfeleld iligyvitelbol,
nem megfeleld nyilvantartas-vezetésbdl vagy gondatlansagbdl eredd
elvesztése vagy csokkenése kockdzatdnak minimalizalasa érdekében;

amennyiben a harmadik fél a 2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1)
bekezdésének a), b) és c) pontjaban emlitett jogalanyok korébe tartozik,
amely jogalanyok az unids jog hatalyadval megegyezd hatalyt hatékony
prudencialis szabalyok és feliigyelet alatt allnak, amelyeket ténylegesen
végre is hajtanak, a letétkezeld megteszi a sziikséges 1épéseket annak
érdekében, hogy az ABA pénzeszkozeit a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke
(7) bekezdésének megfeleld szdmlan vagy szamlakon tartsak.”;

b) a szoveg a kovetkezd (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Amennyiben a letétkezeld letétkezeld1 funkcioit harmadik orszadgban talalhato
harmadik félre ruhdzza at a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (11)
bekezdésével oOsszhangban, e cikk (1) bekezdésének kovetelményein
tulmenden a letétkezeld biztositja a kovetkezoket:

a)

a letétkezeld jogi tandcsot szerez be egy fiiggetlen természetes vagy jogi
személytdl, amely megerdsiti, hogy az alkalmazandé fizetésképtelenségi
jog elismeri a kovetkezoket:

1. a letétkezeld tigyfelei eszkozeinek elkiilonitése a harmadik fél sajat
eszkozeitl, a harmadik fél egyéb iigyfeleinek eszkozeitdl és a
letétkezeld sajat szamlajara tartott eszkozeitdl;

1. a letétkezel6 ABA-iigyfeleinek eszkozei fizetésképtelenség esetén
nem képezik a harmadik fél vagyondnak részét;
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iii.  a letétkezeld ABA-iigyfeleinek eszkozei nem allnak rendelkezésre
a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (11) bekezdésének megfelelden
letétkezelési funkcidkkal megbizott harmadik fél hitelez6i kozotti
felosztashoz vagy azok javara torténd értékesitéshez;

b)  aharmadik fél a kdvetkezo 1épéseket teszi:

1. biztositja, hogy az a) pontban meghatarozott feltételek teljesiiljenek
a letétkezelovel kotott  hataskor-atruhdzasi  megallapodas
megkotésekor és folyamatosan a felhatalmazas teljes idétartamara;

ii. azonnal t4jékoztatja a letétkezeldt, ha az i. alpontban emlitett
feltételek barmelyike tobbé nem teljesiil;

iii.  tajékoztatja a letétkezelot az alkalmazando fizetésképtelenségi jog
valtozasairdl és tényleges alkalmazasarol.”;

c) a (3) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»Az (1), (2) és (2a) bekezdésben foglalt rendelkezéseket értelemszeriien alkalmazni kell,
amikor a harmadik fél, amelyre a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (11) bekezdésével
Osszhangban letétkezelési funkcidkat ruhdztak at, Gigy dont, hogy letétkezelési funkcidinak
egy részét vagy egészét masik harmadik félre ruhdzza at a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (11)
bekezdésének harmadik albekezdésével sszhangban.”.

2. cikk

Ez a rendelet az Europai Unid Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatélyba.

Ezt a rendeletet [Kiadohivatal kérjik illessze be a datumot — a kihirdetést kdvetd
tizennyolcadik honap elsé napja]-tol/-tél kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd ¢és kozvetleniil alkalmazanddé valamennyi
tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2018.7.12-an.

a Bizottsag részérol
elnok
Jean-Claude JUNCKER
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