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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA
Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Delegoidussa asetuksessa (EU) 231/2013!, joka tiydentdd direktiivii 2011/61/EY?, ja
erityisesti sen 3 jaksossa, tdsmennetddn sdilytysyhteiséjen velvoitteita, jotka koskevat
asiakkaina olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varojen sdilytystd. Direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan d alakohdan iii alakohdassa edellytetddn, ettd kun
sdilytysyhteiso siirtdd sdilytystoimintoja kolmansille osapuolille (omaisuudensdilyttdjdt), varat
on pidettidva erilliin myo0s siirron saajan tasolla. Delegoidun asetuksen (EU) 231/2013 99
artiklassa sdddetdén, miten timé velvoite on tiytettdvd. Heindkuun 22. péivistd 2013 alkaen
saadut kokemukset ovat osoittaneet, ettd direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan d
alakohdan iii alakohdan vaatimuksia on selvennettiva lisda.

Euroopan komissio panee merkille, ettd arvopaperi- ja maksukyvyttdmyyslainsdadintoa ei ole
yhdenmukaistettu EU:n tasolla. On kuitenkin vilttimatonti, ettd kdytossd on yhteiset sdédnnot,
joilla varmistetaan sdilytysyhteisdjen tai omaisuudensdilyttdjien asiakkaidensa puolesta
sdilyttdmien varojen suoja. Taméin pitdisi johtaa tietylle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
kuuluvien varojen selkedédn yksildintiin ja téllaisten varojen suojaamiseen séilytysyhteison tai
omaisuudensdilyttdjin  maksukyvyttomyystapauksessa. Nédihin tavoitteisiin  pyritdén
direktiivin 2011/61/EU ja delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 sddnndksilld. Kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset ja markkinatoimijat soveltavat kuitenkin toisistaan poikkeavilla
tavoilla sdilytysyhteisdjen velvoitteita, jotka koskevat asiakkaina olevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen varojen sdilytystd, mikd uhkaa edelldi mainittujen EU:n sdddosten
tavoitteiden saavuttamista. Komissio ehdottaa timin vuoksi muutoksia asetukseen (EU) N:o
231/2013 nididen sddntojen selkeyttdmiseksi ja niiden yhdenmukaisen tulkinnan
helpottamiseksi.

Tdméd ehdotus on jatkotoimi, joka seuraa FEuroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
(EAMYV) lausuntoa varojen erottelusta’. EAMV havaitsi, etti sidosryhmiit eivit ole kaikista
asioista samaa mieltd, ja pyysi komissiota selventdmddn sdilytysyhteisdjen tiettyjd
velvoitteita, kun ne siirtdvét sdilytystoimintoja kolmansille osapuolille. EAMYV ehdottaa, ettid
varojen erottelemista koskevat vaatimukset mairitellddn paremmin ja ettd niitd tdydennetidin
lisdtakeilla, erityisesti vaatimuksilla varmistaa sopimusperusteisesti riittdva tietojen vaihto
sdilytysyhteison ja omaisuudensdilyttdjin tai alemman tason sdilyttdjan valilli. Se myds
ehdottaa, ettd  tiukennettaisiin  vaatimusta  tarkkojen tietojen  kirjaamis-  ja
tdsmaytysjarjestelmien ylldpidosta. Tama sisdltdd tdsmiytysvélien kalibroinnin suhteessa
niiden kaupankdyntitoimien suoritustiheyteen, jotka koskevat kaikkia varoja, joita voidaan
sdilyttdd yhteistililld. Lisdksi EAMV esittdd, ettd sdilytysyhteisdjen asianmukaista
huolellisuutta koskevia tehtdvid olisi tdydennettivd vaatimalla, ettd siilytysyhteisdjen on
ymmarrettdva hyvin ne seuraukset, joita kolmannen maan maksukyvyttomyyslainsdadannolla
voisi olla, jos sdilyttdiminen siirretddn EU:n ulkopuolella sijaitseville omaisuudensiilyttdjille.

Delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 piivané joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU tdydentdmisestd poikkeuksien, yleisten toimintaedellytysten,
sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan osalta (EUVL L 83, 22.3.2013, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivdnd kesdkuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

3 EAMV:n lausunto, 20.7.2017, 34-45-277.
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Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sdinnosten kanssa

Télld ehdotuksella tdydennetddn direktiivid 2011/61/EU. Ehdotuksella muutetaan delegoitua
asetusta (EU) N:o 231/2013. Jotkut ovat tulkinneet mainitun asetuksen 99 artiklaa siten, ettd
kullekin sdilytysketjun tasolle on luotava erilliset tilit kutakin siilytysyhteis6d ja
rahastotyyppid  kohden. Télld  ehdotuksella  kuitenkin selvennetdin, ettd
yhteissijoitusyritysasiakkaiden, asiakkaina olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja
muiden asiakkaiden varat voidaan yhdistdd ensimmaéisen omaisuudensiilyttdjén tasolla silld
edellytykselld, ettd ne olivat alun perin saman sidilytysyhteison hallussa (tai etti sama
omaisuudensdilyttdja sdilytti niitd alun perin, jos sama omaisuudensiilyttdjd siirtdd edelleen
varojen sdilytyksen sdilytysketjussa).

Komissio katsoo, ettd: i) on saatu riittdvasti kokemusta 22. heindkuuta 2013 alkaen, jotta
voidaan todeta, ettd direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan d alakohdan 1ii alakohdassa
sdddettyja sdilytysyhteisdjen velvoitteita on selvennettiva edelleen; ii)) EAMV:n lausunnossa
on kyse sdilytystoimintoja koskevien séént6jen perusteellisesta teknisestd arvioinnista; ja iii)
on tarpeen selkeyttdd varojen erottelua koskevia sddntdjd, jotta varmistetaan niiden
yhdenmukainen soveltaminen kaikkialla EU:ssa.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

Laatiessaan lausuntoansa EAMV jirjesti kaksi julkista kuulemista. Ensimmiinen oli 1.
joulukuuta 2014 ja 30. tammikuuta 2015 vilisend aikana ja toinen 21. kesdkuuta ja 23.
syyskuuta 2016 vilisend aikana. EAMV sai ensimmadisen kuulemisasiakirjan perusteella 38
kannanottoa ja toisen perusteella 44 kannanottoa, joista se kerdsi eri sidosryhmien
yksityiskohtaisia ndkemyksid asiasta. Komissio on perustanut tyonsd EAMV:n 20. heindkuuta
2017 antamaan lausuntoon, eikd komissio jéarjestdnyt muuta julkista kuulemista ennen tdmén
ehdotuksen laatimista. Komissio jdrjesti 29. toukokuuta ja 26. kesidkuuta 2018 vélisend aikana
avoimen julkisen kuulemisen, ja tihdn ehdotukseen sisdltyy toimialan toistuvasti esittima
pyyntd lykdtd soveltamisen alkamispdivdd 18 kuukaudella. Lisdksi komissio otti huomioon
kommentit, joissa parannettiin oikeudellisen tekstin yleisté selkeytta.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO
Ehdotus koskee seuraavia delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 muutoksia:

Asetuksen 89 artiklan 1 kohdan c¢ alakohtaa muutetaan siten, ettd siind sdddetddn tekijoistd,
joiden perusteella olisi mééritettdvd, miten usein olisi tehtdvd tdsmiytys sdilytysyhteison
rahoitusvilinetilien ja sisdisen kirjanpidon sekd sellaisten kolmansien osapuolten, joille
sdilytystoimintoja on siirretty, rahoitusvélinetilien ja sisdisen kirjanpidon vaélilla.
Séilytysyhteison asiakkaana olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaupankéyntitiheys seké
myo6s muiden asiakkaiden, joiden varoja sdilytetddn samalla yhteistililld, toteuttamat kaupat
on otettava huomioon.

Asetuksen 89 artiklan 2 kohtaa muutetaan siten, ettd sdilytysyhteison edellytetddn pitdvan
kirjaa asiakkaana olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimissd tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston lukuun toimivan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan nimissd avaamallaan
rahoitusvilinetililld, joka osoittaa, etti kolmannen osapuolen sdilytettdvind olevat varat
kuuluvat tietylle asiakkaana olevalle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle. Sidilytysyhteisolld on
aina oltava kattava késitys asiakkaina olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varoista,
joiden sdilytys on annettu kolmannelle osapuolelle.
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Asetuksen 98 artiklaa tdydennetddn 2 a kohdalla, jossa madrdtddn sdilytysyhteison ja
kolmannen osapuolen viliseen sopimukseen, jolla siirretdén sdilytysyhteisdjen asiakkaina
olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varojen sdilytys, siséllytettavistad
vihimmadistiedoista. Sdilytysyhteison on voitava tunnistaa kaikki sdilytysketjuun kuuluvat
yhteisot ja turvata kolmansien osapuolten hallussa olevien olennaisten tietojen saaminen, jotta
se voi varmistaa niiden ISIN-koodilla tai vastaavalla tunnisteella varustettujen
rahoitusvélineiden miirén, jotka ovat kolmannen osapuolen siilytettdvind. Jos kolmannen
osapuolen on siirrettdvd sdilytystoiminto toiselle kolmannelle osapuolelle, ehdotetussa
sadnnoksessd edellytetddn, ettd siirtdvin kolmannen osapuolen on sopimusteitse
varmistettava, ettd se saa kyseiseltd toiselta kolmannelta osapuolelta oikeudet, jotka vastaavat
sdilytysyhteisolle myonnettyja oikeuksia.

Asetuksen 99 artiklaa muutetaan, jotta voidaan selventdd varojen erottelemista koskevia
vaatimuksia, joita sovelletaan kolmansiin osapuoliin (omaisuudensiilyttdjit), joiden vastuulle
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen séilyttiminen on annettu. Omaisuudensdilyttdjélld voi
olla yhteissijoitusyritysasiakkaiden ja asiakkaana olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja
yhden sdilytysyhteison muiden asiakkaiden omaisuuserid samalla yhteistililld, kunhan sen
omia varoja, sdilytysyhteisolle kuuluvia varoja ja kolmannen osapuolen muille asiakkaille
kuuluvia varoja pidetdén erillisilld rahoitusvilinetileilld. Jotta varmistetaan parempi varojen
suoja ja helpotetaan sdilytysyhteison velvollisuutta valvoa siilytettivid varoja,
omaisuudensdilyttdjien on annettava sdilytysyhteisoille ilmoitus aina, kun tapahtuu
sdilytettdviin varoihin liittyvd muutos. Uudet tekniset ratkaisut voivat olla erityisen
hyodyllisid tdimén menettelyn helpottamiseksi. Tdsméytysvélin méadrittimisessd kaytettdvét
tekijdt vastaavat delegoidun asetuksen 89 artiklan 1 kohdan c alakohdan muutoksessa
esitettyjd tekijoité.

Asetuksen 99 artiklaa muutetaan my0s siten, ettd otetaan kéayttoon uusia velvoitteita
sdilytysyhteis6jd varten, jotka siirtdvdt varojen sdilytyksen EU:n ulkopuolella oleville
kolmansille osapuolille. Riippumattomilta osapuolilta edellytetddin hankittavan kolmannen
maan maksukyvyttomyyslainsdddintod koskevaa oikeudellista neuvontaa. Siilytysyhteisdjen
olisi my0s varmistettava, ettd kolmas osapuoli noudattaa kansallisia lakejaan, joilla turvataan
varojen erottelusta saatavat edut, ja ettd kolmas osapuoli ilmoittaa kaikista sellaisen
maksukyvyttomyyslainsddaddnnén muutoksista, joka on osa oikeudellista jirjestelmid, jossa
ne toimivat.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 12.7.2018,

delegoidun asetuksen (EU) N:o0 231/2013 muuttamisesta sailytysyhteisojen sailytysti

koskevien tehtivien osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 pdivéna kesékuuta 2011 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU! seki erityisesti sen 21 artiklan 17
kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

2

Erilaisista kansallisista arvopaperi- ja maksukyvyttomyyslaeista, joita ei ole
yhdenmukaistettu unionin tasolla, johtuu etti sen suojan taso vaihtelee, jota asiakkaana
olevat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot nauttivat kolmansien osapuolten siilytettdvina
olevien rahoitusvilineiden maksukyvyttomyysriskiltd. On tarpeen selventdd
direktiivissd 2011/61/EU sdddettyjd varojen sdilyttdmiseen liittyvid velvollisuuksia,
kun pyritddn varmistamaan direktiivin 2011/61/EU mukainen asiakkaan varojen vahva
suoja ja otetaan huomioon tiukemmat kansallisen lainsdddannon vaatimukset suhteessa
kyseisiin aloihin, joita ei ole yhdenmukaistettu.

Toimivaltaiset viranomaiset ja toimiala soveltavat talld hetkelld delegoidun asetuksen
(EU) N:o 231/2013 mukaisia varojen erottelemista koskevia vaatimuksia eri tavoin.
Vaikka sdilytysketjussa ensimmdiselld tasolla olevilla siilytysyhteisoilld on
velvollisuus tarjota kullekin asiakkaana olevalle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
yksil6llinen tili rahoitusvilineiden pitdmistd varten, on tarpeen selventdd, etti jos
sdilytystehtdvd on delegoitu kolmannelle osapuolelle, kolmannen osapuolen olisi
voitava pitdd yhteistililld yhden sdilytysyhteison eri asiakkaiden varoja, mukaan lukien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten, jéljempand ’yhteissijoitusyritys’,
varoja. Taltd yhteistililtd olisi aina jatettdvd pois sdilytysyhteisolle kuuluvat varat ja
kolmannelle osapuolelle kuuluvat varat sekd kolmannen osapuolen muille asiakkaille
kuuluvat varat. Vastaavasti silloin, kun sdilytystoiminto on siirretty edelleen, alemman
tason sdilyttdjdn olisi voitava pitdd siirtdvin sdilytysyhteison asiakkaiden varoja
yhteistililla. Taltd yhteistililtd olisi aina jétettdvd pois alemman tason sdilyttdjille
kuuluvat varat ja siirtdvélle sdilytysyhteisolle kuuluvat varat sekd alemman tason

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivdnd kesdkuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).
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3)

4)

)

(6)

(7

sdilyttdjan muille asiakkaille kuuluvat varat. Tami on vilttimitontd, jotta voidaan
saavuttaa terve tasapaino markkinoiden tehokkuuden ja sijoittajansuojan viélilla.

Jotta voidaan minimoida sellaisten varojen menettdmisen riski, joita pidetddn
kolmansien osapuolten, joille sdilytystoiminto on siirretty, tarjoamilla yhteisilld
rahoitusvélinetileilld, olisi kiytettdvd sellaista tdsmdytysvilid vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa asiakkaanaan pitdvin sdilytysyhteison ja kolmannen osapuolen
rahoitusvélinetilien ja kirjanpidon tai, jos sdilytystoiminto on siirretty edelleen
sdilytysketjussa, kolmansien osapuolten vélilld, jolla voidaan varmistaa, ettd
asiaankuuluvat tiedot toimitetaan siilytysyhteisolle oikea-aikaisesti. Tdsméaytysvélin
olisi lisdksi oltava riippuvainen liikkeistd kyseiselld yhteistililld, kuten liiketoimista,
jotka liittyvét sdilytysyhteison muille asiakkaille kuuluviin varoihin, joita sdilytetdin
samalla yhteistililld kuin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoja.

Sailytysyhteison olisi voitava jatkaa tehtdviensd hoitamista tehokkaasti silloin, kun
asiakkaina oleville vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille kuuluvien varojen siilytys
siirretddn kolmannen osapuolen vastuulle. Sen vuoksi on tarpeen edellyttdd, ettd
sdilytysyhteiso pitdé kirjaa asiakkaana olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimissa
tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun toimivan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajan nimissd avaamallaan rahoitusvélinetililli, joka osoittaa, etti kolmannen
osapuolen sidilytettdvdnd olevat varat kuuluvat kyseiselle vaihtoehtoiselle
sijoitusrahastolle.

Jotta vahvistettaisiin sdilytysyhteisdjen asemaa suhteessa kolmansiin, joille varojen
sdilytys  siirretddn, kyseinen  suhde olisi  dokumentoitava  kirjallisella
siirtosopimuksella. Sopimuksessa olisi annettava siilytysyhteisolle mahdollisuus
toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sdilytettivénd olevat
varat on asianmukaisesti suojattu ja ettd kolmas osapuoli noudattaa jatkuvasti
siirtosopimusta sekd direktiivin 2011/61/EU ja delegoidun asetuksen (EU) N:o
231/2013 vaatimuksia. Liséksi sdilytysyhteison ja kolmannen osapuolen olisi
virallisesti sovittava, voiko kolmas osapuoli siirtdéd edelleen sdilytystoimintoja. Télloin
siirtdvdn kolmannen osapuolen ja sen kolmannen osapuolen, jolle tehtdvét siirretddn
edelleen, vélisen jdrjestelyn tai sopimuksen mukaisten oikeuksien ja velvoitteiden olisi
oltava samat kuin ne, jotka on vahvistettu sdilytysyhteison ja siirtdvdn kolmannen
osapuolen viélilla.

Jotta sdilytysyhteisd voi hoitaa tehtdvédnsd, on tarpeen vahvistaa sdilytysyhteisdjen
harjoittamaa kolmansien osapuolten valvontaa riippumatta siitd, sijaitsevatko
kolmannet osapuolet unionin alueella vai sen ulkopuolella. Olisi vaadittava, etté
sdilytysyhteisdt varmistavat, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen rahoitusvélineet
kirjataan asianmukaisesti kolmannen osapuolen kirjanpitoon ja ettd kirjatut tiedot ovat
riittdvén tarkkoja, jotta voidaan yksiloidd sdilytettdvdnd olevien varojen luonne,
sijainti ja omistajuus. Sdilytysyhteisdjen velvollisuuksien tehokkaan toteuttamisen
helpottamiseksi kolmansien osapuolten olisi annettava sdilytysyhteisoille lausunto
kaikista muutoksista, jotka vaikuttavat sdilytysyhteison asiakkaina olevien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen puolesta séilytettaviana oleviin varoihin.

Ennen kuin séilytystoimintoja siirretdéin unionin ulkopuolelle sijaitsevalle kolmannelle
osapuolelle, sdilytysyhteisdjen velvoitteena on noudattaa varovaisuutta ja
huolellisuutta, ja osana titd velvoitetta sdilytysyhteison olisi saatava riippumaton
oikeudellinen lausunto, jossa arvioidaan sen kolmannen maan
maksukyvyttomyyslainsdddantdd, jossa kyseinen kolmas osapuoli sijaitsee, sekd
erillisten rahoitusvélinetilien muodostaman suojan tasoa kyseiselld

Fl



Fl

®)

)

(10)

(In

oikeudenkédyttoalueella. Toimialakohtaisten jérjestdjen tai lakiasiaintoimistojen
kullekin  lainkdyttdalueelle antama lausunto olisi  hyvéksyttivd useiden
sdilytysyhteisdjen hyodyksi. Sdilytysyhteison olisi lisdksi varmistettava, ettd unionin
ulkopuolella sijaitseva kolmas osapuoli ilmoittaa sille kaikista olosuhteiden tai
kyseisen kolmannen maan maksukyvyttomyyslainsddddnndn muutoksista, jotka voivat
vaikuttaa sdilytysyhteison asiakkaina olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
varojen asemaan.

Jotta sdilytysyhteisoille annetaan riittdvésti aikaa, jotta ne voisivat sopeutua tdssi
asetuksessa oleviin uusiin vaatimuksiin, soveltamisen alkamispdivaa olisi lykattdva 18
kuukautta siitd, kun tdmai asetus on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tassa asetuksessa kayttoon otetut toimenpiteet ovat Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon mukaiset?.

Téassd asetuksessa kéyttoon otetut toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean
asiantuntijaryhmén lausunnon mukaisia.

Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) N:o 231/2013 olisi muutettava,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013 seuraavasti:

1))

Muutetaan 89 artikla seuraavasti:
a)  Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) Korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) sdilytysyhteison sisdisten tilien ja kirjanpidon ja sellaisen
kolmannen osapuolen tilien ja kirjanpidon, jolle siirretddn
sdilytystoimintoja direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan
mukaisesti, vililld tehdddn tdsmiytyksid niin usein kuin on
tarpeen;”

11) Lisétdédn toinen alakohta seuraavasti:

“Ensimmdisen alakohdan c¢ alakohdan osalta tdsmiytysvédli on madritettdva
seuraavien seikkojen perusteella:

a)  vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tavanomainen
kaupankiyntitoiminta;

b)  kaupankdynti tavanomaisen kaupankdyntitoiminnan ulkopuolella;

c¢)  kaupankdynti toisen asiakkaan puolesta, jonka varoja kolmas
osapuoli pitdd samalla rahoitusvélinetililli kuin vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston varoja.”

b)  Korvataan 2 kohta seuraavasti:

72, Jos sdilytysyhteisd on siirtdnyt sdilytystoimintojaan kolmannelle osapuolelle
direktiivin  2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti, kyseiseen

EAMV:n lausunto, 20.7.2017, 34 45 277.
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sdilytysyhteisoon on sovellettava edelleen tdmédn artiklan 1 kohdan a—e
alakohdan mukaisia vaatimuksia. Sdilytysyhteison on my0s varmistettava, ettd
kolmas osapuoli noudattaa 1 kohdan b—g alakohdan mukaisia vaatimuksia ja 99
artiklassa sdddettyjéd varojen erottelemista koskevia velvoitteita.”

2) Lisatdéin 98 artiklaan 2 a kohta seuraavasti:

72 a Sopimuksen, jolla sdilytysyhteisd nimedd kolmannen osapuolen siilyttdméédn

kyseisen sdilytysyhteison asiakkaana olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varoja, on sisdllettdvd vdhintddn seuraavat miirdykset:

a) takeet, joilla varmistetaan siilytysyhteison pddsy varoja sdilyttdvin
kolmannen osapuolen asianomaiseen kirjanpitoon ja tileihin sekd niité
koskeva tiedonsaanti- ja tarkastusoikeus, jotta sdilytysyhteisod voi tayttda
valvontavelvoitteensa ja  asianmukaista  huolellisuutta  koskevat
velvoitteensa, ja erityisesti jotta se voi

1) yksiloida kaikki yhteisot sdilytysketjussa;

i1)  tarkistaa, etti niiden yksildityjen rahoitusvilineiden mair4, jotka on
kirjattu rahoitusvilinetilille, joka on avattu vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan nimissd sdilytysyhteison kirjanpitoon,
vastaa niiden yksildityjen rahoitusvélineiden miirdé, jotka ovat
kolmannen osapuolen sdilytettdvind kyseisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston lukuun, siten kuin se on kirjattu kolmannen
osapuolen kirjanpidossa avatulle rahoitusvélinetilille;

iii)  tarkistaa, etti niiden yksildityjen rahoitusvilineiden mair4, jotka on
kirjattu ja joita pidetddn rahoitusvilinetililld, joka on avattu
litkkkeeseenlaskijan arvopaperikeskuksessa tai liikkeeseenlaskijan
edustajan luona kolmannen osapuolen nimissd sdilytysyhtion
asiakkaiden puolesta, vastaa niiden yksildityjen rahoitusvélineiden
madrdd, jotka on Kkirjattu rahoitusvilinetileille, joka on avattu
sdilytysyhteison kirjanpitoon kunkin sdilytysyhtion asiakkaana
olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan nimissd;

b) tiedot vastaavista oikeuksista ja velvollisuuksista, joista on sovittu
kolmannen osapuolen ja muun kolmannen osapuolen vililld, jos
sdilytystoimintoja siirretddn edelleen.”

3) Muutetaan 99 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1‘

Jos siilytystoiminnot on siirretty kokonaan tai osittain kolmannelle
osapuolelle, sdilytysyhteison on varmistettava, ettd kolmas osapuoli, jolle
sdilytystoiminnot siirretdén direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan
nojalla, toimii mainitun direktiivin 21 artiklan 11 kohdan d alakohdan iii
alakohdassa sdddetyn varojen erottelemista koskevan velvoitteen mukaisesti
varmistamalla ja todentamalla, ettd kolmas osapuoli

a) kirjaa asianmukaisesti kaikki yksildidyt rahoitusvilineet
rahoitusvélinetilille, joka on avattu kolmannen osapuolen kirjanpidossa
rahoitusvilineiden sdilyttdmiseksi sdilytysyhteison asiakkaiden puolesta,
ottamatta huomioon sdilytysyhteisolle, kolmannelle osapuolelle ja
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b)

d)

2

kolmannen osapuolen muille asiakkaille kuuluvia rahoitusvélineiti, jotta
sdilytysyhteis6 voi tdsmitd niiden yksildityjen rahoitusvélineiden
médrdn, jotka on kirjattu tileille, jotka on avattu sdilytysyhteison
kirjanpitoon kunkin sdilytysyhteison asiakkaana olevan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajan nimissi;

huolehtii kaikesta tarvittavasta kirjanpidosta ja kaikista tarvittavista
rahoitusvilinetileistd siten, ettd se voi milloin tahansa viipyméttd erottaa
sdilytysyhteison asiakkaiden varat kolmannen osapuolen omista varoista,
kolmannen osapuolen muiden asiakkaiden varoista ja sdilytysyhteison
omaan lukuunsa hallussa pitdmisti varoista;

hoitaa kirjanpitoa ja rahoitusvilinetilejd tavalla, joka varmistaa niiden
oikeellisuuden ja erityisesti niiden vastaavuuden suhteessa varoihin, joita
sdilytetddn  sdilytysyhteison  asiakkaina  olevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen lukuun, ja séilytysyhteiso voi niiden perusteella milloin
tahansa madrittdd kyseisten varojen tarkan luonteen, sijainnin ja
omistajuuden;

toimittaa sdilytysyhteisolle sddnnollisesti ja aina, kun olosuhteissa
tapahtuu jokin muutos, lausunnon, jossa annetaan yksityiskohtaiset tiedot
sdilytysyhteison asiakkaina olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
varoista;

tekee niin  usein kuin tarpeen tdsmdytyksid sdilytysyhteison
rahoitusvélinetilien ja sisdisen kirjanpidon sekd sellaisen kolmannen
osapuolen rahoitusvilinetilien ja sisdisen kirjanpidon vililld, jolle
sdilytysyhteis0 on siirtdnyt edelleen sdilytystoimintoja direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti.

Tasmaytysvili on méadritettdva 89 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

ottaa kdyttoon riittdvit toimintajédrjestelyt minimoidakseen riskin siitd,
ettd rahoitusvélineet tai kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvdt oikeudet
havidvét tai vdhenevét rahoitusvélineiden véddrinkdyton, niihin liittyvan
petoksen, huonon hallinnon, tietojen riittdméttdmén kirjaamisen ja
sdilyttdmisen tai huolimattomuuden vuoksi;

jos kolmas osapuoli on direktiivin 2006/73/EY 18 artiklan 1 kohdan a, b
ja c alakohdassa tarkoitettu yhteisd, joka on sellaisen tehokkaan
toiminnan vakautta koskevan sddtelyn ja valvonnan alainen, joka vastaa
vaikutuksiltaan unionin lainsdddédntdd ja jonka tdytdntoonpanoa
valvotaan tehokkaasti, sdilytysyhteison on toteutettava tarvittavat
toimenpiteet varmistaakseen, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kéteisvarat pidetddn tililla tai tileilld direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 7
kohdan mukaisesti.”

b) Lisétién 2 a kohta seuraavasti:

,72 a

Jos

sdilytysyhteisd  siirtdd sdilytystoimintojaan kolmannessa maassa

sijaitsevalle kolmannelle osapuolelle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11
kohdan mukaisesti, sdilytysyhteison on tdmén artiklan 1 kohdan vaatimusten
liséksi varmistettava seuraavat seikat:
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a)  sdilytysyhteis6  saa  lainopillista  neuvontaa  riippumattomalta
luonnolliselta tai oikeushenkildltd, jolla vahvistetaan, ettd sovellettavassa
maksukyvyttomyyslainsdddédnndssa tunnustetaan seuraavat:

1)  sdilytysyhteison  asiakkaina olevien asiakkaiden varojen
erotteleminen kolmannen osapuolen omista varoista, kolmannen
osapuolen muiden asiakkaiden varoista ja varoista, joita kolmas
osapuoli pitdd hallussa sdilytysyhteison omaan lukuun;

i1)  sdilytysyhteison asiakkaina olevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen varat eiviat ole osa kolmannen osapuolen
omaisuutta maksukyvyttomyystapauksessa;

iii)  sdilytysyhteison asiakkaina olevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen varat eivét ole jaettavissa sellaisen kolmannen
osapuolen, jolle sdilytystoiminnot on siirretty direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti, velkojille tai
realisoitavissa ndiden hyviksi;

b)  kolmas osapuoli toteuttaa seuraavat toimenpiteet:

1)  se varmistaa, ettd a kohdassa tarkoitetut edellytykset tiyttyvét
tehtdessd sdilytysyhteison kanssa sopimus sdilytystoimintojen
siirtdmisestd sekd jatkuvasti sdilytystoimintojen siirtimisen koko
keston ajan;

il) ilmoittaa viipymattd sdilytysyhteisolle, jos jokin i alakohdassa
tarkoitetuista edellytyksisté ei endad tayty;
i)  se ilmoittaa sdilytysyhteisolle sovellettavan

maksukyvyttomyyslainsddddnnon ja sen tosiasiallisen soveltamisen
muutoksista.”

c¢) Korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Edelld olevaa 1, 2 ja 2 a kohtaa sovelletaan soveltuvin osin, kun kolmas osapuoli, jolle
sdilytystoimintoja siirretddn direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti, on
paittdnyt siirtdd kaikki sdilytystoimintonsa tai osan niistd toiselle kolmannelle osapuolelle
direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan kolmannen alakohdan nojalla.”

2 artikla

Tami asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pédivdnd sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan [lisdtddn pdivdmaérd, joka on julkaisemisen jélkeisen 18:nnen kuukauden
ensimmainen paivi).
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 12.7.2018

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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