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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI
Oduvodnéni a cile navrhu

Nafizeni v pienesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013', kterym se dopliiuje smérnice
2011/61/EU?, a zejména oddil 3, dale upiesiiuje povinnosti depozitaiti, pokud jde o tschovu
aktiv klientd —alternativnich investi¢nich fondt (AIF). Ustanoveni ¢l. 21 odst. 11 pism. d)
bodu iii) smérnice 2011/61/EU vyzaduje, aby v ptipadé, kdy depozitat deleguje funkce
uschovy na tfeti osoby (opatrovatele), musi byt aktiva rovnéz odd€lena na tirovni povéiené
osoby. Podrobnosti otom, jak bude tato povinnost splnéna, stanovi c¢lanek 99 natizeni
v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013. Ze zkuSenosti ziskanych od 22. ¢ervence 2013
vyplyva, ze k pozadavkim stanovenym v ¢l.21 odst. 11 pism. d) bod¢ iii) smérnice
2011/61/EU jsou zapotiebi dalsi vysvétleni.

Evropska komise je si védoma, Ze pravni predpisy tykajici se cennych papirti a insolvenc¢nich
fizeni nejsou na Urovni EU harmonizovany. Je vSak nezbytné mit spole¢na pravidla k zajisténi
ochrany aktiv, ktera depozitaii nebo opatrovatelé maji pro své klienty v uschové. To by mélo
vést k jasné identifikaci aktiv, kterd patii konkrétnimu alternativnhimu investiénimu fondu,
a k ochrané takovych aktiv v pifipad¢ platebni neschopnosti depozitife nebo opatrovatele.
Tyto cile sleduji ustanoveni smérnice 2011/61/EU a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
€. 231/2013 zaméfend na tuto problematiku. Nicméné odlisSné uplatiovani povinnosti
depozitatii, pokud jde o uschovu aktiv klientd-AlF, ze strany pfisluSnych vnitrostatnich
organti a ucastnikli trhu ohrozuje cile sledované vyse uvedenymi pravnimi akty EU. Komise
proto navrhuje zmény natfizeni (EU) €. 231/2013 scilem vyjasnit tato pravidla a usnadnit
jejich jednotny vyklad.

Tento navrh navazuje na stanovisko Evropského organu pro cenné papiry atrhy (ESMA)
k oddéleni aktiv’. Organ ESMA identifikoval otizky, u kterych se jejich chdpani mezi
zuCastnénymi stranami li§i, a vyzval Komisi, aby vyjasnila nékteré povinnosti depozitait
v pfipadé, ze funkce Uschovy svéii tfetim strandm. Organ ESMA navrhuje, aby pozadavky
na oddéleni aktiv byly 1épe definovany a doplnény o dal§i ochrannd opatieni, zejména
o pozadavky nasmluvni zajisténi dostateného toku informaci mezi depozitafem
a opatrovatelem nebo dalSim opatrovatelem. Rovnéz navrhuje posilit poZzadavek na udrzovani
pfesnych systému evidence a sesouhlaseni, vcetné kalibrace ¢etnosti sesouhlaseni s ohledem
na Cetnost obchodnich ¢innosti tykajicich se vSech aktiv, ktera& mohou byt vedena
na souhrnném Uctu. Orgdn ESMA ddle navrhuje, Ze by povinnosti depozitaii jednat
s patficnou opatrnosti mély byt doplnény tim, Ze budou muset mit dobré znalosti, co se tyce
disledkt, jez by mohly mit insolvencni zékony tfeti zemé, pokud je uschova pienesena
na opatrovatele nachazejici se mimo EU.

Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani &innosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled, Uf. vést. L 83,
22.3.2013,s. 1.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondt a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
&. 1095/2010, Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.

3 Stanovisko organu ESMA, 20.7.2017, 34-45-277.
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Tento navrh dopliiuje smérnici 2011/61/EU. M¢ni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
¢.231/2013. Clanek 99 tohoto nafizeni byl nékterymi stranami vykladan v tom smyslu, Ze
vyzaduje, aby na kazdé urovni opatrovatelského fetézce byla vytvorena oddélend ucetni
evidence pro kazdého depozitaie a kazdy typ fondu. Tento navrh vSak objasiiuje, Ze aktiva
SKIPCP, AIF a jinych klienti mohou byt na Grovni prvniho opatrovatele vedena spolecné za
ptedpokladu, Ze jsou plvodné drZena stejnym depozitifem (nebo jsou pivodné drzena
stejnym opatrovatelem, jenz opatrovani aktiv dale deleguje v opatrovatelském tetézci).

Komise ma za to, Ze: 1) od 22. ¢ervence 2013 byly ziskany dostatecné zkuSenosti, aby mohl
byt ucinén zavér, ze povinnosti depozitaiti stanovené v ¢l. 21 odst. 11 pism. d) bodé¢ iii)
smérnice 2011/61/EU je tfeba dale vyjasnit; i1) stanovisko orgdnu ESMA odrazi dikladné
technické posouzeni pravidel tykajicich se funkci Gschovy a iii) je naléhaveé tfeba vyjasnit
pravidla tykajici se oddéleni aktiv, aby bylo zajisténo jejich jednotné uplatiiovani v celé EU.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIiHO AKTU

Pii vypracovani svého stanoviska uspotfadal organ ESMA dvé vefejné konzultace: od 1.
prosince 2014 do 30. ledna 2015 aod 21. ¢ervna do 23. zari 2016. Organ ESMA obdrzel
38 pisemnych stanovisek v reakci na prvni konzultaci a 44 pisemnych stanovisek v reakci
na druhou konzultaci, ¢imz ziskal podrobné informace o postojich riznych zicastnénych stran
k tomuto tématu. Komise vychdzela pfi své praci ze stanoviska organu ESMA ze dne
20. ¢ervence 2017 a pted vypracovanim tohoto navrhu neprovedla dalsi vefejnou konzultaci.
Komise usporadala otevienou vetejnou konzultaci od 29. kvétna do 26. cervna 2018 a tento
navrh zohlednuje opakujici se pozadavek zastupcti odvétvi odlozit datum zahajeni
pouzitelnosti na osmnact mésici. Kromé toho Komise ptihlédla k pfipominkam, které zlepsuji
celkovou srozumitelnost pravniho textu.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Navrh se tyka téchto zmén nafizeni v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013:

Ustanoveni ¢l. 89 odst. 1 pism. ¢) se méni tak, aby se stanovily faktory, které by mély urcit
cetnost sesouhlaseni mezi Uty finan¢nich nastrojii a internimi zdznamy depozitafe, a ucty
a zdznamy tretich stran, které byly povéfeny funkcemi uschovy. Je tfeba vzit v Gvahu
frekvenci obchodovani AIF, ktery je klientem depozitaie, a také obchody, které provadéji jini
klienti, jejichz aktiva jsou drZena na stejném souhrnném uctu.

Ustanoveni ¢l. 89 odst. 2 se méni tak, aby vyzadovalo, aby depozitat vedl evidenci na svém
uctu finan¢nich ndstrojii otevieném najméno klienta — AIF nebo najméno spravce
alternativnich investi¢nich fondl (AIFM), ktery za AIF jedna, z niz vyplyva, ze aktiva drzena
v opatrovani tfeti stranou patii konkrétnimu klientovi-AIF. Depozitat musi mit vzdy Gplny
piehled o aktivech svych klientii-AlIF v pfipad¢€, ze opatrovani aktiv bylo delegovano na treti
stranu.

V clanku 98 se vklada novy odstavec 2a, ktery stanovuje minimalni udaje, které by mély byt
uvedeny ve smlouvé mezi depozitafem a tfeti stranou o povéfeni opatrovanim aktiv klienti-
AIF depozitate. Depozitdft musi byt schopen identifikovat vSechny subjekty
v opatrovatelském fetézci a zajistit piistup ke vSem relevantnim informacim v drzeni tieti
strany, aby byl schopen ovéfit mnozstvi finan¢nich nastroji identifikovanych kédem ISIN
nebo rovnocennym identifikaénim kédem, které jsou u tfeti strany v opatrovani. Pokud by
tteti strana potfebovala povéfit opatrovanim jinou tieti stranu, vyzaduje navrhované
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ustanoveni, aby povétujici tieti strana smluvné zajistila od uvedené jiné treti strany
rovnocennd prava, jaka sama poskytla depozitaii.

Clanek 99 se méni za udelem vyjasnéni pozadavkl naoddéleni aktiv pro tieti osoby
(opatrovatele), jimz bylo svéfeno opatrovani aktiv AIF. Opatrovatel miiZze drZet aktiva klientl
— SKIPCP a AIF ajinych klienti jednoho depozitife na stejném souhrnném ucCtu za
ptedpokladu, ze jeho vlastni aktiva, proprietarni aktiva depozitafe a aktiva ndlezejici jinym
klientim tfeti strany jsou drzena na oddé¢lenych uc¢tech finan¢nich nastroji. K zajisténi vyssi
ochrany aktiv a usnadnéni povinnosti depozitaie dohliZet na svétena aktiva musi opatrovatelé
podavat depozitaiim oznameni, kdykoli dojde ke zméné tykajici se uschovanych aktiv. Pro
usnadnéni tohoto procesu by mohla byt obzvlaste uzite¢na nova technologicka feseni. Faktory
pro stanoveni Cetnosti sesouhlaseni odrazi faktory uvedené ve zméné ¢l. 89 odst. 1 pism. c)
nafizeni v pfenesené pravomoci.

Clanek 99 se rovnéz méni tak, Ze se zavad&ji nové povinnosti pro depozitate, ktefi svétuji
opatrovani aktiv tfetim stranam, které se nachazeji mimo Unii. Je potfebné pravni poradenstvi
nezavislych stran tykajici se insolven¢niho prava tieti zemé. Depozitafi by rovnéz méli
zajistit, aby tfeti strana dodrzovala své vnitrostatni pravni piedpisy zajistujici vyhody
oddé¢leni aktiv aaby tieti strana oznamila jakékoli zmény insolven¢niho prava, které je
soucasti pravniho systému, v némz piisobi.

CS



CS

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 12.7.2018,

kterym se méni narizeni v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, pokud jde
o povinnosti depozitaia tykajici se uschovy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011
o spravcich alternativnich investi¢nich fondd', a zejména na ¢l. 21 odst. 17 této smérnice,

vzhledem k témto davodum:

(1)  V disledku odliSnych vnitrostatnich pravnich piedpist tykajicich se cennych papirt
a insolvencnich fizeni, které nejsou harmonizovany na urovni Unie, existuji rozdily
v urovni ochrany finan¢nich ndstroji, jez jsou pro klienty alternativnich investi¢nich
fondt (AIF) v opatrovani u tfetich stran, pted riziky v pripad¢ platebni neschopnosti.
Ve snaze zajistit vysokou uroven ochrany aktiv klientd, jak je stanoveno ve smérnici
2011/61/EU, a zaroven zajistit ptisnéjsi pozadavky vnitrostatnich pravnich ptedpist
ve vztahu k témto neharmonizovanym oblastem, je nezbytné vyjasnit povinnosti

tykajici se uschovy aktiv stanovené ve smérnici 2011/61/EU.

(2)  Vsoucasnosti pfislusné organy aodvétvi uplatiuji pozadavky na oddé€leni aktiv
stanovené v nafizeni v pienesené pravomoci (EU) €. 231/2013 odliSnym zptisobem.
Zatimco depozitafi, ktefi jsou naprvni Urovni opatrovatelského fetézce, maji
povinnost poskytnout samostatny ucet pro drzeni finan¢nich nastroji pro kazdého
klienta-AlF, je nezbytné vyjasnit, Ze v ptipadech, kdy je funkce opatrovani svéfena
tieti strané, by tato tieti strana méla mit moznost drzet aktiva klientti jednoho
depozitate, vcetné¢ aktiv pro fondy AIF asubjekty kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papirti (SKIPCP), na souhrnném uctu. Tento souhrnny ucet
by mél vzdy vylucovat proprietarni aktiva depozitafe a proprietarni aktiva tieti strany,
jakoz 1iaktiva patfici jinym klientim tfeti strany. V pfipadech, kdy je funkce
opatrovani delegovana déle, by dalsi opatrovatel mél mit moznost drzet aktiva klienta
povetujiciho opatrovatele na souhrnném wUctu. Tento souhrnny ucet by mél vzdy
vylucovat proprietarni aktiva dalSiho opatrovatele a proprietarni aktiva povétujicicho
opatrovatele, jakoz i aktiva, ktera patii jinym klientim dalSiho opatrovatele. Toto je

nezbytné k dosazeni zdravé rovnovahy mezi trzni u¢innosti a ochranou investort.

(3)  Aby se minimalizovalo riziko ztraty aktiv drzenych na souhrnnych uctech finan¢nich
nastrojii poskytovanych tietimi stranami, na které byla pfenesena funkce opatrovani,

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondt a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, 5. 1).
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4)

)

(6)

(7

®)

meéla by cetnost sesouhlaseni mezi UCty finanCnich nastrojli a zdznamy depozitare
klienta-AIF a tieti strany nebo mezi tfetimi stranami, pokud byla funkce opatrovani
svétena dale v opatrovatelském fetézci, zajistit v€asné piredani relevantnich informaci
depozitati. Krome¢ toho by Cetnost téchto sesouhlaseni méla zaviset na kazdém pohybu
na tomto souhrnném uctu, véetné transakcei tykajicich se aktiv patficich jinym klientim
depozitare, kterd jsou vedena na stejném souhrnném Uctu jako aktiva AIF.

Depozitat by mél mit moznost nadale ucinné plnit své povinnosti, je-li opatrovani
aktiv, kterd patfi jeho klientim-AIF, delegovano na tfeti stranu. Je proto nezbytné
vyzadovat, aby depozitat vedl evidenci na svém uctu finanénich nastroja, ktery oteviel
jménem svého klienta-AIF nebo jménem spravce alternativnich investi¢nich fondl
(AIFM), ktery za AIF jedna, z niz vyplyva, Ze aktiva drZzend v opatrovani tfeti stranou,
patii uvedenému konkrétnimu AIF.

V zajmu posileni postaveni depozitarii ve vztahu k tfetim strandm, které jsou povéieny
opatrovanim aktiv, by mél byt tento vztah doloZen pisemnou povétrovaci smlouvou.
Tato smlouva by méla depozitafi umoznit, aby pfijal vSechna nezbytna opatieni
k zajiSténi tadné ochrany aktiv drZzenych v opatrovani aaby treti strana vzdy
dodrzovala povéfovaci smlouvu apozadavky smérnice 2011/61/EU a nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013. Depozitat a tieti strana by se dale méli
formalné¢ dohodnout, zda je tfeti strané povoleno dale delegovat ukoly opatrovani.
V takovém piipad€ by mély byt v ujedndni nebo ve smlouv€ mezi povétujici treti
stranou a tieti stranou, na kterou jsou ukoly opatrovani dale delegovany, stanovena
prava a povinnosti, které jsou rovnocenné praviim a povinnostem stanovenym mezi
depozitafem a povétujici tieti stranou.

Aby mohl depozitat plnit své funkce, je nezbytné posilit dohled depozitait nad tfetimi
stranami bez ohledu na to, zda se nachazeji v Unii ¢i mimo ni. M¢lo by se pozadovat,
aby depozitafi ovefovali, zda jsou financni néstroje fondi AIF spravné zaznamenany
v ucetnictvi tieti strany a zda jsou vedené zaznamy dostatecné presné, aby bylo mozné
identifikovat povahu, umisténi a vlastnictvi aktiv drzenych v opatrovani. Pro
usnadnéni uc¢inného plnéni povinnosti depozitdit by jim tfeti strany mély podavat
oznameni o jakékoli zméné ovliviiujici aktiva drzena v opatrovani pro klienty-AIF
téchto depozitari.

V ramci povinnosti depozitaiti postupovat s péci a opatrnosti v ptipadech delegovani
ukoll opatrovani by depozitai pred delegovanim téchto kol na tieti stranu, ktera se
nachazi mimo Unii, m¢l obdrzet nezavislé pravni stanovisko posuzujici insolven¢ni
pravo tieti zemé, v niZ se tato tfeti strana nachdzi, véetné hodnoceni irovné ochrany
poskytované oddélenymi ucty finan¢nich nastroji v dané jurisdikci. Mé¢lo by byt
pfijatelné pouzit stanovisko pfislusnych odvétvovych svazii nebo pravnich firem pro
kazdou jurisdikci pro nékolik depozitaiti. Depozitat by dale mél zajistit, aby jej tieti
strana nachazejici se mimo Unii informovala okazdé zméné okolnosti nebo
v insolven¢nim pravu dané tieti zemé¢, které by mohly ovlivnit status aktiv klienti-AIF
depozitare.

Aby méli depozitafi Cas prizplisobit se novym pozadavkiim obsaZzenym v tomto
nafizeni, mélo by byt datum zahajeni pouzivani tohoto nafizeni odloZeno o osmnéct
mésict po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.
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9 Opatteni stanovend timto nafizenim jsou v souladu se stanoviskem Evropského organu
pro cenné papiry a trhy?.

(10)  Opatfeni stanovena timto natizenim jsou v souladu se stanoviskem skupiny odborniki
Evropského vyboru pro cenné papiry.

(11)  Natizeni v pienesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 by proto mélo byt odpovidajicim
zpusobem zménéno,

PRIJALA TOTO NARIZENTI:

Clanek 1

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 se méni takto:

1)

Clanek 89 se méni takto:
a)  odstavec 1 se meéni takto:
1) pismeno c) se nahrazuje timto:

,»C) bylo tak Casto, jak je nutné, provadéno sesouhlaseni mezi internimi
ucty a zdznamy depozitafe a ucty a zdznamy jakékoli tfeti strany,
ktera je v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU povéiena
ukoly opatrovani;*;

i1) doplituje se druhy pododstavec, ktery zni:

,Ve vztahu kpism.c) prvniho pododstavce se cetnost sesouhlaseni stanovi
na zakladé:

b)

2)
,,24.

a)  bézné obchodni ¢innosti alternativniho investi¢niho fondu;
b)  kazdého obchodu uskutecnéného mimo béznou obchodni ¢innost;

c¢) kazdého obchodu uskute¢néného jménem jiného klienta, jehoz
aktiva drZi tfeti strana na stejném uctu financ¢nich nastroji jako
aktiva alternativniho investi¢niho fondu;*;

odstavec 2 se nahrazuje timto:

Pokud depozitai plnénim svych ukoll opatrovani povéril v souladu s ¢l. 21
odst. 11 smérnice 2011/61/EU tfeti osobu, naddle podléha pozadavkim
uvedenym v odst. 1 pism. a) az e) tohoto ¢lanku. Depozitat rovnéz zajisti, aby
tfeti strana splnovala pozadavky uvedené v odst. 1 pism. b) az g) a povinnosti
oddé€leni aktiv stanovené v ¢lanku 99.;

v ¢lanku 98 se vklada novy odstavec 2a, ktery zni:

Smlouva, kterou depozitaf jmenuje tfeti stranu, aby drzela v opatrovani aktiva
klientd — alternativnich investicnich fondi — tohoto depozitafe, obsahuje
alespon tato ustanoveni:

a)  zaruku prava depozitafe na informace, kontrolu a pfistup k pfisluSnym
zaznamim a 0Ctim tfeti strany, kterd drzi aktiva v opatrovani, aby

2 Stanovisko organu ESMA, 20.7.2017, 34 45 277.

CS



CS

3)

b)

depozitat mohl plnit své povinnosti dohledu a nalezité péce, a zejména
mohl:

1)  identifikovat vSechny subjekty v opatrovatelském fetézci;

i1)  ovéfit, ze mnozstvi zjisténych financnich nastroji zaznamenanych
na uc¢tech finanénich nastroji vedenych v Ucetnictvi depozitare
jménem alternativniho investi¢éniho fondu nebo jménem spravce
alternativnich  investicnich ~ fondti, ktery jednd jménem
alternativniho investi¢niho fondu, odpovidd mnozstvi zjiSténych
finan¢nich nastrojt, které pro tento alternativni investi¢ni fond drzi
v opatrovani tieti strana, jak jsou zaznamendny na uctu finan¢nich
nastroji vedeném v ucetnictvi tieti strany;

i) ovéfit, ze mnozstvi zjiSténych financnich néstroji, které jsou
registrovany adrzeny nauctu financénich ndstroji vedeném
u emitentova centradlniho depozitafe cennych papird nebo jeho
zastupce na jméno treti strany jménem jejich klienti, odpovida
mnozstvi zjiSténych financnich nastroji vedenych na uctech
finan¢nich nastroji v Ucetnictvi depozitdife na jméno kazdého
z jeho klientll — alternativnich investi¢nich fond — nebo na jméno
spravce alternativnich investicnich fondi, ktery jednd jménem
alternativniho investi¢niho fondu;

podrobnosti o rovnocennych pravech a povinnostech dohodnutych mezi
treti stranou a jinou tieti stranou v piipad¢ dal§iho pteneseni Ukoll
opatrovani.®;

Clanek 99 se méni takto:

a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

”1-

Pokud byla ukoly Gschovy zcela nebo ¢astecné povéiena tieti strana, depozitaf
zajisti, aby tato tfeti strana, které byly tikoly Gschovy svéteny podle €l. 21 odst.
11 smérnice 2011/61/EU, jednala v souladu s povinnosti oddéleni aktiv
stanovenou v €l. 21 odst. 11 pism. d) bodé¢ iii) uvedené smérnice, tim, Ze zajisti
a overi, ze tato tieti strana:

a)

b)

spravné¢ zaznamenavd vSechny zjiSténé finanéni néstroje na uctu
finan¢nich néstrojii, ktery je veden v jejim ucetnictvi, aby mohla drzet
v opatrovani finan¢ni nastroje pro klienty depozitate, a ktery vylucuje
proprietarni financni nastroje depozitafe a tfeti strany a jinych klienti
tieti strany, aby depozitaf mohl pfifadit mnoZzstvi zjisténych finan¢nich
nastroji zaznamenanych na Gctech vedenych v Ucetnictvi depozitare
na jméno kazdého ze svych klientli — alternativnich investi¢nich fonda —
nebo najméno spravce alternativnich investi¢nich fondd, ktery jedna
jménem alternativniho investi¢niho fondu;

vede veskeré nezbytné zdznamy a ucty financnich nastroju, aby depozitar
mohl kdykoliv abez prodleni odliSit aktiva klientd depozitafe
od vlastnich aktiv treti strany, aktiv jinych klient tfeti strany a aktiv
drzenych pro depozitafe na jeho vlastni ucet;

vede zaznamy a Ucty finan¢nich nastrojti zptsobem, ktery zajistuje jejich
pfesnost, azejména jejich shodu s aktivy, kterd jsou v uschové pro
klienty — alternativni investicni fondy — depozitate, a na jejichz zaklad¢
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d)

g)

muze depozitai kdykoli zjistit pfesnou povahu, umisténi a vlastnicky
status téchto aktiv;

podava depozitafi pravidelné, av kazdém ptipadé kdykoli dojde
ke zméné okolnosti, ozndmeni, v némz jsou podrobné popséna aktiva
klientd —alternativnich investi¢nich fondt — depozitare;

tak Casto, jak je nutné, provadi sesouhlaseni mezi svymi Gty finan¢nich
nastroji a internimi zdznamy a UCty financnich nastrojii a internimi
zdznamy treti strany, kterou v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice
2011/61/EU povétila ukoly uschovy.

Cetnost sesouhlaseni se stanovi v souladu s &l. 89 odst. 1;

zavede pfiméfena organizacni opatfeni k minimalizaci rizika ztraty Ci
znehodnoceni finan¢nich nastroji nebo pradv spojenych s témito
finan¢nimi néstroji v disledku zneuziti finan¢nich nastroji, podvodu,
nekvalitni administrativy, nedostate¢né evidence nebo nedbalosti;

pokud je tieti strana subjektem uvedenym v ¢l. 18 odst. 1 pism. a), b) a ¢)
smérnice 2006/73/ES, ktery podléhd G€innym pravidlim obezietnosti
a ucinnému dohledu, jez maji stejny ucinek jako pravo Unie a jeZ jsou
ucinn¢ vymahany, depozitdi pfijme nezbytné kroky k zajiSténi toho, Ze
penézni prostfedky alternativniho investi¢niho fondu jsou drzeny na Gctu
nebo na ucétech v souladu s ¢l. 21 odst. 7 smérnice 2011/61/EU.*;

b) vklada se novy odstavec 2a, ktery zni:

»2a. Pokud depozitat plnénim svych tkold opatrovani povéti v souladu s ¢l 21
odst. 11 smérnice 2011/61/EU tfeti osobu, ktera se nachazi mimo Unii, musi
kromé pozadavkl stanovenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku zajistit nasledujici:

a)

b)

depozitaf si opatii pravni poradenstvi od nezavislé fyzické nebo
pravnické osoby potvrzujici, Ze platné insolvencni pravo uznava tyto
skutecnosti:

1) oddéleni aktiv klienti depozitaie od vlastnich aktiv tfeti strany,
od aktiv jinych klientl tfeti strany a od aktiv, ktera tieti strana drzi
na vlastni ucet depozitare;

i1)  aktiva klienti — alternativnich investicnich fondi — depozitare
nejsou v piipad¢ platebni neschopnosti soucasti majetkové podstaty
treti strany;

1i1) aktiva klientd — alternativnich investicnich fondii — depozitare
nejsou k dispozici pro distribuci ani realizaci ve prospéch vétitela
tfeti strany, ktera byla povéiena tkoly uschovy v souladu s ¢l. 21
odst. 11 smérnice 2011/61/EU;

tfeti strana postupuje takto:

1)  zajiStuje splnéni podminek stanovenych v pismenu a) pfi uzavirani
poveétovaci dohody s depozitafem a pribézné po celou dobu trvani
povéfteni;

11)  okamzité informuje depozitafe pokazdé, kdyz jiz nejsou splnény
nekteré z podminek uvedenych v bode¢ i);
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iii) informuje depozitare o veskerych zménéch platnych insolvencnich
pravnich ptedpist a o jejich ucinném uplatiovani.*;
¢) odstavec 3 se nahrazuje timto:

»Jestlize teti osoba, kterd byla v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU povétena
ukoly tuschovy, rozhodne podle ¢l. 21 odst. 11 tietiho pododstavce smérnice 2011/61/EU
povéefit ukoly tschovy nebo jejich Casti dalsi tieti stranu, pouziji se obdobné odstavce 1, 2
a2a.“

Clanek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Pouzije se ode dne DATUM [Utad pro publikace — vlozte prosim datum prvniho dne po
uplynuti osmnacti mésicti po vyhlaseni].

Toto natfizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 12.7.2018

Za Komisi
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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